Rezultati poslovanja Grupe Podravka za 2004. godinu
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GRUPA PODRAVKA U 2004. GODINI

Porast prodaje za 2,4% - ostvarena prodaja od 3,3 milijarde kuna

Porast prodaje na domacem trZistu za 1%

Porast prodaje na inozemnim trzistima za 4%

EBITDA marza za 2004. iznosi 11,7%, $to je povecanje od 119,2bp u odnosu na 2003. godinu
EBIT za 2004. godinu iznosi 154,3 milijuna kuna, odnosno rast od 38% u odnosu na 2003. godinu
Ostvarena neto dobit u iznosu 84,2 milijuna kuna

Tijekom 2004. godine kroz program zbrinjavanja viska zaposlenika zbrinuto je 252 zaposlenika
Emisija obveznica u iznosu 27 milijuna eura s dospjecem 2007. godine

Otvorenje nove tvornice krutih i polukrutih lijekova - Belupo d.d.

Usvojena nova organizacijska struktura Podravke d.d.

Zatvorena tvornica Vegete u Mohacsu

Otkupljen 50%-tni udjel Cerere-a u Podravka International Bratislava

Nastavljen investicijski ciklus — ulaganja u 2004. iznosila 131,4 milijuna kuna

Potpisan ugovor s Unileverom o ekskluzivnoj distribuciji sladoleda na podrucju RH

Vegeta medu prve tri marke proizvoda s najve¢im potencijalom rasta na trZistu Poljske - prema
istrazivanju agencije Young & Rubicam



REZULTAT POSLOVANJA GRUPE PODRAVKA
U 2004. GODINI

Ukupan prihod Grupe Podravka ostvaren u 2004. godini iznosi 3,4 mird. kuna i za 3% je veci od ostvarenog u
2003. godini.

U strukturi ukupnog prihoda 96,5% €ine prihodi od prodaje, 2,5% financijski prihodi, te 1,0% ostali prihodi.

u mil. kn
2004. 2003.
R;r(-i FLEMENTI Iznos % Iznos % Ingi’ks
0 1 2 3 4 5 6
1. |Prodaja 3.2949| 96,5 3.217,71 96,9 102
2. |Financijski prihodi 85,1 2,5 71,1 2,1 120
Ostali prihodi 34,3 1,0 31,3 0,9 109
Ukupni prihodi 3.414,3| 100,0 3.320,1| 100,0 103

Prihodi od prodaje

U 2004. godini Grupa Podravka ostvarila je prihod od prodaje u iznosu od 3,3 mird. kuna, $to je za 2,4% viSe
nego u 2003. godini.

Prihod od prodaje na domacéem trZiStu ostvaren je u iznosu od 1,8 mird. kuna te je za 1,2% veci nego
prethodne godine.

Na inozemnim trzistima ostvaren je prihod od prodaje u iznosu od 1,5 mird. kuna, ¢ime je zabiliezeno

povecanje

prodaje za 4%.

u mil. kn
2004. 2003.
R;'(-i SLEMENTI Iznos % Iznos % Ingiks
0 1 2 3 4 5 6
1. |Domace trziste 1.769,1 53,7 1.748,2| 54,3 101
2. |lnozemna trZista 1.525,8] 46,3 1.469,5( 45,7 104
Ukupno 3.294,9| 100,0 3.217,7| 100,0 102




Prodaja po segmentima

Novom organizacijom usvojenom u rujnu 2004. godine definirana su tri strateSka poslovna podrucja
(SPP) i to: Prehrana i pi¢a, Farmaceutika i Usluge.

Red-|  bosLOVNI SEGMENTI 2004. 2003. Indeks
br. Iznos % Iznos % 2:4
0 1 2 3 4 5 6
1. |[Prehranai pica 2.688,9| 81,6 2.630,2| 81,7 102
2. |Farmaceutika 594,71 18,0 572,8 17,8 104
Usluge 11,4 0,3 14,7 0,5 78
Ukupno 3.294,9( 100,0 3.217,7] 100,0 102

U strukturi prodaje Grupe Podravka u 2004. godini prehrana i pica sudjeluju sa 81,6% (od ¢ega 21%
otpada na trgovacku robu), farmaceutika sa 18,0%, a usluge sa 0,3% .



Prodaja po grupama proizvoda

u mil.kn
2004. 2003.
Rber‘_"' GRUPA PROIZVODA — - — - '”giks

0 1 2 3 4 5 6
1. |Vegeta - dodaci jelima 656,2 19,9 642,0 20,0 102
2. |Podravka jela 221,0 6,7 222.8 6,9 99
3. |Dje¢ja hrana 142,9 4,3 148,5 4,6 96
4. |Slastice i snack 127,7 3,9 127,3 4,0 100
5. |Voce i aj 68,2 2,1 67,1 21 102
6. [Povrce i kondimenti 149,1 4,5 144.,4 4,5 103
7. |Meso i mesni proizvodi 271,2 8,2 269,8 8,4 101
8. |Mlinarski i pekarski proizvodi 88,3 2,7 65,3 2,0 135
9. |Riza, leguminoze i ost.proizvodi 177,6 54 179,3 5,6 99
10. |Zamrznuta hrana 17,8 0,5 12,1 04 148
11. |Trgovacka roba 574,6 17,4 523,2 16,3 110
12. |Pi¢a 165,7 5,0 195,4 6,1 85
13. [|Lijekovi 5947 18,0 572,8 17,8 104
14. |Usluge 11,4 0,3 14,7 0,5 78
15. |Ostalo 28,4 0,9 33,1 1,0 86

Ukupno 3.294,9| 100,0 3.217,7] 100,0 102

Promatrano po grupama proizvoda najveci porast prodaje ostvaren je u kategoriji zamrznute hrane (48%),
mlinarskih i pekarskih proizvoda (35%), trgovacke robe (10%), te Vegete (2%). Pica bilieZze pad od 15%.



Prodaja po trzistima

u mil. kn
. 2004. 2003.
R;(-j- TREISTE Iznos % Iznos % Ingi’ks
0 1 2 3 4 5 6
1. |Hrvatska 1.769,1 53,7 1.748,2] 54,3 101
2. |Jugoisto€na Europa 723,0 21,9 687,2 21,4 105
Centralna Europa 487,8 14,8 480,3 14,9 102
Zapadna Europa, prekooceanske
5. |zemlje, Orijent 201,3 6,1 185,8 5,8 108
6. |lIstona Europa 113,8 3,5 116,2 3,6 98
Ukupno 3.294,9( 100,0 3.217,7( 100,0 102

Na trZistu Hrvatske prodaja je porasla za 1%, dok je na trZiStu jugoistoéne Europe zabiljezen rast od 5%.

TrziSte centralne Europe biljeZi porast prodaje od 2% u odnosu na 2003. godinu uz stabiliziranje poslovanja u
Poljskoj.

Na trziStu zapadne Europe, prekooceanskih zemalja i Orijenta ostvarena je 8% veca prodaja u odnosu na
2003. godinu.

Prodaja na trZiStu istoCne Europe manja je za 2% u odnosu na 2003. godinu. Najveci utjecaj na zabiljeZeni
pad prihoda ima nepovoljan te¢aj americkog dolara.



Prodaja na domacéem trziStu po grupama proizvoda

u mil.kn
Red. GRUPA PROIZVODA 2004 2003, Indeks
br. Iznos % Iznos % 2:4
0 1 2 3 4 5 6
1. [Vegeta - dodaci jelima 143,1 8,1 138,8 7,9 103
2. [Podravka jela 83,6 4,7 84,6 4,8 99
3. |Djecja hrana 84,5 4,8 85,1 4,9 99
4. [Slastice i snack 71,4 4,0 68,8 3,9 104
5. |Vocei ¢aj 51,4 2,9 52,4 3,0 98
6. |Povrce i kondimenti 115,9 6,5 114,5 6,6 101
7. |Meso i mesni proizvodi 204,7 11,6 204,8 11,7 100
8. |Mlinarski i pekarski proizvodi 87,5 4.9 65,2 3,7 134
9. |Riza, leguminoze i ost.proizvodi 1,1 0,1 0,5 0,0 223
10. |Zamrznuta hrana 17,8 1,0 11,9 0,7 149
11. |Trgovacka roba 2355 13,3 214,3 12,3 110
12. |Pica 159,2 9,0 190,5 10,9 84
13. [Lijekovi 482,3 27,3 480,0 27,5 100
14. |Usluge 11,4 0,6 14,7 0,8 78
15. |Ostalo 19,7 1,1 22,2 1,3 89
Ukupno 1.769,1] 100,0 1.748,2] 100,0 101

Rast prodaje na Hrvatskom trzistu ostvarili su : Vegeta-dodaci jelima (3%), slastice i snack (4%), trgovacka
roba (10%), zamrznuta hrana (49%), mlinarski i pekarski proizvodi (34%) i povrce i kondimenti (1%).

ZnacCajniji pad prodaje biljieZi kategorija pi¢a (16%) $to je posljedica losih vremenskih prilika tijekom sezone
te snaznog ulaska konkurencije u tu kategoriju.



Troskovi / rashodi

Ukupno ostvareni rashodi u 2004. godini iznose 3,3 mird. kuna i za 1% su vecCi od ostvarenih u 2003. godini.

U strukturi rashoda trodkovi prodanih proizvoda ¢ine 60,0%, troSkovi prodaje 25,6%, opCi i administrativni
troSkovi 10,2%, te financijski rashodi 4,1% ukupnih rashoda.

Struktura troskova / rashoda

u mil. kn
Red. TROSAK / RASHOD 2004 2008 Indeks
br. Iznos % Iznos % 2:4
0 1 2 3 4 5 6
1. |TroSkovi prodanih proizvoda 1.988,4] 60,0 1.968,5] 59,9 101
2. |Troskovi prodaje i distribucije 849,00 256 826,9] 25,1 103
3. |Opc¢iiadministr. trosSkovi 337,6/ 10,2 341,61 10,4 99
4. [Financijski rashodi 136,8 4,1 1511 4,6 91
Ukupno 3.311,7] 100,0 3.288,1] 100,0 101

Profitabilnost

Na osnovu prodaje u visini 3,29 milijarde kuna i prikazanih troSkova, Grupa Podravka u 2004. godini ostvarila

jenetod

obit u visini od 84 milijuna kuna.

Osnovna zarada po dionici iznosi 15,97 kn, dok je u 2003. godini iznosila - 0,16 kn.

Povrat na vlasnicku glavnicu u 2004. godini iznosi 4,5% dok je u 2003. iznosio 2,4%. Povrat na ukupnu
imovinu u 2004. iznosi 2,5% dok je u 2003. iznosio 1,2%.

u mil. kn

Red. 2004. 2003. Indeks

br. Iznos % u prodaii znos % u prodaii 2:4

0 2 3 4 5 6

1. |Prodaja 3.294,9 100,0 3.217,7 100,0 102

2. |Bruto dobit 1.306,6 39,7 1.249,2 38,8 105

3. |EBITDA 384,2 11,7 336,8 10,5 114

4. |EBIT 154,3 4,7 112,0 3,5 138

5. [Neto dobit 84,2 2,6 10,0 0,3 846




PRICENVATERHOUSE( COPERS

PricewaterhouseCoopers d.o.o.

Alexandera von Humboldta 4
HR-10000 Zagreb
CROATIA

Telephone (385 1) 63 28 888
Facsimile (385 1) 61 11 556

1ZVJESCE REVIZORA DIONICARIMA PODRAVKE d.d.

Obavili smo reviziju priloZenih bilanci Podravke d.d. (*Drustvo™) i Podravke d.d. i njezinih
podruznica ("Grupa") sa stanjem na dan 31. prosinca 2004. godine i priloZenih raduna dobiti i
gubitaka, izvjeStaja o nov¢anim tokovima te izvjestaja o promjenama dionickih glavnica za
godinu koja je tada zavrSila. Za ove financijske izvjeStaje prikazane od stranice 2 do 41
odgovorna je Uprava DruStva. NaSa je odgovornost izraziti miSljenje o tim financijskim
izvjeStajima na osnovu nase revizije.

Reviziju smo obavili sukladno Medunarodnim revizijskim standardima. Ovi standardi
zahtijevaju planiranje i provodenje revizije kako bi se s razumnom mjerom sigurnosti utvrdilo
da su financijski izvje$taji bez materijalno znacajnih gre3aka. Revizija ukljucuje i ispitivanja,
temeljem provjere podataka, koja potkrepljuju iznose i biljeske uz financijske izvjeStaje.
Revizija isto tako uklju¢uje i ocjenu primijenjenih ratunovodstvenih politika i znacajnijih
procjena koje je definirala Uprava, kao i ocjenu ukupnog prikaza financijskih izvjestaja.
Uvjereni smo da obavljena revizija daje razumnu osnovu za izraZavanje naSeg misljenja.

Prema nasem mi$ljenju, nekonsolidirani i konsolidirani financijski izvjestaji prikazuju realno i
objektivno, u svim znalajnim aspektima, financijsko stanje Drutva i Grupe na dan 31.
prosinca 2004. godine, rezultate njihovog poslovanja i promjena u novéanim tokovima za
godinu koja je tada zavrSila i u skladu su s Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja.

{;MW PRCEWERHOUSE(QOPERS @

PricewaterhouseCoopers d.o.0. za reviziju i kenzafting d.0.0.3
Zagreb, 18. travnja 2005 ZAGREB, Alexandera von Humboldta 4



GRUPA PODRAVKA

RACUN DOBITI I GUBITKA

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2004.

Grupa Podravka Podravka d.d.
(u tisu¢ama kuna) Biljeske 2004. 2003. 2004. 2003.
Prihodi od prodaje 3 3.294.949 3.217.662 1.541.495 1.531.741

TroSkovi sadrzani u prodanim

proizvodima 3 _(_ 1;9_88.3?6) [l 9@{69_) (941.190) (967.719)
Bruto dobit 1.306.573 1.249.193 600.305 564.022
Ostali prihodi 4 34.302 31.332 12.948 17.237
Opéi 1 administrativni troskovi 6 (337.565) (341.614) (200.378) (208.220)
Troskovi prodaje i distribucije 7 ~ (849.013) (826.929) (388.749) (380.607)
Dobit/(gubitak) iz redoynog 154.297 111.982 24.126 (7.568)
poslovanja
S eeimehaiipiodied 8 (51.198)  (39.782) 5.589 5.226
mnanciranja

Neto (gubici)/dobici od
tetajiih razlikn ) (497) (38.413) 3 .00_7 _ (1 !_3..001}
AIDIKEMDIAL) prije poreta 102.602 33.787 32.722 (20.346)
na dobit d ; 3 )
Porez na dobit 10 (18365 @ (23.784) - el
Neto dobit/(gubitak) 84,237 10.003 32.722 (20.346)
Manjinski udjeli 29 - (45) A =
Neto dobit/(gubitak) 84.237 9.958 32.722 (20.346)
Zarada/(gubitak) po dionici

- 0sSnovna 11 15,97 kn -0,16 kn

- razrijedena 11 15,36 kn 1,78 kn

Financijske izvjeStaje prikazane na stranicama 2 do 41 odobrila je Uprava 18, travnja 2005, godine.
Predsjednik Uprave

\Darko Marinac

(W
\




GRUPA PODRAVKA

BILANCA

NA DAN 31. PROSINCA 2004.

(u tisu¢ama kuna)
AKTIVA

Dugotrajna imovina

Nekretnine, postrojenja i
oprema

Nematerijalna imovina
Ulaganja u podruznice
QOdgodena porezna imovina
Ulaganja namijenjena prodaji
Potrazivanja

Ukupna dugotrajna imovina

Kratkotrajna imovina

Zalihe

PotraZivanja iz poslovanja
Ostala potrazivanja i unaprijed
placeni troSkovi

Ulaganja namijenjena prodaji
Tekuce dospije¢e dugorocnih
potrazivanja

Kratkoro¢ni krediti

Novac i novéani ekvivalenti

Ukupna kratkotrajna imovina

Ukupna aktiva

Grupa Podravka Podravka d.d.

Biljeska 2004. 2003. 2004. 2003.
12 1.734.512 1.800.330 1.043.724 1.087.990
13 122.450 156.969 70.684 96.302
14 - - 428.985 428.965
15 1.234 1.313 - -
16 19.735 - 18.423 -
17 10.634 14,729 181.488 238.831
1.888.565 1.973.341 1.743.304 1.852.088

18 568.924 610314 273.091 283.504
19 770.115 673.190 391.535 350.227
20 63.900 75.320 60.345 52.743
16 5.862 15.882 - 14.655
17 34 2.739 77.398 82.412
21 3.000 3.643 46.286 11.642
22 116.140 139.603 65.201 67.855
1.527.975 1.520.691 913.856 863.038

3.416.540 3.494.032 2.657.160 2.715.126




GRUPA PODRAVKA

BILANCA

NA DAN 31. PROSINCA 2004.

Grupa Podravka Podravka d.d.
(u tisucama kuna) Biljeska 2004. 2003. 2004. 2003.
PASIVA
Dugorocne obveze
Dugoroéni dug 23 684.496 501.459 560.279 363.345
Dugorocna rezerviranja 31 11.985 - - -
Ukupne dugoroéne obveze 696.481 501.459 560.279 363.345
Kratkoroéne obveze
Obveze iz poslovanja 24 465.969 462.909 227.323 217.406
Ostale obveze 25 102.854 113.033 58.881 65.982
Kratkoroéni krediti 26 122.996 479.484 1.026 288.911
Tekuéi dio dugorotnog duga 23 148.812  157.046 94.755 104.141
Ukupne kratkoroéne obveze 840.631 1.212.472 381.985 676.440
Ukupne obveze 1.537.112 1.713.931 942.264 1.039.785
Dionicka glavnica
Dioni¢ki kapital 27 1.626.001 1.623.121 1.626.001 1.623.121
Kapitalna dobit 12.001 12.001 12.001 12.001
Vlastite dionice 27 (21.159) (35.502) (21.159) (35.502)
Zakonske i ostale pri¢uve 27 105.688 112.389 65.331 79.677
Pricuve - te€ajne razlike 3.494 (7.627) - -
Zadrzana dobit 153403 75.124 32.722 (3.956)
Ukupna dioni¢ka glavnica 27 1.879.428 1.779.506 1.714.896 1.675.341
Manjinski udjeli 29 - 595 = -

Ukupna pasiva 3.416.540 3.494.032 2.657.160 2.715.126




GRUPA PODRAVKA
1ZVJESTAJ O NOVCANOM TOKU

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2004.

Grupa Podravka Podravka d.d.
(u tisucama kuna) Biljeska 2004. 2003. 2004. 2003,
Novéani tok iz poslovnih aktivnosti
Novac generiran poslovanjem 32 372.589 286.838 162.548 135.306
Plaéeni porez (26.777) (31.822) - -
Plaéene kamate (43.654) (37.296) (27.784)  (21.709)
302.158 217.720 134.764  113.597
Novéani tok od ulagackih aktivnosti
Kupnja udjela, neto odljev novea 14 (2.257) - (2.257) (34)
Prodaja dionica i udjela - 6.275 - 6.400
m\fi‘:e‘“at”” ajug Lneroateiljtne 12, 13 (131.400)  (272.296) (70.617)  (170.144)
?rodg_]a materijalne i nematerijalne 4857 4.161 984 2212
imovine
Dani dugoroéni krediti i depoziti (8) (11) (8.886)  (23.051)
Eovratl danih dugoroénih kredita i 5882 87791 56.310 118.057
epozita
Nabava utrZivih vrijednosnica 16 /ii/, /iii/ (24.479) (8.979) (24.479) (8.979)
Prodaja utrZivih vrijednosnica 16 /iii/ 20.900 2.326 20.900 2218
Dani kratkoro&ni krediti i depoziti (6.150) (2.102) (44.767)  (11.074)
govratl danih kratkoro¢nih kredita i 3.150 59 10.809 29.733
epozita
Primljene kamate 39 185 18.120 14.187
Primljene dividende 343 456 343 456
Isplata nagrade iz zadrZane dobiti 27 Ix/ (2.269) - - -
(131.392)  (182.135) (43.540)  (39.999)
Novéani tok od financijskih aktivnosti
Nabava vlastitih dionica 27 vii/ - (195.959) - (195.959)
Prodaja vlastitih dionica 27 vif 14.343 989 14.343 989
Primici od dugoroénih kredita 23 143.432 166.969 83.722 90.953
Otplata dugoro¢nih kredita 23 (183.596)  (166.277) (101.398)  (94.230)
Primici od kratkoroénih kredita 247.564 607.614 162.162  497.815
Otplata kratkoro¢nih kredita (421.093)  (368.544) (257.828) (320.130)
Primici od izdanih obveznica 23 f/ 15.829 - 15.829 =
Isplata dividende 25,27 (10.708) (51.242) ~ (10.708)  (51.242)
(194.229) (6.450) (93.878)  (71.804)
Neto (smanjenje)/povecanje novea i
nov&anih ekvivalenata (23.463) 29.135 (2.654) 1.794
Novac i novéani ekvivalenti na poetku 2 139.603 110.468 67.855 66.061
razdoblja
Novac i novéani ekvivalenti na kraju 2 116.140 139.603 65.201 67855

razdoblja
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