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Rast prodaje oba segmenta poslovanja

u HRKm
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Grupa Podravka ostvarenje u 1. - 3. 2022.1:

1.173

Prihodi od prodaje po segmentima

| +10,8 % |

Prehrana

Prehrana ostvarenje u 1. - 3. 2022.1:

» Vlastiti brandovi — 7,4 % visi prihodi,
» Ostala prodaja — 21,0 % visi prihodi,

* Ukupno Grupa Podravka — 8,6 % visi prihodi.

» Vlastiti brandovi — 9,5 % viSi prihodi, rast prihoda od prodaje
gotovo svih poslovnih programa,
+ Ostala prodaja — 33,5 % viSi prihodi, kao rezultat rasta prodaje

trgovacke robe na trZiStu Hrvatske, Austrije i Slovenije,

* Ukupno Prehrana — 10,8 % visi prihodi.

1postoci u tekstu odnose se na ostvarenje u 1. - 3. 2022. u usporedbi s 1. - 3. 2021.

= 1Q 2021.
= 1Q 2022.

Farma
Farmaceutika ostvarenje u 1. - 3. 2022.1:

+ Vlastiti brandovi — 1,8 % nizi prihodi, kao rezultat ukrajinske

krize te obustave isporuka lijekova na trzite Rusije,

+ Ostala prodaja — 9,1 % visi prihodi, uslijed rasta prodaje

trgovacke robe na trZiStu Bosne i Hercegovine te Hrvatske,

* Ukupno Farmaceutika — 0,6 % viSi prihodi.
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Rast prodaje gotovo svih poslovnih programa

u HRKm
300 1~
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PP Kulinarstvo PP Juhe PP Kremni PP Pekarstvo

PP Zitarice,
Snack i Napitci namaazi i Slastice

Ostvarenje poslovnih programa i kategorijau 1. - 3. 2022.1:

* PP Kulinarstvo (+2,4 %) — viSa prodaja ponajviSe zbog rasta prodaje Univerzalnih dodataka

jelima primarno u regiji Jugoisto¢na Europa te regiji Zapadna Europa i prekooceanske zemlje,

* PP Juhe (+19,4 %) — viSa prodaja ponajviSe zbog viSe prodaje kategorije Bistre juhe. Rast

prodaje ostvaren u svim regijama,

« PP Zitarice, Snack i Napitci (+2,4 %) — vi$a prodaja uslijed rasta prodaje kategorija Caj i napitci

te Snack. Rast prodaje ostvaren u regiji Jugoisto¢na Europa i na TrziStima Hrvatske i Slovenije,

« PP Kremni namazi i Slastice (-5,0 %) — niza prodaja uslijed niZze prodaje kategorije Kremni
namazi u vecini regija,

+ PP Pekarstvo (+14,7 %) — viSa prodaja zbog rasta kategorija Bragno Zito, Peciva i slani pekarski

proizvodi te Kruh primarno na Trzistima Hrvatske i Slovenije,

* PP Osnovna hrana (+18,3 %) — rast prihoda zbog rasta prodaje kategorije Prilozi jelima, Povrce i

Brasno Podravka, ponajviSe na TrziStima Hrvatske i Slovenije te regiji Centralna Europa,
1Postoci u tekstu odnose se na ostvarenje u 1. - 3. 2022. u usporedbi s 1. - 3. 2021.

Prihodi od prodaje po poslovnim programima i kategorijama

PP Osnovna
hrana

= 1Q 2021.
= 1Q 2022.
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PP Mesni
proizvodi

PP Riba Lijekovi na recept  Bezreceptni

program

Ostala prodaja

PP Mesni proizvodi (+6,2 %) — viSi prihodi rezultat su rasta prodaje kategorije Gotova jela

ponajviSe u regiji Jugoistona Europa,
PP Riba (+8,2 %) — viSi prihodi uslijed rasta prodaje kategorije Sardina u vecini regija,

Lijekovi na recept (-6,0 %) — nizi prihodi ponajviSe uslijed pada prodaje dermatoloskih lijekova,
ponajviSe na trzistu Rusije,
Bezreceptni program (+21,9 %) — rast prodaje rezultat rasta podkategorije OTC lijekovima

trziStu Hrvatske,

Ostala prodaja (+21,0 %) — u segmentu Farmaceutike rast prodaje za HRK 5m zbog rasta
prodaje trgovacke robe na trziStu Bosne i Hercegovine; u segmentu Prehrane prodaja je rasla za

HRK 16m zbog rasta prodaje trgovacke robe na trziStu Hrvatske.
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Rast prodaje gotovo svih regija

u HRKm Prihodi od prodaje po regijama :18 ;8;;:
800 | +12,6 % |
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Trzista Hrvetske i Slovenije

Jugoisto¢na Europa

Ostvarenje reqgijau 1. - 3. 2022.1:

Trziste Hrvatske i Slovenije (+12,6 %) — prihodi Prehrane visi su 13,3 %, zbog rasta prodaje PP
Pekarstvo i Osnovna hrana te rasta prodaje trgovacke robe; prihodi Farmaceutike visi su 9,8 %

ponajviSe uslijed viSe potraznje i prodaje Bezreceptnog programa,

Jugoisto¢na Europa (+16,9 %) — prihodi Prehrane visi su +17,8 %, zbog rasta prodaje svih
poslovnih programa od kojih su najveci apsolutni rast ostvarili PP Juhe i Kulinarstvo; segment

Farmaceutike ostvario je rast prihoda od 15,1 %, zbog rasta prodaje Lijekova na recept,

Zapadna Europa i prekooceanske zemlje (+0,1 %) — prihodi Prehrane nizi su -0,2 % gdje je
rast prodaje PP Kulinarstvo, Riba i Mesni proizvodi te rast prodaje trgovacke robe, u velikoj mjeri
kompenzirao nize prihode od prodaje ostalih PP; prihodi segmenta Farmaceutike visi su HRK 1m

(+122,1 %) zbog rasta prodaje Lijekova na recept,

1Postoci u tekstu odnose se na ostvarenje u 1. - 3. 2022. u usporedbi s 1. - 3. 2021.

ZE i prekooceanske zemlje

265 | +6.6 % |

Centralna Europa Istoéna Europa

Centralna Europa (+6,6 %) — prihodi Prehrane visi +9,2 %, primarno zbog rasta prodaje PP
Osnovna hrana; Segment Farmaceutike ostvario je pad prihoda od -11,1 % uslijed nize prodaje

obje kategorije lijekova te nize prodaje trgovacke robe,

Istoéna Europa (-30,4 %) — nizi prihodi Prehrane za -4,1 % kao rezultat nize prodaje PP
Kulinarstvo; prihodi segmenta Farmaceutike su -45,3 % nizi zbog nize prodaje Lijekova na recept

i Bezreceptnog programa uslijed obustave isporuke lijekova na trziste Rusije.
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Profitabilnosti Prehrane pod utjecajem rasta cijena sirovina i materijala

Prehrana IZVJESTAJNO NORMALIZIRANO?

(u HRKm) 1.-3.2021. 1.-3.2022. | A % 1.-3.2021. 1.-3.2022. | A %
Prihodi od prodaje 845 937 | 92 10,8 % 845 937 | 92 10,8 %
Bruto dobit 303 325 | 22 7.2% 303 325 | 22 7.2%
EBITDA 135 142 7 5,0 % 135 142 7 5,0 %
EBIT 98 103 | 5 5,4 % 98 103 | 5 5,5 %
Neto dobit nakon MI 81 83 | 2 2.8% 81 84 | 2 2,9%
Bruto marZa 35,8 % 34,7 % -117 bb 35,8 % 34,7 % -117 bb
EBITDA marza 16,0 % 151% | -85 bb 16,0 % 152% | -84 bb
EBIT marza 11,6 % 11,0 % -57 bb 11,6 % 11,0 % -56 bb
Neto marza nakon Ml 9,6 % 8,9 % -70 bb 9,6 % 8,9 % -69 bb

Profitabilnost segmenta Prehrane u 1. - 3. 2022.:

* Bruto dobit — viSa 7,2 % uz ostvarenu bruto marzu od 34,7 %. U izvjeStajnom razdoblju zabiljeZzeno je negativno kretanje cijena sirovina i materijala u odnosu na 1. - 3. 2021. Procijenjen utjecaj kretanja
sirovina i materijala izvje$tajnom razdoblju iznosio je negativnih HRK 42m2 (ponajviSe Zitarice i mlinski proizvodi, ulja i masti, povrée i metalna ambalaza),

* EBIT — viSa 5,4 %, normalizirana vi§a 5,5 %. Povrh utjecaja iznad razine bruto dobiti, na EBIT je utjecao rast pojedinih operativnih troSkova, prvenstveno troSkova marketinga te troSkova povezanih s
rastom prodaje, kao i nepovoljno kretanje te€ajnih razlika po kupcima i dobavlja¢éima (HRK +Om u 1. - 3. 2022.; HRK +2m u 1. - 3. 2021.),

* Neto dobit nakon Ml — visa HRK 2m u odnosu na 1. - 3. 2021. Utjecaj na neto dobit nakon Ml imalo je i povoljno kretanje te€ajnih razlika po kreditima (HRK -1m u 1. - 3. 2022.; HRK +Om u 1. - 3. 2021.)

i nizi financijski troSkovi. Porezni troSak je HRK 3m visi.

INormalizirano za jednokratne stavke.
2Dobiveno kao utro$ene koli¢ine sirovina i materijala u 1. - 3. 2022.*cijene iz 1. - 3. 2022. — utro$ene koli¢ine sirovina i materijala u 1. - 3. 2022.*cijene iz 1. - 3. 2021.
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Pad profitabilnosti segmenta Farmaceutike zbog negativnih te€¢ajnih razlika

Farmaceutika IZVJESTAJNO NORMALIZIRANO?

(u HRKm) 1.-3.2021. 1.-3.2022. | A % 1.-3.2021. 1.-3.2022. | A %
Prihodi od prodaje 234 236 1 0,6 % 234 236 1 0,6 %
Bruto dobit 109 11 | 2 1,7 % 109 11 | 2 1,7 %
EBITDA 49 29 (21) (42,3 %) 49 29 (21) (42,3 %)
EBIT 33 12 (21) (63,5 %) 33 12 (1) (63,5 %)
Neto dobit nakon MI 24 6 | (19) (77,0 %) 24 6 | (19) (77,0 %)
Bruto marZa 46,4 % 47,0 % +54 bb 46,4 % 47,0 % +54 bb
EBITDA marza 21,1 % 121% | -898 bb 21,1 % 121% | -898 bb
EBIT marza 14,2 % 5,2 % -907 bb 14,2 % 5,2 % -907 bb
Neto marza nakon Ml 10,3 % 2,4 % -796 bb 10,3 % 2,4 % -796 bb

Profitabilnost segmenta Farmaceutikeu 1. - 3. 2022.:

* Bruto dobit — je visa 1,7 %, a bruto marza iznosi 47,0 %,

« EBIT — je niza HRK 21m, kao rezultat nepovoljnog kretanja te€ajnih razlika po kupcima i dobavlja¢ima (HRK -24m u 1. - 3. 2022.; HRK +4m u 1. - 3. 2021.), dok pozitivan utjecaj dolazi od niZih troSkova
marketinga te nizih opéih i administrativnih troSkova,

* Neto dobit nakon MI — je niza HRK 19m. Na neto dobit nakon MI su utjecali nizi financijski troSkovi, dok je kretanje te¢ajnih razlika po kreditima na razini usporednog razdoblja (HRK -Om u 1. - 3. 2022.;

HRK -Om u 1. - 3. 2021.). Uslijed ostvarene nize razine dobiti prije poreza, porezni trosak je nizi za HRK 3m.

INormalizirano za jednokratne stavke.
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Profitabilnost Grupe pod utjecajem negativnih te¢ajnih razlika segmenta Farmaceutika

Grupa 1ZVJESTAJNO NORMALIZIRANO?

(u HRKm) 1.-3.2021. 1.-3.2022. | A % 1.-3.2021. 1.-3.2022. | A %
Prihodi od prodaje 1.080 1173 | 93 8,6 % 1.080 1173 | 03 8,6 %
Bruto dobit 412 436 | 24 5,8 % 412 436 | 24 5,8 %
EBITDA 185 170 (14) (7,7 %) 185 171 (14) (7,6 %)
EBIT 131 115 | (16) (12,2 %) 131 116 (16) (12,1 %)
Neto dobit nakon MI 105 8o | (16) (15,6 %) 106 8o | (16) (15,5 %)
Bruto marza 38,1 % 37,1% -100 bb 38,1 % 37,1% -100 bb
EBITDA marZa 17,1% 145% | 1257 bb 17,1% 146% | 256 bb
EBIT marza 12,1 % 9,8% 232 bb 12,2 % 9,9% 1232 bb
Neto marza nakon Ml 9,7 % 7,6 % -217 bb 9,8 % 7,6 % -217 bb

Profitabilnost Grupe u 1. - 3. 2022.:

* Bruto dobit — raste 5,8 %. Troskovi sadrzani u prodanim proizvodima pritom su rasli 10,4 %, dok je ostvarena izvjesStajna bruto marza od 37,1 %,

+ EBIT — je niza za HRK 16m. Na niZi EBIT utjecalo je nepovoljno kretanje te€ajnih razlika iz odnosa s kupcima i dobavlja¢ima ( HRK -24m u 1. - 3. 2022.; HRK +6m u 1. - 3. 2021.) koje je dominantno
doslo iz segmenta Farmaceutike te viSa razina troSkova povezanih s rastom prodaje,

* Neto dobit nakon MI — izvjestajna je niza HRK 16m. Na neto dobit nakon Ml utjecalo je i povoljno kretanje te¢ajnih razlika po kreditima (HRK -1m u 1. - 3. 2022.; HRK -Om u 1. - 3. 2021.). Porezni tro$ak

je je iznosio HRK 21m $to je na razini usporednog razdoblja.

INormalizirano za jednokratne stavke.
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Operativni troskovi pod zna€ajnim utjecajem kretanja cijena sirovina i materijala i te€ajnih razlika

Operativni troskovi 1. - 3. 22. vs. 1. - 3. 21.5
% promjena i

IZVJESTAINO |NORMALIZIRANO?

Kljuéne znacajke operativnih troSkova u 1. - 3. 2022:

TroSkovi sadrzani u prodanim proizvodima (COGS) 10,4 % / 10,4 % /
Opé¢i i administrativni troskovi (G&A) 1,4 % l 1,3% ’
TroSkovi prodaje i distribucije (S&D) 6,3 % l 6,3 % /
TroSkovi marketinga (MEX) 0,6 % / 0,6 % /
Ostali troSkovi (prihodi), neto 290,3 % l 290,3 % /
Ukupno 11,5% / 11,5 % /
Normalizirani operativni troSkovi kao % prihoda od prodaje —S&D
—MEX
14% - —
13,0 % G&A
12,8 %
12% A
10% A
8% -
7,0% 6.5 %
6% - 6,8 % e
6,3 %
4% .
1.-3.2021. 1.-3. 2022.

INormalizirano za jednokratne stavke.

= Troskovi sadrzani u prodanim proizvodima (COGS):
* Visi 10,4 % kao rezultat viSe razine prodaje, strukture prodaje te kretanja cijena sirovina

i materijala (procijenjen negativan utjecaj u segmentu Prehrane od HRK 42m),

= Opéiiadministrativni troSkovi (G&A):
* Visi 1,4 % (normalizirano su visi 1,3 %), ponajviSe zbog rasta troSkova usluga u odnosu

na usporedno razdoblje,

= Troskovi prodaje i distribucije (S&D):

* Visi 6,3 %, uslijed visih troSkova usluga prijevoza i ostalih troSkova,

= Troskovi marketinga (MEX):

* vi8i 0,6 % (Prehrana +6,6 %, a Farmaceutika -5,7 %),

= Ostali troSkovi (prihodi), neto:
* lznosili su HRK +19m u 1. - 3. 2022 (negativan utjecaj), HRK -10m u 1. - 3. 2021.
(pozitivan utjecaj); na Sto je naviSe utjecalo povoljno kretanje te€ajnih razlika po
kupcima i dobavlja¢ima (HRK -24mu 1. - 3. 2022., HRK +6m u 1. - 3. 2021.).
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Kontinuirano smanjenje zaduzenosti i poboljSanje pokazatelja

Valutna struktura duga na 31. ozujka 2022.

(u HRKm)?! 2021. 1.-3.2022. % promjene
Financijski dug? 494 436 (11,8 %) .
HRK 38,9 % CZK7,7%
Novac i nov€ani ekvivalenti 33 215 545,0 %
BAM 2,7 %
Neto dug 461 221 (52,0 %)
Ostalo 2,4 %
TroSkovi kamata 7 6 (7,4 %)
Neto dug / normalizirana EBITDA 0,8 0,4 (50,9 %)
Normalizirana EBIT / TroSak kamata 57 59 3,5%
Omijer kapitala i ukupne imovine 75,3 % 72,8 % -246 bb
EUR 48,3 %
Kljuéne znacajke: Komponente neto duga u HRKm na 31. ozujka 2022.
1.000 - I
« Pad financijskog duga — uslijed pada dugoro¢nog i kratkoro¢nog duga, :
+ Pad dugoroénog duga — uslijed redovitih otplata dugoroénih kredita, 800 - |
|
= Pad kratkoroénog duga — uslijed redovitih otplata kratkoro¢nih kredita, 500 :
= NizZi troSkovi kamata — kontinuirani pad ukupne kreditne zaduZenosti, :
|
= Prosje€an ponderirani troSak duga bez obveza za imovinu s pravom koristenja: 400 - |
. 235 215 I 221
* Na 31. ozujka 2022. — 1,0 %, 200 - I
) 101 100 !
* Na 31. prosinca 2016. — 2,5 %. 0 :
0 : - l
Dugoroc¢ni dug  Kratkoro¢ni dug Obveze za Financijske Novac i nov€ani ! Neto dug
imovinu s pravom  obveze po fer ekvivalenti |
koristenja vrijednosti kroz :

dobit ili gubitak

1Svi pokazatelji RDG-a racunati su na razini zadnjih 12 mj.,a bilanéne stavke uzete su na kraju razdoblja,?2Dugoro¢ni i kratkoroéni krediti+ obveze za imovinu s pravom kori$tenja + financijske obveze po fer vrijednosti kroz RDG.
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Visoka razina neto novéanog toka iz poslovnih aktivnosti

31. ozujak 2022. /

31. ozujak 2021. Utjecaj

Kretanje radnog kapitala u bilanci

i+ Navedeno kretanje je rezultat poveéanja zaliha segmenta Prehrane s ciliem osiguravanja dostatne
Zalihe / 0,8 % ; koli¢ine sirovina kako bi se osigurao kontinuitet poslovanja i kontrola buducih troSkova ulaznih

sirovina i ambalaze,

+ » Navedeno odstupanje je u skladu s razvojem redovnog poslovanja oba segmenta u izvjeStajnom

. . . 0
Potrazivanja od kupaca i ostala potrazivanja / 0,6 % razdoblju,
Obveze prema dobaviiadima i ostale obveze / 19.5 % * Navedeno odstupanje rezultat je redovnog razvoja poslovanja, ali i kretanja cijena sirovina i
P ) ' materijala u izvjeStajnom razdoblju.
Neto nov€ani tok iz poslovnih aktivnosti kao
Neto novac od poslovnih aktivnosti 191 318 127
27,1 %
Neto novac od ulagackih aktivnosti (14) (62) (48) 25% A
Neto novac od financijskih aktivnosti (51) (74) (23)
20% A
17,7 %
Neto promjena novca i novéanih ekvivalenata 126 182 55
15% -
e Za 2022. oCekuju se kapitalni izdaci na razini od HRK 500m, u 2023. o€ekuju se izdaci od
HRK500m, dok se u razdoblju 2024.-2025. o¢ekuju kapitalni izdaci na razini oko HRK 250m. 10%
0 T 1
1.-3. 2021. 1.-3. 2022.
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9
Kretanje cijene dionice Podravke u 1. - 3. 2022.

[ Ostvarenje na hrvatskom trziStu kapitala ] [ Kretanje cijene dionice PODR u 1. - 3. 2022. ]
L . =—=PODR e=——CROBEX ——CROBEX10
(HRK; jedinice) 1. - 3. 2021. 1. - 3. 2022. % promjene 15% -
Prosje¢na dnevna cijena 506,7 637,1 25,7 % 10% -
Prosje€an dnevni broj transakcija 12 26 116,4 % 5% -
+0,9 %
Prosjecan dnevni volumen 1.286 1.484 154 % 0% - - A ~-0,2 %
-1,3%
Prosje¢an dnevni promet 651.487 903.623 38,7 % -5%
Izvjestajna dobit po dionici 441 42 (5,4 %) -10% -
Normalizirana dobit po dionici 43t 41 5,4 % "15% -
ormalizirana dobit po dionici (5,4 %) 31.12.21. 31.01.22. 28.02.22. 31.03.22.
[ Procjene analiticara ] [ Peer grupa ]
Analiti¢ar Preporuka Ciljana cijena Potencijal? Multiplikatori usp. Grupe® eVl Y/ EVEBIT PB  PE
P J ] ] Prihodi  EBITDA
Prosje¢na ponderirana usp. Grupa 2,1 10,9 17,1 2,5 19,3
. XAt 0
)(Intchapltal Drzati HRK 718,00 151 % Normaliz. pros. pond. usp. Grupa* 14 9,1 16,3 1,8 18,6
vrp Grupa Podravka izvjestajno 1,0 8,2 13,5 1,2 15,1
x Roiffeisen Drzati HRK 633,00 1,4 %
BANK rat ' A Grupa Podravka normalizirano® 1,0 8,0 12,6 1,2 15,4
. Usporedna grupa prehrana : Atlantic Grupa, Ebro, Hochdorf, La Doria, McCormick, Orkla;
ERSTES Drzati prema HRK 575,00 (7.4 %) Usporedna grupa farmaceutika: Alkaloid, Richter Gedeon, Hikma Pharmaceuticals, Krka,
Group Reducirati Recordati, Stada Arzneimittel.

INa bazi rezultata za 2021. godinu, 2U Odnosu na zadnju cijenu (HRK 624,0) trgovanja na 31.03.2022.; 3Preuzeto s Bloomberga na 22.04.2022.; “Izraunato iskljuc¢uju¢i maks. i min. vrijednosti; SNormalizirano za stavke navedene u objavi 1. - 3. 2022. i
objavi za 1. - 3. 2021.
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