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Kljucni financijski pokazatelji u H1 2018.

(u milijunima kuna) H12017.% H1 2018.t A %

Prihodi od prodaje 1.951,2 2.035,1 83,9 4,3%
Normalizirana EBITDA? 172,9 245,7 72,8 42,1%
Normalizirana neto dobit nakon Ml 57,7 122.,8 65,1 112,7%
Neto nov&ani tok iz poslovnih aktivnosti 136,7 99,0 (37,7) (27,6%)
Nov¢ani izdaci za kapitalna ulaganja 122,9 67,4 (55,5) (45,2%)
(u HRK; trziSna kapitalizacija u HRKm) 31.12.2017. 30.06.2018. A %

Neto dug / normalizirana EBITDA 2,1 1,7 (0,4) (19,2%)
Normalizirana dobit po dionici 23,8 33,2 9,3 39,2%
Zadnja cijena na kraju razdoblja 270,0 322,0 52,0 19,3%
TrziSna kapitalizacija 1.877,1 2.240,1 362,9 19,3%
Povrat na prosje¢ni kapital® 5,9% 8,0% +210 bb
Povrat na prosje¢nu imovinu?® 3,3% 4, 7% +140 bb

Napomena: svi pokazatelji racunati su na nacin da su stavke racuna dobiti i gubitka racunate na razini zadnjih

12 mjeseci, dok su bilanéne stavke uzete na kraju razdoblja.

Kljuéne znacajke u H1 2018.:

» Grupa Podravka nastavlja s trendom rasta poslovanja, pa je tako u prvoj polovici 2018. ostvarena
najviSa polugodisnja operativna dobit unatrag zadnjih 17 godina, pri Eemu je potrebno istaknuti da je
navedeno ostvarenje rezultat organskog rasta bez izvanrednih utjecaja,

» Prihodi od prodaje ostvarili su znacajan rast od 83,9 mil. kuna, ponajvise u segmentu Prehrane uslijed
snaznijih prodajno — marketinskih aktivnosti te Sirenja distribucije pojedinih kategorija,

» Rast prodaje profitabilnog asortimana uz istovremenu kontrolu operativnih troSkova rezultiralo je s

dvoznamenkastim rastom profitabilnosti na svim razinama poslovanja,

» Fokus menadZmenta u 2018. godini biti ¢e na daljnjem organskom rastu, smanjenju zaduZenosti,

upravljanju nov€anim tokovima kao i na pobolj$anju interne efikasnosti.

lizraz H1 2018. se odnosi na razdoblje sijecanj 2018. - lipanj 2018., dok se izraz H1 2017. odnosi na razdoblje sijecan;

2017. - lipanj 2017.,
2EBITDA je racunata na nacin da je EBIT uvec¢an za amortizaciju te vrijednosna uskladenja imovine,

3Normalizirano.
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Znacajni dogadaji u H1 2018.

Izlozenost Grupe Podravka prema kljuénom kupcu u reqiji Adria

Dana 10. travnja 2017. otvoren je postupak izvanredne uprave nad drustvima koncerna Agrokor sa sjediStem
u Hrvatskoj te Podravka s posebnom pozornoS¢u prati izloZzenost svog poslovanja prema tim drustvima. Na
dan 10. travnja 2017. potrazivanja Podravke d.d. prema Agrokorovim drustvima na trzistu Hrvatske iznosila su
136,7 mil. kuna. U postupku izvanredne uprave Podravka je sveukupno prijavila 97,4 mil. kuna potrazivanja,
od &ega se 60,9 mil. kuna odnosilo na robne mjenice (Grupa Podravka nije imala financijsku izlozenost prema
koncernu Agrokor u vidu davanja zajmova i sl.). Izvanredna uprava prihvatila je 99,3% prijavljenih potraZivanja,
dok se ostatak odnosi na potrazivanja koja su kod Podravke knjizena nakon 9. travnja 2017. Grupa Podravka
je procijenila nadoknadivost prijavljenih potrazivanja i napravila umanjenje vrijednosti potrazivanja u iznosu od
44,1 mil. kuna koje je teretilo 2017. godinu. Na dan 30. lipnja 2018. potrazivanja Podravke d.d. prema
drustvima koncerna Agrokor sa sjediStem u Hrvatskoj iznosila su 47,7 mil. kuna, od ¢ega je 15,8 mil. kuna

"grani¢ni dug", 1,0 mil. kuna "stari dug", dok su ostatak potraZivanja iz redovitog poslovanja.

Nastavak provodenja stabilne politike dividende

Uprava Podravke d.d. predlozila je Glavnoj skupstini Podravke d.d. isplatu dividende u bruto iznosu od 7,00
kuna po dionici, koju je Glavna skupstina i usvojila 12. lipnja 2018., ¢ime je nastavila s konzistentnim

provodenjem politike isplate dividende.
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Preqgled prihoda od prodaje u H1 2018.

Prihodi od prodaje po segmentima u H1 2018.

Prihodi od prodaje po segmentima

(u milijunima kuna) H1 2017. H1 2018. A %
Prehrana 1.544,4 1.602,2 57,9 3,7%
Vlastiti brandovi 1.426,6 1.495,5 68,8 4,8%
Ostala prodaja 117,7 106,8 (12,0) (9,3%)
Farmaceutika 406,8 432,8 26,0 6,4%
Vlastiti brandovi 339,8 364,0 24,1 7,1%
Ostala prodaja 66,9 68,8 1,9 2,8%
Grupa Podravka 1.951,2 2.035,1 83,9 4,3%
Vlastiti brandovi 1.766,5 1.859,4 93,0 5,3%
Ostala prodaja 184,7 175,6 (9,2) (4,9%)

Kretanje prihoda segmenta Prehrane (H1 2018. u odnosu na H1 2017.):

> Vlastiti brandovi ostvarili su 4,8% vi$e prihode, ponajvi$e uslijed rasta prihoda poslovnih programa Zito
i Lagris, Kulinarstvo te Dje€ja hrana, slastice i snack, kao rezultat povec¢anih prodajno — marketinskih
aktivnosti te Sirenja distribucije pojedinih kategorija. Bez utjecaja te€ajnih razlika, vlastiti brandovi

ostvarili bi procijenjeno 5,7% vise prihode,

» Ostala prodaja ostvarila je 9,3% nize prihode, Sto je prvenstveno rezultat pada prodaje trgovacke robe
drustva Lagris. Bez utjecaja te€ajnih razlika, ostala prodaja ostvarila bi pad prihoda od procijenjenih
10,0%,

» Zakljuéno, segment Prehrane ostvario je 3,7% viSe prihode, dok bi bez utjecaja te€ajnih razlika prihodi

procijenjeno bili 4,5% visi.

Kretanje prihoda segmenta Farmaceutike (H1 2018. u odnosu na H1 2017.):

» Vlastiti brandovi ostvarili su rast prihoda od 7,1%, ponajviSe uslijed rasta prodaje na trziStu Rusije te
Sirenja distribucije na trziStima centralne Europe. Bez utjecaja teCajnih razlika, vlastiti brandovi ostvarili

bi rast prihoda od procijenjenih 11,4%,

» Prihodi ostale prodaje viSi su 2,8% kao rezultat rasta prodaje u ljekarnama Deltis Pharm. Bez utjecaja

te€ajnih razlika, ostala prodaja ostvarila bi rast prihoda od procijenjenih 3,1%,

» Zakljuéno, segment Farmaceutike ostvario je 6,4% vise prihode od prodaje, dok bi bez utjecaja te€ajnih

razlika prihodi procijenjeno bili 10,1% visi.
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Kretanje prihoda Grupe Podravka (H1 2018. u odnosu na H1 2017.):

» Vlastiti brandovi Grupe Podravka ostvarili su rast prihoda od 5,3%, dok bi bez utjecaja te€ajnih razlika
prihodi vlastitih brandova bili procijenjeno 6,8% visi,

» Prihodi ostale prodaje nizi su 4,9%, dok bi bez utjecaja te¢ajnih razlika ostala prodaja ostvarila pad

prihoda od procijenjenih 5,2%,

» Zakljuéno, prihodi od prodaje Grupe Podravka visi su 4,3%, dok bi bez utjecaja te¢ajnih razlika prihodi
bili procijenjeno 5,6% visi.

Procijenjeni neto utjecaj valutnih tecajeva na prihode segmenata u H1 2018.:

(u milijunima kuna) Vlastiti brandovi Ostala prodaja Ukupno
Prehrana (12,1) 0,8 (11,3)
Farmaceutika (14,7) 0,2) (14,8)
Grupa (26,8) 0,6 (26,2)

» Utjecaj te€ajnih razlika na prihode predstavlja procjenu koliko bi prihodi iznosili u H1 2018. da su teCajevi
ostali na razinama usporednog razdoblja,

» Najveci negativan utjecaj na prihode ima ruska rublja (-20,2 mil. kuna) i euro (-4,0 mil. kuna), dok je

najveci pozitivan utjecaj imala ¢eSka kruna (+3,1 mil. kuna) i srpski dinar (+2,2 mil. kuna).

Prihodi od prodaje po segmentima u H1 2018.

Segment Farmaceutika
21,3%

Segment Prehrana
78,7%
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Prihodi od prodaje po poslovnim programima i kategorijama u H1 2018.

Prihodi od prodaje po poslovnim programima i kategorijama

(u milijunima kuna) H1 2017. H1 2018. A %

PP Kulinarstvo 421,8 440,3 18,5 4,4%
PP Djecja hrana, slastice i snack 178,9 1915 12,5 7,0%
PP Podravka hrana 187,7 195,5 7.9 4,2%
PP Zito i Lagris 426,4 453,9 27,6 6,5%
PP Mesni proizvodi, jela i namazi 124,7 125,3 0,6 0,5%
PP Riba 87,2 88,9 1,7 1,9%
Lijekovi na recept 289,1 312,1 23,0 7,9%
Bezreceptni program 50,7 51,9 1,2 2,4%
Ostala prodaja 184,7 175,6 (9,1 (4,9%)
Grupa Podravka 1.951,2 2.035,1 83,9 4,3%

Kretanje prihoda po poslovnim programima i kategorijama (H1 2018. u odnosu na H1 2017.):

» Poslovni program Kulinarstvo ostvario je 4,4% viSe prihode, ponajvise na kategorijama Dodaci jelima
i Juhe, uslijed intenzivnijih promotivnih aktivnosti koje su rezultirale rastom prihoda na vecini regija. Bez

utjecaja tec€ajnih razlika, poslovni program ostvario bi procijenjeno 6,2% vise prihode,

» Poslovni program Dje€ja hrana, slastice i snack zabiljezio je 7,0% viSe prihode, ponajvi§e potaknuto
snaznijim prodajno — marketinSkim aktivnostima na kategorijama Kremni namazi i Dje¢ja hrana na trzistu
Hrvatske. Kategorija Kremni namazi ostvaruje znacajan porast prihoda kao rezultat izvrsno prihvac¢enih
novih i inoviranih proizvoda na brandu Lino Lada. Bez utjecaja te€ajnih razlika, poslovni program
ostvario bi procijenjeno 7,3% vise prihode,

» Poslovni program Podravka hrana ostvario je rast prihoda od 4,2%, ponajviSe uslijed povecanih
prodajno — marketin3kih aktivnosti te Sirenja distribucije asortimana iz kategorija Kondimenti, Brasno i
Rajcica, prvenstveno na trziStu Hrvatske i Poljske. Bez utjecaja te€ajnih razlika, poslovni program

ostvario bi procijenjeno 5,5% viSe prihode,

> Poslovni program Zito i Lagris biljeZi 6,5% viSe prihode, ponajvi§e uslijed rasta prodaje kategorija
Pekarstvo i mlinarstvo te Osnovna hrana. Porast prihoda potenciran je kontinuiranim rastom kategorije
Pekarstvo i mlinarstvo na trzisStima regije Zapadna Europa te, izmedu ostalog, stabilizacijom prodaje
prema kljuénom kupcu na trziStu Slovenije. Bez utjecaja te€ajnih razlika, poslovni program ostvario bi

procijenjeno 6,7% vie prihode,

» Poslovni program Mesni proizvodi, jela i namazi ostvario je 0,5% viSe prihode, ponajviSe uslijed
rasta kategorije Gotovih jela kao rezultat snaznijih prodajno — marketinkih aktivnosti na trZistu Hrvatske
te Sirenja asortimana na trZiStu Slovenije, dok bi bez utjecaja te€ajnih razlika rast prihoda iznosio
procijenjenih 1,2%,
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PODRAVHA

» Poslovni program Riba zabiljeZio je 1,9% viSe prihode, ponajviSe uslijed prodajnih aktivnosti na
trziStima regije Adria. Bez utjecaja tecajnih razlika, poslovni program ostvario bi procijenjeno 1,6% vise

prihode,

» Kategorija Lijekova na recept ostvarila je 7,9% viSe prihode, pri €emu je najznacajniji rast ostvaren na
trziStu Rusije uslijed povecéane potraznje te na trzistima regije Centralna Europa, kao rezultat pozitivhog
odgovora trziSta na nove proizvoda. Bez utjecaja te€ajnih razlika, kategorija bi ostvarila procijenjeno
12,5% viSe prihode,

» Prihodi kategorije Bezreceptnog programa viSi su 2,4%, ponajviSe kao rezultat rasta prihoda
potkategorije OTC lijekovi na trzistima regije Adria. Bez utjecaja teCajnih razlika, kategorija bi ostvarila

procijenjeno 5,2% vise prihode,

» Kategorija Ostala prodaja ostvarila je 4,9% nize prihode prvenstveno uslijed pada prodaje trgovacke
robe drustva Lagris te pada prodaje trgovacke robe segmenta Farmaceutike. U segmentu Farmaceutike
donesena je strateSka odluka da se na trzistu BiH podrzi profitabilniji dio asortimana trgovacke robe, §to
rezultira nizim prihodima, ali viSom profitabilno$¢u. Bez utjecaja te€ajnih razlika, kategorija bi ostvarila

procijenjeno 5,2% nize prihode.

Prihodi od prodaje po poslovnim programima i kategorijama u H1 2018.
Ostala prodaja 8,6%

Bezreceptni program 2,6% PP Kulinarstvo 21,6%

Lijekovi na recept 15,3%

PP Djecja hrana, slastice i
PP Riba 4,4% \ snack 9,4%

PP Mesni proizvodi, jela i PP Podravka hrana 9 6%
namazi 6,2% '

PP Zito i Lagris 22,3%
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Prihodi od prodaje po regijama u H1 2018.

Prihodi od prodaje po regijama

(u milijunima kuna) H1 2017. H1 2018. A %
Adria 1.361,4 1.408,3 47,0 3,4%
Prehrana 1.066,1 1.107,6 41,5 3,9%
Farmaceutika 2953 300,8 55 1,9%
ZE i prekooceanske zemlje 2129 2154 2,5 1,2%
Prehrana 2121 2148 2,8 1,3%
Farmaceutika 0,9 0,6 (0,3) (33,1%)
Centralna Europa 225,2 247,7 22,5 10,0%
Prehrana 198,2 216,2 18,0 9,1%
Farmaceutika 27,0 31,5 4,5 16,7%
Isto€na Europa 134,2 147,2 13,0 9,7%
Prehrana 56,8 54,0 (2,8) (5,0%)
Farmaceutika 77,4 93,2 15,8 20,4%
Nova trzista 17,4 16,4 (1,0 (5,7%)
Prehrana 11,3 9,7 (1,6) (13,8%)
Farmaceutika 6,2 6,7 0,6 8,9%
Grupa Podravka 1.951,2 2.035,1 83,9 4,3%

Kretanje prihoda od prodaje po regijama (H1 2018. u odnosu na H1 2017.):

» Regija Adria ostvarila je 3,4% viSe prihode, dok bi bez utjecaja te€ajnih razlika regija ostvarila

procijenjeno 3,7% vise prihode. U segmentu Prehrane porast prihoda biljeze svi poslovni programi,
ponajviSe kao rezultat provedenih prodajno — marketindkih aktivnosti, prihva¢anja novih i inoviranih
proizvoda te stabilizacije prodaje prema kljuénom kupcu na trZiStu Slovenije. Prihodi segmenta
Farmaceutike bili su 1,9% viSi u odnosu na usporedno razdoblje, pri €emu su sve kategorije ostvarile

rast prihoda,

Prihodi regije Zapadna Europa i prekooceanske zemlje porasli su 1,2%, dok bi bez utjecaja te€ajnih
razlika regija ostvarila procijenjeno 3,6% viSe prihode. Rast prihoda rezultat je kontinuiranog Sirenja
asortimana i distribucije poslovnog programa Zito i Lagris na trzistima Italije, Njemacke i Spanjolske te
Kondimenata na trziStu Njemacke. Navedeno je kompenziralo blagi pad prihoda segmenta

Farmaceutike od 0,3 mil. kuna u odnosu na usporedno razdoblje,

Regija Centralna Europa ostvarila je 10,0% viSe prihode, dok bi bez utjecaja te€ajnih razlika regija
ostvarila procijenjeno 8,7% viSe prihode. Najveéi pozitivan utjecaj na segment Prehrane do$ao je od

poslovnog programa Zito i Lagris te od poslovnog programa Kulinarstvo uslijed intenzivnijih prodajno —
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marketinskih aktivnosti. Segment Farmaceutike ostvario je rast prihoda od 16,7% ponajviSe uslijed

prihvaéanja novih proizvoda na trzistima Poljske, Ceske i Slovacke,

» Prihodi regije Istoéna Europa porasli su 9,7%, dok bi bez utjecaja te€ajnih razlika regija ostvarila
procijenjeno 24,7% viSe prihode. U segmentu Prehrane pad prihoda posljedica je prvenstveno pada
prihoda poslovnog programa Podravka hrana, medutim pad je u potpunosti nadoknaden rastom prihoda

segmenta Farmaceutika od 20,4%, uslijed poveéane potraznje za kategorijom Lijekovi na recept,

» Regija Nova trzista ostvarila je pad prihoda od 5,7%, dok bi bez utjecaja te€ajnih razlika regija ostvarila
pad prihoda od procijenjenih 5,0%. Najznacajniji utjecaj na pad prihoda regije proizlazi iz nize prodaje

trgovacke robe drustva Lagris.

Prihodi od prodaje po regijama u H1 2018.

Nova trziSta 0,8%

Isto&na Europa 7,2%

Adria 69,2%
Centralna Europa 12,2%

ZE i prekooceanske zemlje 10,6%
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Profitabilnost poslovanja u H1 2018.

Napomena: radi transparentnosti Grupa Podravka uz izvjestajne prikazuje i normalizirane rezultate poslovanja

bez utjecaja stavaka koje menadzment tretira kao jednokratne. S ciliem pruzanja Sto realnije slike razvoja

temeljnog poslovanja, Grupa Podravka opisuje kretanja normaliziranog rezultata, dok je razrada jednokratnih

stavaka pruzena u sekciji "Dodatne tablice". Normalizacija rezultata nije korigirana za potencijalne porezne

aspekte koji bi proizasli iz normalizacije.

Profitabilnost segmenta Prehrane u H1 2018.

Profitabilnost segmenta Prehrane Normalizirano

(u milijunima kuna) H12017. H12018. A % H12017. H1 2018. A %

Prihodi od prodaje 1.544,4 1.602,2 57,9 3, 7% 1.544,4 1.602,2 57,9 3,7%
Bruto dobit 485,3 541,0 55,8 11,5% 485,3 541,0 55,8 11,5%
EBITDA* 84,2 171,7 87,5 103,9% 105,2 173,9 68,6 65,2%
EBIT 9,3 105,5 96,2 1033,8% 30,3 107,6 77,3 255,4%
Neto dobit nakon Ml (5,0) 84,5 89,5 n/p 16,0 86,6 70,7  442,0%
Bruto marza 31,4% 33,8% +235 bb 31,4% 33,8% +235 bb
EBITDA marza 5,5% 10,7% +526 bb 6,8% 10,9% +404 bb
EBIT marza 0,6% 6,6% +598 bb 2,0% 6,7% +476 bb
Neto marza nakon Ml (0,3%) 5,3% +560 bb 1,0% 5,4% +437 bb

*EBITDA je racunata na nacin da je EBIT uve¢an za amortizaciju te vrijednosna uskladenja imovine.

Normalizirana profitabilnost segmenta Prehrane (H1 2018. u odnosu na H1 2017.):

» Segment Prehrane ostvario je 11,5% vecu bruto dobit uslijed ostvarenih viSih prihoda od prodaje, ali i

pozitivnog utjecaja same strukture prodaje, $to je objasnjeno u sekciji "Pregled prihoda od prodaje u H1
2018." Istovremeno, troSkovi sadrZani u prodanim proizvodima porasli su 0,2%, Sto je rezultiralo s

ostvarenom bruto marzom od 33,8%,

Operativna dobit (EBIT) viSa je za 77,3 mil. kuna, $to je prvenstveno rezultat rasta prodaje profitabilnih
kategorija. Dodatan pozitivan utjecaj na operativnu dobit do$ao je od: i) izostanka troSkova realizacije
prava na opciju kupnje dionica, $to je u H1 2017. iznosilo 9,3 mil. kuna, ii) nizih troSkova prodaje, izmedu
ostalog, kao rezultat promjene poslovnog modela na trzistima MENE, prestanka poslovnih aktivhosti na

trziStu Tanzanije i nize amortizacije te iii) izostanka rezervacija za potrazivanja od kupaca,

Neto dobit nakon manjinskih interesa je pod utjecajem prethodno navedenih ¢imbenika visa za 70,7
mil. kuna. Dodatan pozitivan utjecaj na neto dobit do$ao je od niZih troSkova kamata nastavno na
refinanciranje kreditnih obveza po povoljnijim komercijalnim uvjetima te pozitivnog utjecaja tecajnih

razlika po kreditima, Sto je djelomi¢no kompenziralo viSe troSkove poreza.

Grupa Podravka
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Profitabilnost segmenta Farmaceutike u H1 2018.

Profitabilnost segmenta Farmaceutike

Normalizirano

(u milijunima kuna) H12017. H12018. A % H12017. H1 2018. A %

Prihodi od prodaje 406,8 432,8 26,0 6,4% 406,8 432,8 26,0 6,4%
Bruto dobit 208,4 219,6 11,2 5,4% 214,7 219,6 4,9 2,3%
EBITDA* 55,7 71,8 16,1 28,8% 67,7 71,8 4,1 6,1%
EBIT 35,5 43,7 8,2 23,2% 47,4 43,7 3.7) (7,8%)
Neto dobit nakon M 29,8 36,1 6,4 21,3% 41,7 36,2 (5,6) (13,4%)
Bruto marza 51,2% 50,7% -50 bb 52,8% 50,7% -205 bb
EBITDA marza 13,7% 16,6% +289 bb 16,6% 16,6% -5 bb
EBIT marza 8,7% 10,1% +138 bb 11,7% 10,1% -156 bb
Neto marza nakon Ml 7,3% 8,3% +103 bb 10,3% 8,4% -191 bb

*EBITDA je ra¢unata na nacin da je EBIT uve¢an za amortizaciju te vrijednosna uskladenja imovine.

Normalizirana profitabilnost segmenta Farmaceutike (H1 2018. u odnosu na H1 2017.):

» Segment Farmaceutike biljeZi rast bruto dobiti od 2,3% uslijed rasta prihoda od prodaje, ali i pozitivhog

utjecaja same strukture prodaje, Sto je objasnjeno u sekciji "Pregled prihoda od prodaje u H1 2018."

TroSkovi sadrZani u prodanim proizvodima su pritom rasli 11,0%, &to je rezultiralo s ostvarenom bruto

marzom od 50,7%. Ostvarena bruto dobit je takoder pod utjecajem viSih troSkova amortizacije povezanih

s novom tvornicom Belupa. Amortizacija na novu tvornicu se obracunava od srpnja 2017. i ona u H1

2018. iznosi 6,2 mil. kuna,

» Operativna dobit (EBIT) je 3,7 mil. kuna niza, uglavnhom uslijed viSih troSkova amortizacije povezanih

s novom tvornicom te ostvarenih prihoda u H1 2017. na osnovi naplate potrazivanja od kupaca za $to

su rezervacije napravljene u 2016. godini,

» Neto dobit nakon manjinskih interesa je pod utjecajem prethodno navedenih ¢imbenika 5,6 mil. kuna

niza. Dodatan negativan utjecaj proizasao je iz nizih neto financijskih prihoda te viSe porezne obveze.

Grupa Podravka

Rezultati poslovanja za razdoblje 1. - 6. 2018.
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Profitabilnost Grupe Podravka u H1 2018.

Profitabilnost Grupe Podravka

Normalizirano

(u milijunima kuna) H12017. H12018. A % H12017. H1 2018. A %

Prihodi od prodaje 1.951,2 2.035,1 83,9 4,3% 1.951,2 2.035,1 83,9 4,3%
Bruto dobit 693,7 760,6 67,0 9,7% 700,0 760,6 60,6 8,7%
EBITDA* 140,0 243,5 103,6 74,0% 172,9 245,7 72,8 42,1%
EBIT 44.8 149,2 104,4 233,2% 77,7 151,3 73,6 94,7%
Neto dobit nakon M 24,8 120,7 95,9 386,7% 57,7 122,8 65,1 112,7%
Bruto marza 35,6% 37,4% +182 bb 35,9% 37,4% +150 bb
EBITDA marza 7,2% 12,0% +479 bb 8,9% 12,1% +321 bb
EBIT marza 2,3% 7,3% +504 bb 4,0% 7,4% +345 bb
Neto marza nakon Ml 1,3% 5,9% +466 bb 3,0% 6,0% +308 bb

*EBITDA je ra¢unata na nacin da je EBIT uvecan za amortizaciju te vrijednosna uskladenja imovine.

Normalizirana profitabilnost Grupe Podravka (H1 2018. u odnosu na H1 2017.):

» Grupa Podravka ostvarila je 8,7% viSu bruto dobit, pri E&emu je rast bruto dobiti do$ao iz oba segmenta

poslovanja. TroSkovi sadrzani u prodanim proizvodima su pritom rasli 1,9%, Sto je rezultiralo s

ostvarenom bruto marzom od 37,4%,

» Operativha dobit (EBIT) viSa je za 73,6 mil. kuna, $to je rezultat rasta operativne dobiti segmenta

Prehrane, dok je segment Farmaceutike imao negativan doprinos rastu operativne dobiti Grupe,

prvenstveno uslijed viSih troSkova amortizacije povezanih s novom tvornicom,

» Neto dobit nakon manjinskih interesa viSa je za 65,1 mil. kuna Sto je rezultat rasta neto dobiti nakon

manjinskih interesa segmenta Prehrane, dok je segment Farmaceutike imao negativan doprinos rastu

neto dobiti Grupe nakon manjinskih interesa, prvenstveno uslijed visih troS8kova amortizacije povezanih

S novom tvornicom.

Grupa Podravka

Rezultati poslovanja za razdoblje 1. - 6. 2018.
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Kljuéne znacajke racuna dobiti i qubitka u H1 2018.

Ostali prihodi i troskovi, neto

Ostali prihodi i troSkovi su u H1 2018. iznosili negativnih 4,5 mil. kuna, dok su u usporednom razdoblju iznosili
negativnih 7,4 mil. kuna. Unutar ove pozicije nalaze se te€ajne razlike iz odnosa s kupcima i dobavljacima koje
su u H1 2018. iznosile negativnih 11,9 mil. kuna, dok su u usporednom razdoblju iznosile negativnih 11,3 mil.

kuna.

Troskovi sadrzani u prodanim proizvodima

TroSkovi sadrzani u prodanim proizvodima su u promatranom razdoblju visi za 1,3% u odnosu na H1 2017.,
§to je posljedica viSe ostvarene prodaje u oba segmenta poslovanja. Na normaliziranoj razini troSkovi sadrzani
u prodanim proizvodima viSi su 1,9%. Ostvareni troSkovi sadrzani u prodanim proizvodima su takoder pod
utjecajem visih troSkova amortizacije povezanih s novom tvornicom Belupa, koja se obraCunava od srpnja
2017.iu H1 2018. iznosi 6,2 mil. kuna.

Op¢i i administrativni troskovi

Opé¢i i administrativni troSkovi su u H1 2018. nizi za 18,5% u odnosu na usporedno razdoblje, $to je
prvenstveno rezultat izostanka troSkova realizacije prava na opciju kupnje dionica koji su u H1 2017. iznosili
10,0 mil. kuna te nizih troSkova otpremnina (2,1 mil. kuna u H1 2018.; 26,6 mil. kuna u H1 2017.). Na

normaliziranoj razini op¢i i administrativni troSkovi nizi su 5,9%.

Troskovi prodaje i distribucije

TroSkovi prodaje i distribucije su u promatranom razdoblju 3,0% niZi u odnosu na H1 2017. uslijed: i) niZih
troSkova prodaje kao rezultat promjene poslovnog modela na trzistima MENA-e te prestanka poslovnih
aktivnosti na trziStu Tanzanije, ii) nizih troSkova amortizacije gdje je u H1 2017. ostvareno 3,3 mil. kuna
troSkova amortizacije distribucijskih prava, kojih u H1 2018. nije bilo te iii) izostanka rezervacija za potrazivanja

od kupaca u segmentu Prehrane.

Troskovi marketinga

TroSkovi marketinga su u H1 2018. viSi za 4,3% u odnosu na usporedno razdoblje, prvenstveno kao rezultat

vecéeg broja marketinskih aktivnosti u segmentu Prehrane.

Neto financijski troskovi

Neto financijski troSkovi su u promatranom razdoblju iznosili pozitivnih 3,8 mil. kuna, dok su u usporednom
razdoblju iznosili negativnih 3,3 mil. kuna. Razlog pozitivhog kretanja neto financijskih troSkova u H1 2018. je
ostvarenih 12,8 mil. kuna pozitivnih te€ajnih razlika po kreditima, koje su u H1 2017. iznosile pozitivnih 7,5 mil.
kuna. TroSkovi kamata su istodobno nizi 26,1% uslijed refinanciranja kreditnih obveza po povoljnijim

komercijalnim uvjetima.

Grupa Podravka Rezultati poslovanja za razdoblje 1. - 6. 2018. 14



Porez na dobit Grupe Podravka je u H1 2018. bio viSi u odnosu na usporedno razdoblje, &to je prvenstveno

Porez na dobit

rezultat ostvarene vecée dobiti prije poreza u segmentu Prehrane.

Kljuéne znacajke bilance na 30. lipnja 2018. godine

Nekretnine, postrojenjai oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema Grupe Podravka su u odnosu na 31. prosinca 2017. nize za 51,5 mil. kuna,
$to je povezano s amortizacijom imovine, no jednim dijelom i s reklasifikacijom imovine drustva Podravka

Afrika u imovinu namijenjenu prodaji.

Zalihe

Zalihe Grupe Podravka su u odnosu na 31. prosinca 2017. viSe za 3,9 mil. kuna, dok su u odnosu na 30. lipnja
2017. viSe za 29,1 mil. kuna. Na navedeni rast zaliha utjecale su, izmedu ostalog, viSe zalihe sirovina i
materijala segmenta Farmaceutike u skladu s planiranom dinamikom proizvodnje u 2018. te rast zaliha gotovih

proizvoda u novoj tvornici Belupa.

Potrazivanja od kupaca i ostala potrazivanja

Potrazivanja od kupaca i ostala potrazivanja Grupe Podravka su u odnosu na 31. prosinca 2017. niza za 1,2
mil. kuna, dok su u odnosu na 30. lipnja 2017. niza za 106,9 mil. kuna. Na znacajan pad potrazivanja od
kupaca i ostalih potrazivanja u odnosu na 30. lipnja 2017. utjecala su znac¢ajna vrijednosna uskladenja krajem
2017. godine za potrazivanja prema drustvima koncerna Agrokor u iznosu od 44,1 mil. kuna te bolja naplata

potraZivanja u segmentu Farmaceutike.

Novac i novéani ekvivalenti

Novac i nov€ani ekvivalenti Grupe Podravka su na kraju promatranog razdoblja nizi za 151,0 mil. kuna u
odnosu na 31. prosinca 2017., $to je objasnjeno u sekciji "Kljuéne znacajke izvjestaja o nov€anom toku u H1
2018."

Dugorocni i kratkoroc¢ni krediti i zajmovi

Dugoroéni i kratkoro&ni krediti i zajmovi Grupe Podravka su na 30. lipnja 2018. za 201,6 mil. kuna niZi u odnosu

na 31. prosinca 2017., $to je rezultat otplate dijela kreditnih obveza.

Obveze prema dobavljac¢ima i ostale obveze

Obveze prema dobavljaima i ostale obveze Grupe Podravka niZze su za 53,0 mil. kuna u odnosu na 31.
prosinca 2017., dok su u odnosu na 30. lipnja 2017. viSe za 36,2 mil. kuna. Na rast obveza prema dobavlja¢ima
i ostalih obveza u odnosu na 30. lipnja 2017. utjecalo je povecanje ostalih obveza, Sto je rezultat obveze za

izglasanu dividendu koja je proknjizena u lipnju ove godine, dok je 2017. proknjizena u srpnju.
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Na 30. lipnja 2018. godine ukupna zaduzenost Grupe Podravka po kreditima i drugim kamatonosnim

Zaduzenost

financijskim obvezama iznosila je 1.069,0 mil. kuna, od ega se 760,8 mil. kuna odnosi na dugoro€ne obveze
po kreditima i zajmovima, 307,1 mil. kuna na kratkorocne obveze po kreditima i zajmovima, a 1,1 mil. kuna na
obveze po swap i forward ugovorima. Prosjeéni ponderirani troSak duga po svim navedenim obvezama na
30. lipnja 2018. godine iznosi 1,7%.

Valutna struktura duga na 30. lipnja 2018.

BAM 3,0%

EUR 89,3% HRK 6,1%

AUD, CZK, MKD, USD
1,6%

Promatrajuci valutnu strukturu duga, najveca izlozenost od 89,3% iskazana je prema euru, dok je 6,1% duga
iskazano u domacoj valuti. U bosanskoj marki iskazano je 3,0% duga, dok se ostatak od 1,6% odnosi na
australski dolar (AUD), ¢eSku krunu (CZK), makedonski denar (MKD) i americki dolar (USD).

(u milijunima kuna)* 2017. H1 2018. A %

Neto dug 909,1 857,9 (51.2) (5,6%)
TroSak kamata 26,9 23,4 (3.5 (13,0%)
Neto dug / normalizirana EBITDA 2,1 1,7 (0,4 (19,2%)
Normalizirani EBIT / TroSak kamata 9,3 13,9 4,5 48,7%
Omjer kapitala i ukupne imovine 57,2% 60,9% +364 bb

*Napomena: svi pokazatelji raCunati su na nacin da su stavke racuna dobiti i gubitka raunate na razini zadnjih

12 mjeseci, dok su bilanéne stavke uzete na kraju razdoblja.

Smanjenje neto duga na 30. lipnja 2018. u odnosu na 31. prosinca 2017. najvec¢im dijelom je rezultat otplate
dijela kreditnih obveza u iznosu od 202,4 mil. kuna. Rast normalizirane EBITDA doveo je do nizeg omjera neto
duga i normalizirane EBITDA, dok je rast normaliziranog EBIT utjecao na rast pokazatelja pokri¢a troska
kamata.
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Kljuéne znacajke izviestaja o novéanom toku u H1 2018.

(u milijunima kuna) H1 2017. H1 2018. A

Neto nov€ani tok iz poslovnih aktivnosti 136,7 99,0 (37,7)
Neto nov€ani tok iz ulagateljskih aktivnosti (119,7) (65,0) 54,7
Neto nov€ani tok iz financijskih aktivnosti (68,8) (185,0) (116,2)
Neto povecanje / (smanjenje) novca i novéanih ekvivalenata (51,8) (151,0) (99,2)

Neto novéani tok iz poslovnih aktivnhosti

Neto nov€ani tok iz poslovnih aktivnosti je u H1 2018. nizi za 37,7 mil. kuna u odnosu na usporedno razdoblje,

prvenstveno kao rezultat razliCite dinamike kretanja radnog kapitala.

Neto novéani tok iz ulagateljskih aktivhosti

Neto nov&ani tok iz ulagateljskih aktivnosti je u promatranom razdoblju iznosio negativnih 65,0 mil. kuna. To
je prvenstveno rezultat kapitalnih izdataka koji su iznosili 67,4 mil. kuna. Najznacajniji kapitalni izdaci u H1
2018. odnosili su se na:

» Ulaganje u modernizaciju opreme tvornice Kalnik Cime se poveéava efikasnosti proizvodnje i

profitabilnosti poslovanja,
» Ulaganje u modernizaciju opreme u tvornicama Mirna, Povr¢e Umag, Vegeta i Lagris te,

» Ulaganje u modernizaciju poljoprivredne proizvodnje (sustav navodnjavanja, poljoprivredna
mehanizacija).

Za 2018. o€ekuju se kapitalni izdaci na razini od 217,4 mil. kuna, u 2019. na razini od 250 - 300 mil. kuna,

a u razdoblju 2020. - 2022. na razini od oko 200 milijuna kuna.

Neto novéani tok iz financijskih aktivnosti

U H1 2018. neto nové&ani tok iz financijskih aktivnosti iznosio je negativnih 185,0 mil. kuna, prvenstveno uslijed
otplate kredita i zajmova u iznosu od 202,4 mil. kuna, $to je u skladu s fokusom Grupe Podravka na smanjenje

zaduzenosti.
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Dionica u H1 2018.

Popis najveéih dioni¢ara na 30. lipnja 2018. godine

Br. Dioni€ar Broj dionica % vlasnistva
1. Republika Hrvatska 1.808.390 25,4%
2. PBZ Croatia Osiguranje obvezni mirovinski fond kategorije B 959.136 13,5%
3. AZ obvezni mirovinski fond kategorije B 902.874 12,7%
4, Erste Plavi obvezni mirovinski fond kategorije B 665.166 9,3%
5. Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorije B 625.298 8,8%
6. Podravka d.d. - trezorski racun 162.559 2,3%
Ostali dionicari 1.996.580 28,0%
Ukupno 7.120.003 100,0%

Podravka d.d. ima stabilnu vlasnic¢ku strukturu unutar koje najznacajniji udio imaju domaci mirovinski fondovi

te Republika Hrvatska. Na dan 30. lipnja 2018. domaci mirovinski fondovi (obvezni i dobrovoljni) drze 49,5%

dionica, a Republika Hrvatska 25,4%. Podravka d.d. drzi 2,3% vlastitih dionica. Dionice Podravke d.d. kotiraju

na Sluzbenom trZidtu Zagrebacke burze od 7. prosinca 1998. godine pod simbolom PODR.

Vlasni¢ka struktura na 30. lipnja 2018.

Hrvatski mirovinski
fondovi 49,5%

Ostali 22,8%

Republika Hrvatska 25,4%

Trezorske dionice 2,3%

Grupa Podravka Rezultati poslovanja za razdoblje 1. - 6. 2018.
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—CROBEX

Kretanje cijene dionice u H1 2018.

=PODR ——CROBEX10

22,0% -
18,0% - Repo
14,0% -
10,0% -
6,0% -

2,0% -
-1.49
2.0% - 1,4%
-2,7%

-6,0% -

-10,0% -

31-pro-17 31-sij-18 28-vlj-18 31-0zu-18 30-tra-18 31-svi-18 30-lip-18

(zakljucna cijena u kunama; zakljucni

bodovi) 31. prosinca 2017.

30. lipnja 2018. %

PODR
CROBEX
CROBEX10

270,0 322,0 19,3%

1.842,9 1.816,5 (1,4%)

1.076,9 1.048,2 (2,7%)

U H1 2018. cijena dionica Podravke ostvarila je rast od 19,3%, dok su pritom domaci dionic¢ki indeksi Crobex

i Crobex10 pojedinacno pali 1,4% i 2,7%.

Ostvarenje na hrvatskom trzistu kapitala u H1 2018.

(u kunama; u jedinicama)* H1 2017. H1 2018. %

Prosje¢na ponderirana dnevna cijena 370,0 281,8 (23,8%)
Prosje€an dnevni broj transakcija 23 13 (44,9%)
Prosje&na dnevna koli€ina 1.661 1.493 (10,1%)
Prosje€an dnevni promet 614.678,8 420.770,2 (31,5%)

U H1 2018. prosjecna ponderirana dnevna cijena dionice Podravke bila je 23,8% niZa u odnosu na usporedno

razdoblje. Istodobno je doslo do pada prosje¢nog dnevnog broja transakcija, koli¢ina i dnevnog prometa.

“Prosje¢na ponderirana dnevna cijena radunata kao ponderirani prosjek prosjecnih dnevnih cijena u razdoblju, gdje su
ponder dnevne koliCine. Ostali pokazatelji ra¢unati su kao prosjek prosjecnih dnevnih transakcija/koli¢ina/prometa.

Grupa Podravka
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Valuacija

(u milijunima kuna; zadnja cijena i dobit po dionici u kunama)* 2017. H1 2018. %

Zadnja cijena 270,0 322,0 19,3%
Prosje€ni ponderirani broj dionica 6.952.372 6.956.718 0,1%
TrziSna kapitalizacija 1.877,1 2.240,1 19,3%
EV® 2.822,9 3.136,1 1,1%
Normalizirana dobit po dionici 23,8 33,2 39,2%
EV / Prihodi od prodaje 0,7 0,7 8,9%
EV / normalizirana EBITDA 6,5 6,2 (4,8%)
EV / normalizirani EBIT 11,2 9,7 (14,1%)
Omijer zadnje cijene i dobiti po dionici (P / E) 11,3 9,7 (14,3%)

*Napomena: svi pokazatelji raCunati su na nacin da su stavke racuna dobiti i gubitka racunate na razini zadnjih

12 mjeseci, dok su bilan¢ne stavke uzete na kraju razdoblja.

SEng. Enterprise value: Trzi$na kapitalizacija + Neto dug + Manijinski interesi.
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Dodatne tablice za H1 2018.

Prikaz normalizacije izvjeStaja o dobiti u H1 2018.*

Izvjestajna i normalizirana profitabilnost H1 2017. H1 2018.

(u milijunima kuna) Grupa Prehrana Farma Grupa Prehrana Farma
Izvjestajna bruto dobit 693,7 485,3 208,4 760,6 541,0 219,6
+troSkovi nove tvornice Belupa s amortizacijom 6,3 - 6,3 - - -
Normalizirana bruto dobit 700,0 485,3 2147 760,6 541,0 219,6
Izvjestajna EBITDA 140,0 84,2 55,7 2435 171,7 71,8
+troSak otpremnina 26,6 21,0 5,6 2,1 2,1 0,0
+troSkovi nove tvornice Belupa bez amortizacije 6,3 - 6,3 - - -
Normalizirana EBITDA 172,9 105,2 67,7 2457 173,9 71,8
lzvjestajna EBIT 44,8 9,3 35,5 149,2 105,5 43,7
+troSak otpremnina 26,6 21,0 5,6 2,1 2,1 0,0
+troSkovi nove tvornice Belupa s amortizacijom 6,3 - 6,3 - - -
Normalizirana EBIT 77,7 30,3 47,4 151,3 107,6 43,7
Izvjestajna Neto dobit nakon MI 24,8 (5,0) 29,8 120,7 84,5 36,1
+troSak otpremnina 26,6 21,0 5,6 2,1 2,1 0,0
+troSkovi nove tvornice Belupa s amortizacijom 6,3 - 6,3 - - -
Normalizirana Neto dobit nakon Ml 57,7 16,0 41,7 122,8 86,6 36,2

*Napomena: normalizacija rezultata nije korigirana za potencijalne porezne aspekte koji bi proizasli iz

normalizacije.
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Konsolidirani financijski izvjeStaji u H1 2018.

Konsolidirani izvjesStaj o dobiti u H1 2018.

(u tisuéama kuna) H12017.  oprihoda ., 501g  %prinoda %
od prodaje od prodaje

Prihodi od prodaje 1.951.164 100,0% 2.035.063 100,0% 4,3%
TroSkovi sadrzani u prodanim (1.257.481) (64,4%)  (1.274.429) (62,6%) 1,3%
proizvodima
Bruto dobit 693.682 35,6% 760.635 37,4% 9,7%
Op¢i i administrativni troSkovi (181.079) (9,3%) (147.508) (7,2%) (18,5%)
Troskovi prodaje i distribucije (286.622) (14,7%) (278.018) (13,7%) (3,0%)
TroSkovi marketinga (173.851) (8,9%) (181.410) (8,9%) 4,3%
Ostali (troskovi) / prihodi, neto (7.352) (0,4%) (4.498) (0,2%) 38,8%
Operativna dobit 44.779 2,3% 149.200 7,3% 233,2%
Financijski prihodi 3.423 0,2% 1.366 0,1% 60,1%
Ostali financijski troSkovi (830) (0,0%) (365) (0,0%) (56,1%)
Rashodi od kamata po kreditima (13.407) (0,7%) (9.911) (0,5%) (26,1%)
Neto te€ajne razlike po kreditima 7.478 0,4% 12.756 0,6% 70,6%
Neto financijski tro§kovi (3.335) (0,2%) 3.846 0,2% (215,3%)
Dobit prije poreza 41.444 2,1% 153.046 7,5% 269,3%
Tekuci porez na dobit (8.179) (0,4%) (10.970) (0,5%) 34,1%
Odgodeni porez (3.972) (0,2%) (19.647) (1,0%) 394,7%
Porez na dobit (12.151) (0,6%) (30.617) (1,5%) 152,0%
Neto dobit za godinu 29.294 1,5% 122.429 6,0% 317,9%
Neto dobit / (gubitak) za
raspodijelu:
Vlasnicima matice 24.796 1,3% 120.672 5,9% 386,7%
Vlasnicima nevladajucih udjela (4.498) (0,2%) (1.757) (0,1%) (60,9%)
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Konsolidirani izvjestaj o financijskom polozaju na 30. lipnja 2018. godine

(u tisuéama kuna) 31.12.2017. % udjela 30.06.2018. % udjela % promjena
IMOVINA
Dugotrajna imovina
Goodwill 27.402 0,5% 27.402 0,6% 0,0%
Nematerijalna imovina 240.235 4,7% 237.139 4,9% (1,3%)
Nekretnine, postrojenja i oprema 2.317.992 45,8% 2.266.451 46,7% (2,2%)
Odgodena porezna imovina 170.386 3,4% 148.835 3,1% (12,6%)
Dugotrajna financijska imovina 9.746 0,2% 9.244 0,2% (5,2%)
Ukupna dugotrajna imovina 2.765.760 54,6% 2.689.071 55,4% (2,8%)
Kratkotrajna imovina
Zalihe 805.805 15,9% 809.681 16,7% 0,5%
Potrazivanja od kupaca i ostala potrazivanja 947.493 18,7% 946.342 19,5% (0,1%)
g:)nbei\tnicl:iijgﬁiiir;kovina po fer vrijednosti kroz 511 0.0% 1.035 0.0% 102,5%
Potrazivanje za porez na dobit 1.569 0,0% 3.625 0,1% 131,0%
Novac i novéani ekvivalenti 362.082 7,2% 211.101 4.3% (41,7%)
Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 178.161 3,5% 192.055 4,0% 7,8%
Ukupna kratkotrajna imovina 2.295.621 45,4% 2.163.839 44.,6% (5,7%)
Ukupna imovina 5.061.382 100,0% 4.852.909 100,0% (4,1%)
(u tisuéama kuna) 31.12.2017. % udjela 30.06.2018. % udjela % promjena
GLAVNICA | OBVEZE
Kapital i pricuve
Dionicki kapital 1.689.947 33,4% 1.689.825 34,8% (0,0%)
Pricuve 766.862 15,2% 794.522 16,4% 3,6%
Zadrzana dobit / (preneseni gubitak) 403.303 8,0% 431.564 8,9% 7,0%
Udjeli vlasnika matice 2.860.112 56,5% 2.915.912 60,1% 2,0%
Nevladajuc¢i udjeli 36.671 0,7% 38.118 0,8% 3,9%
Ukupna glavnica 2.896.783 57,2% 2.954.030 60,9% 2,0%
Dugorocne obveze
Krediti i zajmovi 915.210 18,1% 760.841 15,7% (16,9%)
Rezerviranja 74.122 1,5% 73.392 1,5% (1,0%)
Ostale dugoro¢ne obveze 22.465 0,4% 21.203 0,4% (5,6%)
Odgodena porezna obveza 46.692 0,9% 44,556 0,9% (4,6%)
Ukupne dugorocne obveze 1.058.489 20,9% 899.992 18,5% (15,0%)
Kratkoroéne obveze
Obveze prema dobavlja¢ima i ostale obveze 719.791 14,2% 666.792 13,7% (7,4%)
Obveze za porez na dobit 5.433 0,1% 6.122 0,1% 12,7%
(I;Lnba;{lﬁiijgtﬁi?;kveze po fer vrijednosti kroz 1631 0.0% 1.063 0.0% (34,8%)
Krediti i zajmovi 354.304 7,0% 307.068 6,3% (13,3%)
Rezerviranja 24.951 0,5% 17.842 0,4% (28,5%)
Ukupne kratkoro¢ne obveze 1.106.110 21,9% 998.887 20,6% (9,7%)
Ukupne obveze 2.164.599 42,8% 1.898.879 39,1% (12,3%)
Ukupna glavnicai obveze 5.061.382 100,0% 4.852.909 100,0% (4,1%)
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Konsolidirani izvjeStaj o novéanom toku u H1 2018.

(u tisuéama kuna) H1 2017. H1 2018. %
Dobit / (gubitak) teku¢e godine 29.294 122.429 317,9%
Porez na dobit 12.151 30.617 152,0%
Amortizacija 95.183 94.331 (0,9%)
E]E;cr)r?;ctzgri/j;#é)liﬁgg\c/iirl]nganJenJa nekretnina, postrojenja, opreme i 0 12 100,0%
Likvidacija ovisnog drustva 0 (2.211) (100,0%)
Promjena u fer vrijednosti financijskih instrumenata (1.524) (1.092) 28,3%
Isplate s temelja dionica 9.983 (122) (101,2%)
(Dobici) / Gubici od prodaje i rashoda dugotrajne imovine (504) 364 172,2%
(Dobici) / Gubici od prodaje imovine namijenjene prodaji (23) 80 447,8%
Vrijednosno uskladenje kupaca (1.177) 441 137,5%
(Smanjenje) / Povecanje rezerviranja (3.267) (7.839) (139,9%)
Prihod od kamata (3.423) (1.366) 60,1%
Prihod od prodaje prava 0 (750) (100,0%)
TroSak kamata 14.238 10.276 (27,8%)
Ucinak promjene tecaja (13.273) (20.270) (52,7%)
Promjene u radnom kapitalu:
(Povecanje) / smanjenje zaliha (7.028) (3.876) 44,8%
(Povecanje) / smanjenje potrazivanja 126.088 1.222 (99,0%)
Povecanje / (smanjenje) obveza (97.993) (100.289) (2,3%)
Nové€ani tok iz poslovnih aktivnosti 158.726 121.957 (23,2%)
Plaéeni porez (7.263) (12.157) (67,4%)
Plaéene kamate (14.771) (10.802) 26,9%
Neto novac ostvaren poslovnim aktivnostima 136.692 98.998 (27,6%)
Nov¢€ani tok iz ulagateljskih aktivnosti
Kupnja nekretnina, postrojenja, opreme i nematerijalne imovine (122.881) (67.384) 45,2%
::r:lfr)r\]/li(r:]leOd prodaje nekretnina, postrojenja, opreme i nematerijalne 1681 758 (54,9%)
Primici od prodaje prava 0 238 100,0%
Dani krediti 0 (37) (100,0%)
Otplata danih kredita 46 106 130,4%
Izdaci od ostalih ulaganja (1.971) 0 100,0%
Napla¢ene kamate 3.423 1.366 (60,1%)
Neto novac od ulagackih aktivnosti (119.702) (64.953) 45,7%
Noveéani tok od financijskih aktivnosti
Stjecanje ovisnih drustava, neto od ste€enog novca (863) 0 100,0%
Prodaja vlastitih dionica 6.945 0 (100,0%)
Primljeni krediti i zajmovi 88.046 17.382 (80,3%)
Otplata kredita i zajmova (162.942) (202.408) (24,2%)
Neto novac koristen u financijskim aktivnhostima (68.813) (185.026) (168,9%)
Neto (smanjenje) / poveéanje novca i novéanih ekvivalenata (51.823) (150.981) (191,3%)
Novac i nov€ani ekvivalenti na pocetku godine 337.611 362.082 7,2%
Novac i nov€ani ekvivalenti na kraju godine 285.788 211.101 (26,1%)
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Konsolidirani izvjeStaj o promjenama glavnice u H1 2018.

(u tisu¢éama kuna) D:(oar;ii(:l;: zaZ/T;g_i\;Z Za:(gzlsrtg reiﬁszznlrzr? s Startgézrrcg rgzséillg Zadgz_abri‘ta/ Ukupno Nevladuag?e(ﬂ Ukupno
ionice dobit gubitak
Stanje 31. prosinca 2016. godine 1.681.261 147.604 41.937 189.738 55.555 177.809 583.272 2.877.176 49.218 2.817.757
Sveobuhvatna dobit
Dobit za godinu - - - - - - 18.250 18.250 5.581 23.831
Tecajne razlike - - - - - 3.755 - 3.755 (430) 3.325
rDa(;l‘))lct)ll(l)lzgi]::Ee;kps;O%S;}Sve ponovnog vrednovanja financijske imovine ) ) ) ) ; 827 ; 827 ) 827
Aktuarski gubici (neto od odgodenog poreza) - - - - - (999) - (999) - (999)
Ostala sveobuhvatna dobit - - - - - 3.583 - 3.583 (430) 3.153
Ukupna sveobuhvatna dobit - - - - - 3.583 18.250 21.833 5.151 26.984
Transakcije s vlasnicima i prijenosi priznate direktno u glavnici
Isplata dividende manjinskom vlasniku - - - - - - - - (15.776) (15.776)
Prijenos iz zadrzane dobiti - - 8.966 - 3.015 137.596 (149.577) - - -
Realizacija opcija (3.269) - - - - - - (3.269) - (3.269)
Fer vrijednost isplata s temelja dionica 11.955 - - - - - - 11.955 - 11.955
Objavljena dividenda - - - - - - (48.642) (48.642) - (48.642)
Efekt stjecanja dodatnih manjinskih udjela - - - - - 1.059 - 1.059 (2.922) (863)
Ukupno transakcije s vlasnicima priznate direktno u glavnici 8.686 - 8.966 - 3.015 138.655 (198.219) (38.897) (17.698) (56.595)
Stanje 31. prosinca 2017. godine 1.689.947 147.604 50.903 189.738 58.570 320.047 403.303 2.860.112 36.671 2.896.783
Sveobuhvatna dobit
Dobit za godinu - - - - - - 120.672 120.672 1.757 122.429
Tecajne razlike - - - - - (15.768) - (15.768) (310) (16.078)
Ostala sveobuhvatna dobit - - - - - (15.768) - (15.768) (310) (16.078)
Ukupna sveobuhvatna dobit - - - - - (15.768) 120.672 104.904 1.447 106.351
Prijenos iz zadrzane dobiti
Transakcije s vlasnicima i prijenosi priznate direktno u glavnici - - 7.542 - 3.220 32.946 (43.708) - - -
Fer vrijednost isplata s temelja dionica (122) - - - - - - (122) - (122)
Likvidacija ovisnog drustva - - - - - (280) - (280) - (280)
Objavljena dividenda - - - - - - (48.702) (48.702) - (48.702)
Ukupno transakcije s vlasnicima priznate direktno u glavnici (122) - 7.542 - 3.220 32.666 (92.410) (49.104) - (49.104)
Stanje 30. lipnja 2018. godine 1.689.825 147.604 58.445 189.738 61.790 336.945 431.565 2.915.912 38.118 2.954.030

Grupa Podravka Rezultati poslovanja za razdoblje 1. - 6. 2018. 25



Racunovodstvene politike u H1 2018. nisu se mijenjale.

BiljeSke uz financijske izvjeStaje

F‘redigedﬁﬂf Gﬁave:
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Iziava 0 odgovornosti

Koprivnica, 23. srpnja 2018.

IZJAVA OSOBA ODGOVORNIH ZA SASTAVLJANJE FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

Konsolidirani financijski izvjeStaji Grupe Podravka za razdoblje 1.- 6. 2018. godine pripremljeni su
u skladu sa Zakonom o racunovodstvu Republike Hrvatske i Medunarodnim standardima
financijskog izvjestavanja (MSFI) te daju cjelovit i istinit prikaz imovine i obveza, dobitka i gubitka,
financijskog polozaja i poslovanja Grupe i svih povezanih drustva ukljuenih u konsolidaciju.

Konsolidirani financijski izvjedtaji Grupe Podravka za razdoblje 1.- 6. 2018. godine odobrila je Uprava
PODRAVKE d.d. na sjednici odrzanoj 23. srpnja 2018. godine.

Direktorica Korporativnog raéunovodstva i poreza: Clan Uprave :

Julijana Artner Kukec /‘D?T% E}jko\)
A,iw ) =

PODRAVKA d.d., Koprivnica, Ante Staréevi¢a 32, Trgovacki sud u Varazdinu, MBS 010006549, OIB 18928523252
Privredna banka Zagreb d.d., Zagreb, Radnic¢ka cesta 50, IBAN: HR94 2340 0091 1000 9852 6, temeljni kapital 1.566.400.660,00 kuna
uplac¢en u cijelosti, broj dionica 7.120.003, nominalni iznos dionice 220,00 kuna, predsjednik Nadzornog odbora D. Stimac,
predsjednik Uprave M. Pucar, &lanovi Uprave D. Doko, H. Kolarié, Lj. Sapina, M. Derek



Kontakt

Podravka d.d.
Ante Starcevica 32, 48 000 Koprivnica

www.podravka.hr

Odnosi s investitorima

e-mail: ir@podravka.hr

Tel: 048 65 16 65
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