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Kljucni financijski pokazatelji u O1 2017.

(u milijunima kuna) Q12017.2 Q1 2016. A %

Prihodi od prodaje 913,2 997,1 (83,9) (8,4%)
Bruto dobit 320,6 365,5 (44,8) (12,3%)
EBITDA2 75,8 126,9 (51,1) (40,3%)
Neto dobit nakon Ml 18,0 60,1 (42,1) (70,0%)
Neto nov&ani tok iz poslovnih aktivnosti 48,1 (5,0) 53,1 1.070,8%
Novc€ani izdaci za kapitalna ulaganja 84,7 121,1 (36,4) (30,0%)
(u HRK; trzisSna kapitalizacija u HRKm) 31.03.2017. 31.12.2016. A %

Neto dug / EBITDA 2,6 2,2 0,4 17,1%
Dobit po dionici 20,2 26,3 (6,1) (23,1%)
Zadnja cijena na kraju razdoblja 358,8 377,5 (18,7) (5,0%)
TrziSna kapitalizacija 2.487,0 2.615,9 (128,9) (4,9%)
Povrat na prosjecni kapital 5,0% 6,5% -150 bb
Povrat na prosje¢nu imovinu 2,8% 3,7% -83 bb

Kljuéne znacajke ostvarenih rezultata u Q1 2017.:

» Raspored uskrsnih blagdana, eskalacija krize kod najznacajnijeg kupca na trZidtu Adrije, izostanak
prodaje Pi¢a zbog prodaje tog biznisa proSle godine, kao i razli¢ita dinamika u prodajno-marketinSkim
aktivnostima na vecini ostalih trZista segmenta Prehrane nije bilo moguce u potpunosti kompenzirati
pozitivnim kretanjima prihoda segmenta Farmaceutike. Pokazatelji kretanja prodaje u 2. kvartalu
ukazuju na oporavak trenda u njihovu ostvarivanju, te kompanija nastavlja aktivnosti usmjerene na

upravljanje profitabilnoSéu i rizicima poslovanja,

» Nivo ostvarene profitabilnosti prvenstveno je pod utjecajem kretanja prihoda koji su ostvarili pad u
odnosu na isto razdoblje prosle godine, te troSkova veceg broja realiziranih opcijskih dionica u odnosu

na usporedno razdoblje,

» Kretanje nov€anog toka iz poslovnih aktivnosti pozitivho doprinosi osiguravanju financijske stabilnosti

Grupe.

lizraz Q1 2017. se odnosi na razdoblje sijeGanj 2017. - oZujak 2017., dok se izraz Q1 2016. odnosi na razdoblje sije¢anj
2016. - ozujak 2016.,

2EBITDA je raunata na nacin da je EBIT uvecan za amortizaciju te uskladenja vrijednosti nematerijalne i dugotrajne
materijalne imovine.
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Znacajni dogadaji u O1 2017.

Promjene u sastavu Nadzornog odbora i Uprave Podravke d.d.

21. veljace 2017. odrzana je Glavna skup$tina Podravke d.d. na kojoj je
donesena odluka o opozivu dva ¢lana Nadzornog odbora Podravke d.d. - @

Mate Crkvenca i Ive Druzi¢a. Na istoj Glavnoj skupstini donesena je odluka P 0 D B n v H n
o izboru Cetiri ¢lana Nadzornog odbora Podravke d.d. - Marka Kolakovic¢a,

Slavka Tesije, Luke Burilovi¢a i Damira Grbavca. Mandat izabranih ¢lanova

Nadzornog odbora Podravke d.d. poceo je teci 21. veljate 2017. godine i traje do 7. rujna 2018. godine.

23. veljate 2017. odrzana je sjednica Nadzornog odbora
Podravke d.d. na kojoj je donesena odluka o imenovanju
predsjednika i ¢lanova Uprave Podravke d.d. Marin Pucar
imenovan je za predsjednika Uprave Podravke d.d., Ljiljana
Sapina i Iva Brajevi¢ imenovane su za ¢&lanice Uprave, dok je
Hrvoje Kolari¢ imenovan za ¢lana Uprave. Mandat
imenovanom predsjedniku i ¢lanovima Uprave poceo je teéi s
danom 24. veljace 2017. godine i traje do 31. listopada 2018.

godine, osim imenovanoj €lanici Uprave lvi Brajevi¢ kojoj
mandat traje do 30. travnja 2017. godine. S danom 1. svibnja 2017. godine za ¢&lana Uprave Podravke d.d.
imenuje se Davor Doko.

Inovacije segmenata Prehrane i Farmaceutike u Q1 2017.

S Vegeta brandom u Adria regiji napravljena je ekstenzija u svijet monozacina kroz novu
liniju Vegeta Maestro. S rebrandingom monozacina iz Podravke u Vegeta Maestro, Vegeta

SEEsRo / jac€a svoje pozicioniranje kao kulinarskog branda koji poti¢e kulinarsku - -
MESANA oo et

! MAaron
inspiraciju, te $iri plavi blok na prodajnim mjestima. S druge strane, i ST

Maestro brand na trZiStu Slovenije u novom dizajnu, ima cilj

kao jedna od kljuénih Podravkinih kategorija, dolaze na police trgovina i stolove
potroSata s novim, renoviranim, ,free-from“ recepturama na bazi Podravkine
nutritivne strategije, kao i osvjezenim dizajnom koji naglaSava uzitak u prepoznatljivom
okusu Podravka juhe. Radi se o inovaciji kojoj je cilj utjecati na razvoj trzista kroz

priviacenje novih potroSaca, kao i daljnje jaCanje Podravkinih trziSnih pozicija unutar kategorije juha.
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Lino svijet u svom temeljnom asortimanu dehidrirane djec¢je hrane kroz inovaciju, kako same recepture
proizvoda (smanjenje udjela Secera, dodatno obogacivanje mineralima - kalcij i Zeljezo), tako i ambalaze
(zdravstveno i ekoloski prihvatljiviia) odgovara zahtjevima suvremenog potro$aca.
Inovaciju prati i novi dizajn koji, uz zadrzavanje prepoznatljivosti Lino djecje hrane,
potroSacima olakSava odabir Zeljenog proizvoda na polici prema dobi djeteta za koju je

proizvod namijenjen i nacinu pripreme (voda ili mlijeko).

U kategoriji Slastice, snack i napitci, takoder se kroz redizajn Kviki grickalica
odgovara na aktualne trziSne trendove. Kroz isticanje informacija bitnih potrosa¢ima i

komunikacije putem markice ,peceno, a ne przeno“ potroSacima se olak8ava potraga

za ,zdravijom* varijantom snacka. Punjeni Dolcela muffini s
kokosom predstavljaju spoj omiljenih ¢okoladnih muffina s popularnim okusom
kokosa. Uz njih inovacije u segmentu mjeSavina za kolace su jos i Dolcela muffini

Sy punjeni kremom od vanilije te kremom od limuna. Podravka €ajevi u novom dizajnu,
oo

koji su se na trzistu pojavili s krajem 2016., u prvom kvartalu

b ) "
&&w 2017. relansiranje su zaokruZili integriranom komunikacijskom

kampanjom koja istiCe prirodnost i bogatstvo sastojaka koje €uva inovirani aroma

omotac.

U kategoriji Mesnog programa ¢&varci, inaCe poznati kao tradicionalni proizvod,
dobili su svoju snack varijantu. Dodatkom razli¢itih okusa u prakticnom ,on-the-go*

pakiranju, proizvod se priblizava mladim potroSagima i ¢ini ga zanimljivom

grickalicom punom okusa i uzitka, koja je prikladna za sve prilike.

Asortiman Zlatog polja proSiren je s dvije baze za riZota: okus sir i okus raj€ica. Proizvodi

su idealni za sve Zeljne slasnog rizota koji se sada moze pripremiti u kracem vremenu, a

velika su pomo¢ i poCetnicima u kuhanju za pripremu ukusnog obroka.

Natura marka proSirena je u segmentu pahuljica s BIO sitnim, zobenim pahiulji‘cama i BIO

k pahuljicama od kvinoje. Proizvodi su idealni za pripremu ukusnog dorucka, uz dodatak

: [m omiljenog voca ili kao dodatak u pripremi smoothiea.

Novi segment Gorenjka ¢okolada su tamne Mistica Wellness &okolade koje su
u skladu ,good-for-me* trenda potro$nje. Nova linija je savrSeni spoj ¢okolade
s visokim kakao udjelom i super namirnicama (goji bobice i korijen biljke maca,

dumbir, naranfa i matcha C€aj te sjemenke konoplje), koje su bogate

antioksidantima, omega 3 masnim kiselinama, vitaminima i mineralima.

(=] «

§u:‘, ;Rs:%‘vmﬁ Sumi je upotpunjen novim proizvodima u segmentima gdje drzi lidersku poziciju. Inovativni
L "'“"4 proizvod na trZistu je Fruit Jelly double flavour - jedini na trziStu s 2

¥ vocna okusa u 1 bombonu. Takoder je lansiran i Party mix kids -

kombinacija zabavnih oblika i okusa karamela bombona s dodatkom tetovaza. Osim

inovacija pod markom Sumi, lansirani su i noviteti pod markom Herba. Herba original
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okus tvrdog bombona prebacen je u gumi bombon. Dodatno je lansiran i novi okus Ice-ginseng, koji je idealan

za svjezinu daha i podizanje energije.

Od pocetka ove godine Belupo je Hrvatsko trzisSte Enteralne prehrane obogatio s
dva nova okusa NUTRIXE i to okusom jagode i kave. NUTRIXA je visokokalori¢na,
visokoproteinska teku¢a hrana s dodanim vlaknima za potpunu, uravnotezenu .
prehranu. Radi se o hrani za posebne medicinske potrebe, a namijenjena je za nUtnXa nUtﬂXa
dijetalnu prehranu bolesnika s malnutricijom ili rizikom njezine pojave. Moze se | R e
koristiti kao jedini izvor prehrane ili kao nadopuna prehrani, a daje se samo uz

lije€nicki nadzor. NUTRIXA je na trziStu prisutna u pakiranju od 200 ml u Cetiri

razli¢ita okusa: vanilija, ¢okolada, jagoda i kava. ram Wi

Na trzistu Slovenije novi je proizvod Belobaza 100 g u airless pump plasti¢noj tubi koja je prvi proizvod u
Belupu registriran u regulatornom statutu medicinskog proizvoda (medical device). Belobaza se koristi za
zastitu i njegu osjetliive koze djece i odraslih, a istovremeno se vrlo uspjeSno kombinira s lokalnim

kortikostereoidima koje Belupo ima u svom portfelju.

Na trziStu Rusije novi je proizvod VIVAIRA (sildenafil) tablete za zvakanje namijenjene lijeCenju odraslih
muskaraca s erektilnom disfunkcijom. VIVAIRA tablete za Zvakanje sadrze djelatnu tvar sildenafil koja pripada

skupini lijekova pod nazivom inhibitori fosfodiesteraze tipa 5.
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Preqgled prihoda od prodaje u O1 2017.

Napomena: S pocetkom 2017. godine provedena je reorganizacija postojecih kategorija segmenta Prehrane
sa svrhom efikasnijeg upravljanja postojeéim i novim robnim markama, uslijed ¢ega je nova kategorija
"Osnovna hrana" izdvojena iz postojece kategorije "Mediteranska prehrana, kondimenti, voce i povrée". Radi
bolijeg razumijevanja kategorija, u sekciji "Dodatne tablice" pruZza se prikaz sastava pojedine kategorije

segmenta Prehrane te prihodi od prodaje po kvartalima u 2016. godini.

Prihodi od prodaje po segmentima u Q1 2017.

Prihodi od prodaje po segmentima

(u milijunima kuna) Q1 2017. Q1 2016. A %
Prehrana 723,6 814,6 (91,0) (11,2%)
Vlastiti brandovi 615,6 709,9 (94,3) (13,3%)
Ostala prodaja 107,9 104,7 3,3 3,1%
Farmaceutika 189,6 182,5 7,1 3,9%
Vlastiti brandovi 155,1 148,7 6,4 4,3%
Ostala prodaja 34,6 33,9 0,7 2,0%
Grupa Podravka 913,2 997,1 (83,9) (8,4%)
Vlastiti brandovi 770,7 858,6 (87,8) (10,2%)
Ostala prodaja 142,5 138,6 3,9 2,8%

Segment Prehrane (Q1 2017. u odnosu na Q1 2016.):

» Vlastiti brandovi ostvarili su 13,3% nize prihode uslijed niza ¢imbenika od kojih su najznacajniji: (i)

drugaciji raspored prodajno-marketinskih aktivnosti povezanih s kasnijim uskrdnjim blagdanima u
odnosu na usporedno razdoblje, (ii) izostanak prodaje segmenta Pi¢a iz kojeg je kompanija izasla
krajem 2016., (iii) optimizacija portfelja u Mesnom programu i izostanak proslogodisnjih jednokratnih
utjecaja, (iv) proslogodiSnja promjena distributera u Zapadnoj Europi, (v) priviemeno smanjivanje
prodaje glavnom distributeru na trziStu Rusije, (vi) hovonastala situacija kod najznacajnijeg kupca na
trziStu Adrije te (vii) nastavak cjenovno agresivnih nastupa konkurencije, posebice u dijelu Pekarstva.

Bez utjecaja tecajnih razlika, vlastiti brandovi ostvarili bi 12,7% niZe prihode,

Ostala prodaja ostvarila je 3,1% viSe prihode, §to je prvenstveno rezultat rasta prodaje trgovacke robe
kompanije Lagris te privatnih marki kompanije Zito. Bez utjecaja te¢ajnih razlika, ostala prodaja ostvarila
bi rast prihoda od 3,9%,

Zakljuéno, segment Prehrane ostvario je 11,2% nize prihode. Bez utjecaja te¢ajnih razlika, segment

Prehrane ostvario bi 10,6% niZe prihode.
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Segment Farmaceutike (Q1 2017. u odnosu na Q1 2016.):

» Vlastiti brandovi ostvarili su rast prihoda od 4,3%, ponajviSe uslijed jake sezone gripe na trzistu
Hrvatske te provedenih prodajno-marketinskih aktivnosti. Bez utjecaja tec¢ajnih razlika, vlastiti brandovi

ostvarili bi rast prihoda od 0,4%,

» Prihodi ostale prodaje visi su 2,0% kao rezultat, medu ostalim, rasta prihoda trgovacke robe u Deltis

Pharm ljekarnama. Bez utjecaja teCajnih razlika, ostala prodaja ostvarila bi rast prihoda od 3,2%,

» Zakljuéno, segment Farmaceutike ostvario je 3,9% viSe prihode od prodaje. Bez utjecaja te€ajnih
razlika, segment Farmaceutike ostvario bi rast prihoda od 0,9%.

Grupa Podravka (Q1 2017. u odnosu na Q1 2016.):

» Vlastiti brandovi Grupe Podravka ostvarili su 10,2% nize prihode u promatranom razdoblju. Bez

utjecaja te€ajnih razlika, vlastiti brandovi ostvarili bi 10,5% nize prihode,

» Prihodi ostale prodaje visi su 2,8% u odnosu na usporedno razdoblje. Bez utjecaja te€ajnih razlika,
ostala prodaja ostvarila bi rast prihoda od 3,8%,

» Zaklju€no, prihodi od prodaje Grupe Podravka nizi su 8,4% u promatranom razdoblju. Bez utjecaja

te€ajnih razlika, Grupa Podravka ostvarila bi 8,5% nize prihode.

Neto utjecaj valutnih te¢ajeva na prihode od prodaje segmenata u Q1 2017. godini:

(u milijunima kuna) Vlastiti brandovi Ostala prodaja Ukupno
Prehrana (3,8) (0,8) (4,6)
Farmaceutika 58 0,4) 54
Grupa 2,1 1,3) 0,8

» Najveci negativan utjecaj biljeze euro (-5,6 milijuna kuna) i bosanska marka (-2,0 milijuna kuna), dok je

najveci pozitivan utjecaj ostvaren od ruske rublje (+10,3 milijuna kuna).

Prihodi od prodaje po segmentima u Q1 2017.

Segment Farmaceutika

Segment Prehrana
20,8%

79,2%
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Prihodi od prodaje po kategorijama u Q1 2017.

Prihodi od prodaje po kategorijama

(u milijunima kuna) Q1 2017. Q1 2016. A %

Kulinarstvo 190,3 215,2 (24,9) (11,6%)
Ecl;ist;;foiéts\?oaCk’ napiter | 56,3 76,9 (20,6) (26,8%)
Lino svijet 55,7 58,5 (2,8) (4,8%)
etk e 62 o
Osnovna hrana 57,8 70,4 (12,7) (18,0%)
Pekarstvo i mlinarstvo 100,4 109,0 (8,6) (7,9%)
Mesni program 48,7 69,2 (20,5) (29,7%)
Lijekovi na recept 126,8 127,1 (0,3) (0,2%)
Bezreceptni program 28,2 215 6,7 31,2%
Ostala prodaja 142,5 138,6 3,9 2,8%
Grupa Podravka 913,2 997,1 (83,9) (8,4%)

Prihodi od prodaje po kategorijama (Q1 2017. u odnosu na Q1 2016.):

>

Kategorija Kulinarstvo ostvarila je 11,6% niZe prihode, ponajviSe uslijed niZih prihoda u regijama
Europa i Adria, $to je rezultat manjih prodajno-marketinskih aktivnosti u Q1 2017. povezanih s kasnijim
uskr$njim blagdanima u odnosu na usporedno razdoblje, ali i promjenama u strukturi prodaje uslijed
daljnjeg pritiska kupaca na prodajne cijene. Na manju prodaju u regiji Europa utjecala je i proSlogodisnja
promjena distributera koji je jo§ u postupku preuzimanja kanala prodaje. Bez utjecaja te€ajnih razlika,

kategorija bi ostvarila 12,1% nize prihode,

Kategorija Slastice, snack, napitci i konditorstvo zabiljezila je 26,8% nize prihode, na Sto je
ponajviSe utjecao izostanak prodaje segmenta Pica iz kojeg je kompanija izaSla krajem 2016. godine.
Prodaja pi¢a je u Q1 2016. iznosila 12,5 milijuna kuna i ukoliko iskljuéimo utjecaj te prodaje iz
usporednog razdoblja, kategorija bi ostvarila 12,5% nize prihode, $to je najvec¢im dijelom posljedica
kasnijih uskrsnjih blagdana u odnosu na proslu godinu. Bez utjecaja teCajnih razlika, kategorija bi

ostvarila 25,4% nize prihode,

Kategorija Lino svijet ostvarila je 4,8% nize prihode, ponajvise uslijed drugadijih prodajno-marketinskih
aktivnosti u odnosu na usporedno razdoblje te promjene u strukturi prodaje. Bez utjecaja te€ajnih razlika,

kategorija bi ostvarila 3,9% niZe prihode,

Kategorija Mediteranska prehrana, kondimenti, voée i povrée biljeZi 3,8% nize prihode, ponajvise
kao rezultat nizih prihoda u regijama Europa i Adria. Prihodi u regiji Europa bili su pod utjecajem
proslogodisnje promjene distributera koiji je joS u postupku preuzimanja kanala prodaje, dok su prihodi
u regiji Adria bili pod utjecajem kasnijih uskrsnjih blagdana u odnosu na pro$lu godinu te promjene u
strukturi prodaje. Bez utjecaja te€ajnih razlika, kategorija bi ostvarila 3,1% niZe prihode,
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» Kategorija Osnovna hrana ostvarila je 18,0% nize prihode, ponajviSe pod utjecajem nizih prihoda u
regiji Rusija i ZND zbog priviemenog smanjenja prodaje glavnom distributeru s ciljem uspostave
kvalitetnije dinamike naplate potrazivanja. Bez utjecaja te€ajnih razlika, kategorija bi ostvarila 17,5%

nize prihode,

» Kategorija Pekarstvo i mlinarstvo zabiljezZila je 7,9% nize prihode, pri €emu najznacajniji negativan
utjecaj dolazi kao posljedica situacije kod najznacajnijeg kupca na trZistu Adrije, odnosno cjenovno
agresivnih nastupa konkurencije na trziStu Slovenije, koji nije u potpunosti mogao biti kompenziran
Sirenjem asortimana u regiji Europa. Bez utjecaja te€ajnih razlika, kategorija bi ostvarila 6,0% nize
prihode,

» Kategorija Mesni program ostvarila je 29,7% nize prihode, ponajviSe uslijed optimizacije portfelja i
izostanka posebnih jednokratnih narudzbi s osnove natje€aja za isporuke robnih rezervi, €iji su prihodi
zabiljezeni u istom razdoblju prosle godine. Optimizacijom portfella se fokus stavlja na podrsku
odredenim dijelovima navedenog programa, $to se trenutno odrazava na visinu prihoda u odnosu na
usporedno razdoblje, no dugoro€no bi trebalo rezultirati zadrzavanjem samo onih s potencijalom rasta i

ocekivanih stopa profitabilnosti. Bez utjecaja te€ajnih razlika, kategorija bi ostvarila 29,5% nize prihode,

» KategorijaLijekova narecept ostvarila je prihode od prodaje blago ispod razine usporednog razdoblja.
Rast prihoda ostvaren je u regijama Europa i Nova trzista, $to nije u potpunosti nadoknadilo nizu prodaju
na trziStima Hrvatske i Rusije. U Q1 2017. je na trziStu Hrvatske zabiljezen pad Citavih trziSta pojedinih
oblika lijekova, ali je doSlo i do defekture pojedinih Belupovih proizvoda. Na trZistu Rusije je u
usporednom razdoblju sklopljen ugovor s novim distributerom koiji je znagajno povecao prodaju, a $to

nije bio slu¢aj u Q1 2017. Bez utjecaja te€ajnih razlika, kategorija bi ostvarila 3,7% niZe prihode,

» Prihodi kategorije Bezreceptnog programa porasli su 31,2%, &to je rezultat jake sezone gripe na
trziStu Hrvatske te provedenih prodajno-marketinskih aktivnosti. Bez utjecaja teajnih razlika, kategorija
bi ostvarila 24,5% viSe prihode,

» Kategorija Ostala prodaja ostvarila je 2,8% viSe prihode prvenstveno uslijed rasta prodaje trgovacke
robe kompanije Lagris te privatnih marki kompanije Zito. Bez utjecaja teéajnih razlika, kategorija bi

ostvarila 3,8% viSe prihode.

Prihodi od prodaje po kategorijama u Q1 2017.

Ostala prodaja 15,6% Kulinarstvo 20,8%

Bezreceptni program 3,1%

Slastice, snack, napitci i

Lijekovi na recept 13,9% konditorstvo 6,2%

el eI S Mediteranska prehrana,
\ X N 2 &
Pekarstvo i mlinarstvo mmn kondimenti, vocée i povrée 11,7%

11.0% Osnovna hrana
' 6,3%

Lino svijet 6,1%
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Prihodi od prodaje po regijama u Q1 2017.

Prihodi od prodaje po regijama

(u milijunima kuna) Q1 2017. Q1 2016. A %
Regija Adria 637,3 708,0 (70,7) (10,0%)
Prehrana 494,6 566,9 (72,3) (12,8%)
Farmaceutika 1427 141,1 1,6 1,1%
Regija Europa 185,5 194,0 (8,5) (4,4%)
Prehrana 173,4 183,6 (10,2) (5,6%)
Farmaceutika 12,2 10,4 1,8 16,9%
Regija Rusija i ZND 54,2 62,7 (8,4) (13,5%)
Prehrana 22,9 33,5 (10,6) (31,7%)
Farmaceutika 31,3 29,1 2,2 7,5%
Regija Nova trzista 36,2 32,5 3,7 11,5%
Prehrana 32,7 30,5 2,2 7,0%
Farmaceutika 3,5 19 1,6 81,4%
Grupa Podravka 913,2 997,1 (83,9) (8,4%)

Prihodi od prodaje po regijama (Q1 2017. u odnosu na Q1 2016.):

» Regija Adria ostvarila je 10,0% nize prihode, dok bi bez utjecaja te€ajnih razlika prihodi bili nizi 8,9%.
U segmentu Prehrane glavni negativni utjecaji na prihode ostvareni su u kategorijama: (i) SSNK uslijed
izostanka prodaje segmenta Pica iz kojeg je kompanija izaSla krajem 2016. te kasnijih uskrsnih blagdana
u odnosu na 2016., (i) Mesni program uslijed optimizacije portfelja i izostanka jednokratnih narudzbi s
osnove natjeCaja za isporuke robnih rezervi, €iji su prihodi zabiljezeni u istom razdoblju prosle godine,
(iii) Pekarstvo i mlinarstvo kao posljedica reakcije na novonastalu situaciju kod najznacajnijeg kupca na
trziStu Adrije, odnosno cjenovno agresivnih nastupa konkurencije na trZistu Slovenije, (iv) Ostale prodaje
uslijed niZe prodaje trgovacke robe te (v) Kulinarstva uslijed kasnijih uskrsnih blagdana u odnosu na
2016., ali i ograni€avanja promotivnih aktivnosti s ciliem zadrZavanja planiranog nivoa profitabilnosti.
Trendovi u Citavoj regiji ukazuju na jacanje privatnih robnih marki koje vrSe pritisak na brendirane
proizvodaCe da se cjenovno prilagodavaju, $to dovodi do pada vrijednosti Citavih trziSnih kategorija.
Prema istrazivanju kompanije Nielsen, 48% Podravkinih strateskih potkategorija u regiji Adria zabiljezilo
je vrijednosni pad u razdoblju prosinac 2016. - sije¢anj 2017. u odnosu na usporedno razdoblje, dok su
Podravkini udjeli stabilni ili rastuéi u 76% strateSkih potkategorija. Ukupni prihodi segmenta
Farmaceutike bili su 1,1% viS§i u odnosu na usporedno razdoblje, prvenstveno uslijed rasta
Bezreceptnog programa kao rezultat jake sezone gripe na trziStu Hrvatske te provedenih prodajno-
marketinskih aktivnosti,
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» Prihodi regije Europa bili su 4,4% nizi u odnosu na usporedno razdoblje, dok bi bez utjecaja te¢ajnih
razlika regija ostvarila 3,2% nize prihode. Zapadna Europa ostvarila je rast prihoda segmenta Prehrane
pod utjecajem rasta ostale prodaje, dok su vlastiti brandovi ostvarili nize prihode uslijed proSlogodisnje
promjene distributera koji je joS u postupku preuzimanja kanala prodaje. Srednja Europa ostvarila je pad
prihoda uslijed nizih prodajno-marketinskih aktivnosti u Q1 2017., djelomi¢no povezanih i s kasnijim
uskrsnjim blagdanima u odnosu na usporedno razdoblje, te promjenom u strukturi prodaje s rastom
prodaje cjenovno nizeg asortimana. Prihodi segmenta Farmaceutike ostvarili su rast prihoda na trzistu

Ceske u skladu s planiranim,

» Regija Rusija i ZND ostvarila je 13,5% nize prihode kao rezultat nizih prihoda u segmentu Prehrane
uslijed privremenog smanjivanja prodaje glavnom distributeru s ciliem uspostave kvalitetnije dinamike

naplate potrazivanja. Bez utjecaja teCajnih razlika, regija bi ostvarila 29,8% nize prihode,

» Prihodi regije Nova trzista porasli su 11,5%, dok bi bez utjecaja te€ajnih razlika regija ostvarila rast
prinoda od 9,2%. Rast segmenta Prehrane potaknut je rastom trgovacke robe kompanije Lagris te
kategorije Kulinarstvo, dok je u segmentu Farmaceutike ostvaren rast kategorije Lijekova na recept na

trziStu Turske.
Prihodi od prodaje po regijama u Q1 2017.
Regija Nova trzista 4,0%

Regija Rusija i ZND 5,9% Regija Adria 69,8%

Regija Europa 20,3%
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Profitabilnost poslovanja u Q1 2017.

Profitabilnost segmenta Prehrana u Q1 2017.

Profitabilnost segmenta Prehrana

(u milijunima kuna) Q1 2017. Q1 2016. A %

Prihodi od prodaje 723,6 814,6 (91,0) (11,2%)
Bruto dobit 225,4 272,0 (46,5) (17,1%)
EBITDA* 46,1 92,7 (46,6) (50,3%)
EBIT 8,7 57,4 (48,7) (84,8%)
Neto dobit nakon Ml 0,3 44,0 (43,8) (99,4%)
Bruto marza 31,2% 33,4% -223 bb
EBITDA marza 6,4% 11,4% -501 bb
EBIT marza 1,2% 7,0% -584 bb
Neto marza nakon Ml 0,0% 5,4% -537 bb

*EBITDA je raCunata na nacin da je EBIT uve¢an za amortizaciju te uskladenja vrijednosti nematerijalne i dugotrajne
materijalne imovine.

Profitabilnost segmenta Prehrana (Q1 2017. u odnosu na Q1 2016.):

» Segment Prehrane je u Q1 2017. ostvario 17,1% nizu bruto dobiti Sto je ponajviSe posljedica 11,2%
nizih prihoda. Nastavno na niZze prihode, dodlo je do smanjenja troSkova sadrZzanih u prodanim

proizvodima od 8,2%, $to je na kraju rezultiralo s bruto marZzom od 31,2%,

» Operativha dobit (EBIT) je u Q1 2017. niza za 48,7 mil. kuna u odnosu na usporedno razdoblje, $to je
prvenstveno rezultat prethodno navedenih ¢imbenika, te troSkova veéeg broja realiziranih opcijskih

dionica u odnosu na usporedno razdoblje,

» Neto dobit nakon manjinskih interesa je u Q1 2017. niza za 43,8 mil. kuna u odnosu na usporedno
razdoblje. Financijski troskovi segmenta Prehrane su u promatranom razdoblju za 2,5 mil. kuna viSi u
odnosu na Q1 2016. uslijed nize ostvarenih pozitivnih te€ajnih razlika po kreditima, dok je istodobno

porezna obveza niza za 7,8 mil. kuna nastavno na niZzu ostvarenu dobit prije poreza.

Grupa Podravka Rezultati poslovanja za razdoblje 1. - 3. 2017. 13



Profitabilnost segmenta Farmaceutika u Q1 2017.

Profitabilnost segmenta Farmaceutika

(u milijunima kuna) Q1 2017. Q1 2016. A %

Prihodi od prodaje 189,6 182,5 7,1 3,9%
Bruto dobit 95,2 93,5 1,7 1,8%
EBITDA* 29,7 34,2 (4,5) (13,1%)
EBIT 19,5 23,7 (4,2) (17,7%)
Neto dobit nakon Ml 17,8 16,1 1,7 10,5%
Bruto marza 50,2% 51,2% -102 bb
EBITDA marza 15,7% 18,7% -306 bb
EBIT marza 10,3% 13,0% -270 bb
Neto marza nakon Ml 9,4% 8,8% +56 bb

*EBITDA je raCunata na nacin da je EBIT uvecan za amortizaciju te uskladenja vrijednosti nematerijalne i dugotrajne

materijalne imovine.

Profitabilnost segmenta Farmaceutika (Q1 2017. u odnosu na Q1 2016.):

» U Q1 2017. segment Farmaceutike ostvario je rast bruto dobiti od 1,8%, dok bruto marza istodobno

iznosi 50,2%. Na ostvarenu bruto dobit, povrh rasta prihoda, utjecao je rast troSkova sadrzanih u
prodanim proizvodima od 6,1%. TroSkovi sadrzani u novim proizvodima rastu uslijed, medu ostalim,

novih zaposljavanja u 2016. kao pripreme za poc€etak proizvodnje u novim tvornicama,

Operativna dobit (EBIT) u Q1 2017. iznosi 19,5 mil. kuna, $to je 4,2 mil. kuna niZe u odnosu na
usporedno razdoblje. Na pad operativne dobiti utjecao je, osim prethodno navedenih utjecaja, rast
ostalih operativnih troSkova/prihoda (bez COGS-a) od 8,4%, prvenstveno uslijed intenzivnijih

marketinskih aktivnosti u odnosu na isto razdoblje proSle godine,

Neto dobit nakon manjinskih interesa je u Q1 2017. veca za 10,5% u odnosu na usporedno razdoblje.
Pozitivan doprinos rastu neto dobiti doSao je od ostvarenih financijskih prihoda u Q1 2017. uslijed
pozitivnih teCajnih razlika po kreditima i nizih troSkova kamata, dok je istodobno porezna obveza bila

blago iznad usporednog razdoblja.

Grupa Podravka
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Profitabilnost Grupe Podravka u Q1 2017.

Profitabilnost Grupe Podravka

(u milijunima kuna) Q1 2017. Q1 2016. A %

Prihodi od prodaje 913,2 997,1 (83,9) (8,4%)
Bruto dobit 320,6 365,5 (44,8) (12,3%)
EBITDA* 75,8 126,9 (51,1) (40,3%)
EBIT 28,2 81,1 (52,8) (65,2%)
Neto dobit nakon Ml 18,0 60,1 (42,1) (70,0%)
Bruto marza 35,1% 36,7% -154 bb
EBITDA marza 8,3% 12,7% -442 bb
EBIT marza 3,1% 8,1% -504 bb
Neto marza nakon Ml 2,0% 6,0% -405 bb

*EBITDA je raCunata na nacin da je EBIT uvec¢an za amortizaciju te uskladenja vrijednosti nematerijalne i dugotrajne
materijalne imovine.

Profitabilnost Grupe Podravka (Q1 2017. u odnosu na Q1 2016.):

» Grupa Podravka je u Q1 2017. ostvarila 44,8 mil. kuna niZzu bruto dobit u odnosu na usporedno
razdoblje, najve¢im dijelom radi niZeg nivoa i strukture prihoda Prehrane, Sto nije u jednakoj mjeri
nadoknadeno rastom prihoda Farmaceutike. Nastavno na niZe prihode, doslo je do smanjenja troSkova

sadrZanih u prodanim proizvodima od 6,2%, $to je na kraju rezultiralo s bruto marzom od 35,1%,

» Operativna dobit (EBIT) je u Q1 2017. niZa za 52,8 mil. kuna u odnosu na usporedno razdoblje, Sto je
prvenstveno rezultat prethodno navedenih Cimbenika, ali i razliite dinamike u ostvarivanju dijela
troSkova, posebno onih vezanih uz realiziranje opcijskih dionica te marketin§ka i dodatna ulaganja u

razvoj trzista,

» Neto dobit nakon manjinskih interesa je u Q1 2017. niza za 42,1 milijun kuna u odnosu na usporedno
razdoblje. Pozitivan doprinos neto dobiti doSao je od ostvarenih financijskih prihoda u Q1 2017. uslijed
pozitivnih te€ajnih razlika po kreditima i niZih troSkova kamata, dok je istodobno porezna obveza niza

za 7,2 mil. kuna nastavno na nizu ostvarenu dobit prije poreza.
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Kljuéne znacajke racuna dobiti i gubitka u O1 2017.

Ostali prihodi i troSkovi, neto

Ostali prihodi i troskovi su u Q1 2017. iznosili pozitivnih 6,2 mil. kuna, dok su u usporednom razdoblju iznosili
pozitivnih 3,6 mil. kuna. Ostali prihodi i troSkovi sadrze, medu ostalim, tecajne razlike iz odnosa s kupcima i
dobavlja¢ima koje su u Q1 2017. iznosile pozitivnih 4,0 mil. kuna, dok su u Q1 2016. iznosile negativnih 2,0

mil. kuna.

Troskovi sadrzani u prodanim proizvodima

TroSkovi sadrzani u prodanim proizvodima su u promatranom razdoblju nizi za 6,2% u odnosu na Q1 2016.,

ponajviSe kao rezultat nize ostvarene prodaje u segmentu Prehrane.

Opci i administrativni troskovi

Opd¢i i administrativni troSkovi su u Q1 2017. viSi za 12,5% u odnosu na usporedno razdoblje prvenstveno

uslijed troSkova veceg broja realiziranih opcijskih dionica u odnosu na usporedno razdoblje.

Troskovi prodaje i distribucije

TroSkovi prodaje i distribucije su u promatranom razdoblju 2,4% vi8i u odnosu na usporedno razdoblje uslijed

znatnijeg ulaganja u regionalnu distribuciju na trZiStu Rusije u odnosu na isto razdoblje prethodne godine.

Troskovi marketinga

TroSkovi marketinga su u promatranom razdoblju 1,6% nizi kao rezultat nizih troSkova marketinga u segmentu
Prehrane, dok je segment Farmaceutike ostvario rast troSkova marketinga na trZistu Rusije. Manji troSak
marketinga u segmentu Prehrane je ponajviSe posljedica manjeg broja aktivnosti u kategoriji Kulinarstvo u Q1

2017. u odnosu na usporedno razdoblje, na $to su utjecali kasniji uskrsni blagdani u odnosu na 2016.

Neto financijski troskovi

Neto financijski troSkovi su u Q1 2017. iznosili pozitivnih 1,7 mil. kuna, dok su u usporednom razdoblju iznosili
negativnih 3,9 mil. kuna. Navedeno je prvenstveno rezultat rasta pozitivnih te€ajnih razlika po kreditima te niZih

rashoda od kamata po kreditima.

Porez na dobit

Porez na dobit Grupe Podravka je u Q1 2017. bio 45,4% nizi u odnosu na usporedno razdoblje, sto je

prvenstveno rezultat nize ostvarene prodaje u segmentu Prehrane.
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Kljuéne znacajke bilance na 31. ozujka 2017. godine

Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema Grupe Podravka su u odnosu na 31. oZujka 2016. viSe za 353,2 mil. kuna,

Sto je povezano s izgradnjom tvornice Belupa.

Zalihe

Zalihe Grupe Podravka su u odnosu na 31. ozujka 2016. vise za 24,8 mil. kuna, $to je ponajviSe rezultat vecih

zaliha u kompaniji Farmavita, nastavno na povecanje prodaje vlastitih brandova.

Potrazivanja od kupaca i ostala potrazivanja

Potrazivanja od kupaca i ostala potrazivanja Grupe Podravka su u odnosu na 31. ozujka 2016. niza za 6,2%,
na $to je prvenstveno utjecala niza prodaja segmenta Prehrane u Q1 2017. u odnosu na Q1 2016. U okviru
potrazivanja od kupaca i ostalih potrazivanja uklju€ena su i ukupna potrazivanja u iznosu od 131,8 mil. kuna
prema kupcima kojima je s 10. travnja 2017. otvoren postupak izvanredne Uprave. U trenutku odobravanja
financijskih izvjestaja kompanija je u procesu prijave trazbina nadleznim tijelima kupca, s jo$ uvijek neizvjesnim

ishodom tog postupka. Uprava ulaze napore kako bi osigurala $to visi stupanj naplativosti tih potrazivanja.

Novac i novéani ekvivalenti

Novac i nov&€ani ekvivalenti Grupe Podravka su na kraju promatranog razdoblja 37,5% vec¢i u odnosu na 31.

ozujka 2016., Sto je objadnjeno u poglavlju "Klju&ne znacajke izvjestaja o novéanom toku u Q1 2017.".

Dugorocéni i kratkoroéni krediti i zajmovi

Dugorocni i kratkoro€ni krediti i zajmovi Grupe Podravka su na 31. oZujka 2017. za 95,3 mil. kuna viSi u odnosu
na 31. oZujka 2016., Sto je ponajvide povezano s financiranjem izgradnje nove farmaceutske tvornice. Pritom
je uslijed refinanciranja kreditnih obveza u rujnu 2016. do8lo do promjene ro¢nosti, gdje je dio kreditnih obveza

preSao iz kratkoro€nih u dugoro&ne kredite i zajmove.

Obveze prema dobavljadima i ostale obveze

Obveze prema dobavljacima i ostale obveze Grupe Podravka su za 4,1% viSe u odnosu na 31. ozujka 2016.,

$to je ponajviSe vezano za izgradnju nove farmaceutske tvornice.

Zaduzenost

Na 31. ozujka 2017. godine ukupna zaduzenost Grupe Podravka po kreditima i drugim kamatonosnim
financijskim obvezama je 1.338.088 tisu¢a kuna, od ¢ega se 952.836 tisuca kuna odnosi na dugoro¢ne obveze
po kreditima i zajmovima, 380.711 tisu¢a kuna na kratkorocne obveze po kreditima i zajmovima, a 4.540 tisu¢a
kuna na obveze po swap i forward ugovorima. Prosjeéni ponderirani troSak duga po svim navedenim

obvezama na 31. oZujka 2017. godine iznosi 2,5%.
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Valutna struktura duga na 31. ozujka 2017.

BAM
3,0%

AUD, CZK, MKD
1,9%

Promatrajuci valutnu strukturu duga, najveca izlozenost od 66,3% iskazana je prema euru, dok je 28,8% duga
iskazano u domacoj valuti. U bosanskoj marki iskazano je 3,0% duga, dok se ostatak od 1,9% odnosi na
australski dolar (AUD), ¢eSku krunu (CZK) i makedonski denar (MKD).

(u tisuéama kuna)* Q1 2017. 2016. A %

Neto dug 1.087.629 1.041.740 45.890 4,4%
TroSak kamata 29.431 31.477 (2.046) (6,5%)
Neto dug / EBITDA 2,6 2,2 0,4 17,1%
EBITDA / TroSak kamata 14,2 14,9 0,7) (4,7%)
Omjer kapitala i ukupne imovine 56,7% 55,4% +137 bb

*Napomena: svi pokazatelji raCunati su na nacin da su stavke racuna dobiti i gubitka raunate na razini zadnjih

12 mjeseci dok su bilanéne stavke uzete na kraju razdoblja.

Rast neto duga na 31. ozujka 2017. u odnosu na 31. prosinca 2016. ponajviSe je rezultat nize razine novca i
novCanih ekvivalenata. Rast neto duga, uz nizu EBITDA na razini zadnjih 12 mjeseci, dovelo je do povecanja
omjera neto duga i EBITDA. NiZi troSkovi kamata nisu nadoknadili smanjenje EBITDA, pa je doSlo do pada

pokazatelja pokri¢a troSka kamata.
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Kljuéne znacajke izviestaja o novéanom toku u Q1 2017.

(u milijunima kuna) Q1 2017. Q1 2016. A

Neto nov€ani tok iz poslovnih aktivnosti 48,1 (5,0) 53,1
Neto nov€ani tok iz ulagateljskih aktivnosti (83,9) (133,8) 49,9
Neto nov€ani tok iz financijskih aktivnosti (51,4) 29,1 (80,4)
Neto povecanje / (smanjenje) novca i nov€anih ekvivalenata (87,2) (209,7) 22,6

Neto novéani tok iz poslovnih aktivnhosti

Neto novc&ani tok iz poslovnih aktivnosti je u Q1 2017. veci za 53,1 mil. kuna u odnosu na usporedno razdoblje.
Usporedno razdoblje je obiljezilo zna€ajno podmirenje obveza prema dobavljagima, Sto je bilo povezano s
podmirenjem obveza prema dobavljaima za izgradnju farmaceutske tvornice, ali i skra¢ivanjem zakonskog
roka za placanje svjeze robe na trzistu Slovenije. Takoder, u Q1 2017. smanjena su potrazivanja od kupaca

uslijed nize prodaje, te je placen maniji iznos poreza i kamata u odnosu na Q1 2016.

Neto novcéani tok iz ulagateljskih aktivnosti

Neto nov€ani tok od ulagateljskih aktivnosti je u promatranom razdoblju iznosio negativnih 83,9 milijuna kuna.
To je prvenstveno rezultat kapitalnih izdataka koji su iznosili 84,7 milijuna kuna. Najznacajniji kapitalni izdaci

u Q1 2017. odnosili su se na:

» Novu tvornicu polukrutih i tekuéih lijekova — nastavak aktivnosti iz 2016. godine. Realizacijom ove
strateSke investicije povecat ¢e se postojeci proizvodni kapaciteti, $to ¢e zadovoljiti rastu¢e potrebe

trzista te osigurati konkurentnost i trziSnu poziciju Belupa.

Za 2017. o€ekuju se kapitalni izdaci na razini od 250 - 300 milijuna kuna, u 2018. na razini od 150 - 200

milijuna kuna, a u 2019. na razini od 250 - 300 milijuna kuna.

Neto novéani tok iz financijskih aktivnosti

U Q1 2017. neto nov€ani tok od financijskih aktivnosti iznosio je negativnih 51,4 milijuna kuna, ponajvise uslijed

otplate kredita i zajmova u iznosu od 74,0 milijuna kuna.
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PODRAVHA

Dionica u Q1 2017.

Popis prvih deset dioni¢ara na 31. ozujka 2017. godine

Br. Dionicar Broj dionica % vlasnistva
1. PBZ Croatia Osiguranje obvezni mirovinski fond kategorije B 925.602 13,0%
2. AZ obvezni mirovinski fond kategorije B 902.874 12,7%
3. CERP - Hrvatski zavod za mirovinsko osiguranje 727.703 10,2%
4. CERP - Republika Hrvatska 673.845 9,5%
5. Erste Plavi obvezni mirovinski fond kategorije B 665.166 9,3%
6. Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorije B 625.298 8,8%
7. Kapitalni fond d.d. 406.842 57%
8. Podravka d.d. - trezorski racun 171.100 2,4%
9. AZ Profit dobrovoljni mirovinski fond 113.728 1,6%

10. Raiffeisen dobrovoljni mirovinski fond 99.965 1,4%

Ostali dioniCari 1.807.880 25,4%
Ukupno 7.120.003 100,0%

Kompanija ima stabilnu vlasni¢ku strukturu unutar koje najznacajniji udio imaju domaci mirovinski fondovi te
Republika Hrvatska. Domaci mirovinski fondovi (obvezni i dobrovoljni) zajedno imaju 49,1% vlasniStva
kompanije na 31. ozujka 2017. godine. Republika Hrvatska preko Centra za restrukturiranje i prodaju (CERP)
ima 19,7% vlasniStva kompanije te preko Kapitalnog fonda d.d. ima dodatnih 5,7% vlasniStva na 31. oZujka
2017. godine. Kompanija drZi 2,4% vlastitih dionica. Dionice kompanije kotiraju na Sluzbenom trziStu

Zagrebacke burze od 7. prosinca 1998. godine pod simbolom PODR-R-A.

Vlasni¢ka struktura na 31. ozujka 2017.

Republika Hrvatska 25,4%

Hrvatski mirovinski

fondovi 49,1% Trezorske dionice 2,4%

Ostali 23,1%
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Kretanje cijene dionice u Q1 2017.

20,0% + =—=PODR-R-A ——CROBEX ——CROBEX10

15,0% -

10,0% -

5,0% -

0,0% T L T T T T T T T T T T 1
V'-0,3%

-5,0% -

-10,0% -

23(’;1’{,‘;’:1%%"'[;” kunama; 31. ozujka 2017.  31. prosinca 2016. %

PODR-R-A 358,8 377,5 (5,0%)
CROBEX 1.989,3 1.994,8 (0,3%)
CROBEX10 1.156,9 1.158,2 (0,1%)

U Q1 2017. cijena dionica Podravke ostvarila je pad od 5,0%, dok su pritom domaci dionicki indeksi Crobex i

Crobex10 pojedina¢no pali 0,3% i 0,1%.

Ostvarenje na hrvatskom trzistu kapitala u O1 2017.

(u kunama; u jedinicama)® Q1 2017. Q1 2016. %

Prosje¢na dnevna cijena 388,6 319,4 21,7%
Prosje€an dnevni broj transakcija 27 8 227,2%
Prosje¢na dnevna koliina 1.964 991 98,1%
Prosje€an dnevni promet 763.020,9 316.596,7 141,0%

U Q1 2017. prosjecna dnevna cijena dionice Podravke bila je 21,7% viSa u odnosu na usporedno razdoblje.

Istodobno je doslo do rasta prosje€nog dnevnog broja transakcija, koliina i dnevnog prometa.

3Prosje¢na dnevna cijena racunata kao ponderirani prosjek prosjec¢nih dnevnih cijena u razdoblju, gdje su ponder dnevne
koli¢ine. Ostali pokazatelji raCunati su kao prosjek prosjec¢nih dnevnih transakcija/koli¢ina/prometa.
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Valuacija

(u milijunima kuna; dobit po dionici u kunama)* Q1 2017. 2016. %

Zadnja cijena 358,8 377,5 (5,0%)
Prosjecni ponderirani broj dionica 6.931.431 6.929.648 0,0%
TrziSna kapitalizacija 2.487,0 2.615,9 (4,9%)
EV4 3.624,8 3.706,9 (2,2%)
Dobit po dionici 20,2 26,3 (23,1%)
EV / Prihodi od prodaje 0,9 0,9 (0,2%)
EV / EBITDA 8,7 7,9 9,7%
EV/EBIT 16,8 13,8 21,7%
Omijer zadnje cijene i dobiti po dionici (P / E) 17,7 14,3 23,6%

*Napomena: svi pokazatelji raCunati su na nacin da su stavke racuna dobiti i gubitka raCunate na razini zadnjih

12 mjeseci dok su bilanéne stavke uzete na kraju razdoblja.

“Eng. Enterprise value: Trzi$na kapitalizacija + Neto dug + Manjinski interesi.
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Dodatne tablice za O1 2017.

lzvjestajni prihodi od prodaje po kategorijama

S pocetkom 2017. godine provedena je reorganizacija postojec¢ih kategorija segmenta Prehrane sa svrhom
efikasnijeg upravljanja postojeé¢im i novim robnim markama, uslijed ¢ega je nova kategorija "Osnovna hrana"
izdvojena iz postojeCe kategorije "Mediteranska prehrana, kondimenti, vo¢e i povrée". Zbog trenutne
nematerijalnosti u odnosu na ukupnu prodaju segmenta Prehrane, Food Solution se vodi pod kategorijom
"Mediteranska prehrana, kondimenti, voce i povrée". U nastavku se radi boljeg razumijevanja kategorija pruza
prikaz sastava pojedine kategorije segmenta Prehrane:

(i) Kulinarstvo: Dodaci jelima, Juhe, polugotova jela i bujoni, MjeSavine za pripremu jela,

(ii) Slastice, snack, napitci i konditorstvo: Slastice, Snack, Caj, Konditorstvo, Zitarice za odrasle,

(iii) Lino svijet: Dje¢ja hrana, Zitarice za djecu, kremni namazi i ostalo,

(iv) Mediteranska prehrana, kondimenti, voée i povrée: Mediteranska prehrana, Kondimenti, Voce i povrée,
Food solution,

(v) Osnovna hrana (prije bila u sklopu kategorije Mediteranska): Tjestenina, Riza, Natura i BIO proizvodi,
Grahorice i kase, Zamrznuta hrana,

(v) Pekarstvo i mlinarstvo: Pekarski proizvodi, Brasno,

(vi) Mesni program: Mesne konzerve, Kobasice, Ostalo meso,

(vii) Ostala prodaja: Marke trgovacke robe, Privatne marke, UsluZna proizvodnja, Ostalo.

Prikaz kretanja prihoda od prodaje kategorija Prehrane u 2016.

(u milijunima kuna) Q1 2016. Q2 2016. Q32016. Q4 2016.
Kulinarstvo 215,2 203,3 231,0 239,7
Slastice, snack, napitci i konditorstvo 76,9 83,0 89,3 94,5
Lino svijet 58,5 56,1 64,5 63,4
Mediteranska prehrana, kondimenti, voc¢e i povrée 110,7 110,4 116,2 118,2
Osnovna hrana 70,4 60,6 52,8 63,6
Pekarstvo i mlinarstvo 109,0 102,3 104,0 113,2
Mesni program 69,2 62,0 75,8 66,2
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lzvjestajni prihodi od prodaje po regijama u Q1 2017.

(u milijunima kuna) Q1 2017. ;/3 %nggjae Q1 2016. g/; %nggjae %
Regija Adria 637,3 69,8% 708,0 71,0% (10,0%)
Hrvatska 272,9 29,9% 310,5 31,1% (12,1%)
Slovenija 182,9 20,0% 204,6 20,5% (10,6%)
Bosna i Hercegovina 100,6 11,0% 110,5 11,1% (8,9%)
Ostale zemlje 80,9 8,9% 82,5 8,3% (1,8%)
Regija Europa 185,5 20,3% 194,0 19,5% (4,4%)
Srednja Europa 111,5 12,2% 122,7 12,3% (9,1%)
Zapadna Europa 74,0 8,1% 71,3 7,2% 3,8%
Regija Rusijai ZND 54,2 5,9% 62,7 6,3% (13,5%)
Rusija 50,0 5,5% 59,3 5,9% (15,7%)
Ostale zemlje 4.2 0,5% 3,3 0,3% 25, 7%
Regija Nova trzista 36,2 4,0% 32,5 3,3% 11,5%
Grupa Podravka 913,2 100,0% 997,1 100,0% (8,4%)
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Konsolidirani financijski izvjeStaji u O1 2017.

Konsolidirani izvjesStaj o dobiti u Q1 2017.

i % prihoda % prihoda o
(u tisuéama kuna) Q1 2017. od prodaje Q1 2016. od prodaje %o
Prihodi od prodaje 913.206 100,0% 997.129 100,0% (8,4%)
Troskovi sadrzani u prodanim o 0 0
proizvodima (592.566) (64,9%) (631.651) (63,3%) (6,2%)
Bruto dobit 320.640 35,1% 365.478 36,7% (12,3%)
Op¢i i administrativni troSkovi (79.351) (8,7%) (70.511) (7,1%) 12,5%
Troskovi prodaje i distribucije (137.063) (15,0%) (133.895) (13,4%) 2,4%
Tro$kovi marketinga (82.192) (9,0%) (83.562) (8,4%) (1,6%)
Ostali troskovi / (prihodi), neto 6.181 0,7% 3.553 0,4% 74,0%
Operativna dobit 28.216 3,1% 81.063 8,1% (65,2%)
Financijski prihodi 783 0,1% 262 0,0% 199,4%
Ostali financijski troSkovi (985) (0,1%) (2.371) (0,2%) (58,5%)
Rashodi od kamata po kreditima (7.900) (0,9%) (9.066) (0,9%) (12,9%)
Neto te€ajne razlike po kreditima 9.814 1,1% 7.305 0,7% 34,3%
Neto financijski troSkovi 1.713 0,2% (3.871) (0,4%) (144,2%)
Dobit prije poreza 29.929 3,3% 77.192 7,7% (61,2%)
Tekuéi porez na dobit (5.182) (0,6%) (9.460) (0,9%) (45,2%)
Odgodeni porez (3.481) (0,4%) (6.412) (0,6%) (45,7%)
Porez na dobit (8.663) (0,9%) (15.872) (1,6%) (45,4%)
Dobit za godinu 21.265 2,3% 61.320 6,1% (65,3%)
Dobit / (gubitak) za raspodjelu:
Vlasnicima matice 18.024 2,0% 60.106 6,0% (70,0%)
Vlasnicima nevladajucih udjela (3.242) (0,4%) (1.213) (0,1%) 167,2%
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Konsolidirani izvjestaj o financijskom polozaju na 31. ozujka 2017. godine

(u tisuéama kuna) 31.03.2017. % udjela 31.12.2016. % udjela % promjena
IMOVINA

Dugotrajna imovina

Goodwill 26.024 0,5% 26.024 0,5% 0,0%
Nematerijalna imovina 263.966 5,1% 267.984 5,1% (1,5%)
Nekretnine, postrojenja i oprema 2.333.458 45,0% 2.304.442 43,6% 1,3%
Odgodena porezna imovina 180.671 3,5% 185.769 3,5% (2,7%)
Dugotrajna financijska imovina 17.351 0,3% 17.028 0,3% 1,9%
Ukupna dugotrajna imovina 2.821.470 54,4% 2.801.247 53,0% 0,7%
Kratkotrajna imovina

Zalihe 806.151 15,6% 773.595 14,6% 4,2%
Potrazivanja od kupaca i ostala potrazivanja 1.108.328 21,4% 1.177.321 22,3% (5,9%)
zi)nbailpiclziijgﬁzig?vina po fer vrijednosti kroz 295 0.0% 751 0.0% (70,0%)
Potrazivanje za porez na dobit 10.667 0,2% 10.738 0,2% (0,7%)
Novac i nov€ani ekvivalenti 250.458 4,8% 337.611 6,4% (25,8%)
Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 184.908 3,6% 184.465 3,5% 0,2%
Ukupna kratkotrajna imovina 2.360.737 45,6% 2.484.481 47,0% (5,0%)
Ukupna imovina 5.182.207 100,0% 5.285.728 100,0% (2,0%)
(u tisuéama kuna) 31.03.2017. % udjela 31.12.2016. % udjela % promjena
GLAVNICA | OBVEZE

Kapital i pricuve

Dionicki kapital 1.686.335 32,5% 1.681.261 31,8% 0,3%
Pricuve 602.369 11,6% 612.643 11,6% (1,7%)
Zadrzana dobit / (preneseni gubitak) 601.296 11,6% 583.272 11,0% 3,1%
Udjeli vlasnika matice 2.890.000 55,8% 2.877.176 54,4% 0,4%
Nevladajuci udjeli 50.220 1,0% 49.218 0,9% 2,0%
Ukupna glavnica 2.940.220 56,7% 2.926.394 55,4% 0,5%
Dugorocne obveze

Krediti i zajmovi 952.836 18,4% 998.535 18,9% (4,6%)
Rezerviranja 71.490 1,4% 70.675 1,3% 1,2%
Ostale dugoroCne obveze 20.969 0,4% 21.179 0,4% (1,0%)
Odgodena porezna obveza 48.366 0,9% 50.764 1,0% (4,7%)
Ukupne dugorocne obveze 1.093.661 21,1% 1.141.153 21,6% (4,2%)
Kratkoroéne obveze

Obveze prema dobavljadima i ostale obveze 738.414 14,2% 805.270 15,2% (8,3%)
Obveze za porez na dobit 2.815 0,1% 5.260 0,1% (46,5%)
sionbailtniclziijglsgi?;)kveze po fer vrijednosti kroz 4.540 0.1% 4.197 0.1% 8.2%
Krediti i zajmovi 380.711 7,3% 376.618 7,1% 1,1%
Rezerviranja 21.845 0,4% 26.836 0,5% (18,6%)
Ukupne kratkoro¢ne obveze 1.148.326 22,2% 1.218.181 23,0% (5,7%)
Ukupne obveze 2.241.987 43,3% 2.359.334 44,6% (5,0%)
Ukupna glavnicai obveze 5.182.207 100,0% 5.285.728 100,0% (2,0%)
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Konsolidirani izvjeStaj o novéanom toku u O1 2017.

(u tisuéama kuna) Q1 2017. Q1 2016. %
Dobit / (gubitak) tekuce godine 21.266 61.319 (65,3%)
Porez na dobit 8.663 15.873 (45,4%)
Amortizacija 47.590 45.823 3,9%
S?;Jg;(j:ii) /Gubici od umanjenja vrijednosti imovine hamijenjene 0 (222) 100,0%
Promjena u fer vrijednosti financijskih instrumenata 870 1.713 (49,2%)
TroSak isplata s temelja dionica 8.961 0 100,0%
(Dobici) / Gubici od prodaje i rashoda dugotrajne imovine (454) (461) 1,5%
(Dobici) / Gubici od prodaje imovine namijenjene prodaji 6 (795) 100,8%
Vrijednosno uskladenje kupaca (1.882) 981 (291,8%)
(Smanjenje) / povecanje rezerviranja (4.176) (13.447) 68,9%
Prihod od kamata (783) (262) (198,9%)
Tro$ak kamata 5.234 11.437 (54,2%)
Ucinak promjene tecaja (16.203) (13.578) (19,3%)
Promjene u radnom kapitalu:

(Povecanje) / smanjenje zaliha (32.556) 1.159 (2909,0%)
(Povecanje) / smanjenje potrazivanja 71.384 (280) 25594,3%
Povecanje / (smanjenje) obveza (46.458) (90.379) 48,6%
Nov¢ani tok iz poslovnih aktivnosti 61.462 18.881 225,5%
Placeni porez (8.242) (12.367) 33,4%
Placene kamate (5.108) (11.470) 55,5%
Neto novac ostvaren poslovnim aktivhostima 48.112 (4.956) 1070,8%
Novc¢ani tok iz ulagateljskih aktivnosti

Kupnja nekretnina, postrojenja, opreme i nematerijalne imovine 0 (7.748) 100,0%
Izdaci za kupovinu vlasnickih vrijednosnih papira (84.685) (121.062) 30,0%
Primici o_q prO(_jaJe pekretnlna, postrojenja, opreme i 801 1.389 (42,3%)
nematerijalne imovine

Dani krediti 0 (774) 100,0%
Otplata danih kredita 51 89 (42,7%)
Izdaci od ostalih ulaganja (859) (6.000) 85,7%
Naplac¢ene kamate 783 262 198,9%
Neto novac od ulagackih aktivnosti (83.909) (133.844) 37,3%
Nov¢ani tok od financijskih aktivnosti

Stjecanje dodatnih manjinskih interesa (772) 0 (100,0%)
Kupovina vlastitih dionica 0 (1.019) 100,0%
Prodaja vlastitih dionica 6.945 0 100,0%
Primljeni krediti i zajmovi 16.422 198.122 (91,7%)
Otplata kredita i zajmova (73.951) (168.051) 56,0%
Neto novac koristen u financijskim aktivhostima (51.356) 29.051 (276,8%)
Neto (smanjenje) / poveéanje novca i novéanih ekvivalenata (87.153) (109.749) 20,6%
Novac i nov€ani ekvivalenti na po&etku godine 337.611 291.877 15,7%
Novac i nov€ani ekvivalenti na kraju godine 250.458 182.128 37,5%
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Konsolidirani izvjeStaj o promjenama glavnice u Q1 2017.

PODRAVHA

Rezerva

Rezerva za

Zadrzana

(u tisuéama kuna) Dklgrr)‘iltcall(l zz _vla_stite Zragzoer:\s/l;e reinvest_i ranu Stre;tzuetravrge rgi?l/ee dobit/ Ukupno Ne\fjlg;:lea”um Ukupno
ionice dobit gubitak
Stanje 1.sije¢nja 2016. godine 1.063.548 67.604 16.543 298.138 43.956 41.299 217.569 1.748.657 36.605 1.785.262
Sveobuhvatna dobit
Dobit za godinu - - - - - - 182.399 182.399 5.354 187.753
Efekt prodanog drustva - - - - - - (40) (40) - (40)
Tecajne razlike - - - - - (8.946) - (8.946) (207) (9.153)
:?T(])(l))\lltlr:lé ?;gri)tsll:);i Ssr;(;vsrgggj?jvnog vrednovanja financijske ) ) ) ) ) 347 ) 347 ) 347
Aktuarski gubici (neto od odgodenog poreza) - - - - - (1.583) - (1.583) - (1.583)
Ostala sveobuhvatna dobit - - - - - (10.182) (40) (10.222) (207) (10.429)
Ukupna sveobuhvatna dobit - - - - - (10.182) 182.359 172.177 5.147 177.324
Transakcije s vlasnicima priznate direktno u glavnici
Prijenos iz zadrzane dobiti - - 11.006 - 8.548 45.303 (64.857) 0) - 0)
Kupovina vlastitih dionica (12.977) - - - - - - (12.977) - (12.977)
Realizacija opcija 504 - - - - - - 504 - 504
Fer vrijednost isplata s temelja dionica 7.779 - - - - - - 7.779 - 7.779
Isplata dividende - - - - - - (48.480) (48.480) - (48.480)
Efekt stjecanja dodatnih manjinskih udjela - - - - - 8.128 - 8.128 (23.641) (15.513)
Ukupno transakcije s vlasnicima priznate direktno u glavnici (4.694) - 11.006 - 8.548 53.431 (113.337) (45.046) (23.641) (68.687)
Stanje 31. prosinca 2016. godine 1.681.261 147.604 41.937 189.738 55.555 177.809 583.272 2.877.176 49.218 2.926.394
Sveobuhvatna dobit
Dobit za godinu - - - - - - 18.024 18.024 3.242 21.266
Tedajne razlike - - - - - (11.929) - (11.929) (512)  (12.441)
Iang\llt":I; ?gg;)tgll;;i \?:r;zvgrgggj%vnog vrednovanja financijske ) ) ) ) ) 855 ) 855 ) 855
Aktuarski gubici (neto od odgodenog poreza) - - - - - (156) - (156) - (156)
Ostala sveobuhvatna dobit - - - - - (11.230) - (11.230) (512) (11.742)
Ukupna sveobuhvatna dobit - - - - - (11.230) 18.024 6.794 2.730 9.524
Transakcije s vlasnicima priznate direktno u glavnici
Realizacija opcija (5.799) - - - - - - (5.799) - (5.799)
Fer vrijednost isplata s temelja dionica 10.873 - - - - - - 10.873 - 10.873
Efekt stjecanja dodatnih manjinskih udjela - - - - - 956 - 956 (1.728) (772)
Ukupno transakcije s vlasnicima priznate direktno u glavnici 5.074 - - - - 956 - 6.030 (1.728) 4.302
Stanje 31. ozujka 2017. godine 1.686.335 147.604 41.937 189.738 55.555 167.535 601.296 2.890.000 50.220 2.940.220
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Racunovodstvene politike u 2017. nisu se mijenjale.

BiljeSke uz financijske izvjeStaje

Predsjednik Uprave:
Marin Ffj“fff':i/{_ -

Ja-rf'{_'
f.d' .

3
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Iziava 0 odgovornosti

Koprivnica, 28. travnja 2017.

IZJAVA OSOBA ODGOVORNIH ZA SASTAVLJANJE FINANCIJSKIH 1IZVJESTAJA

Konsolidirani financijski izvjestaji Grupe Podravka za razdoblje 1.- 3. 2017. godine pripremljeni su
u skladu sa Zakonom o raéunovodsivu Republike Hrvatske | Medunarodnim standardima
financijskog izvjeStavanja (MSFI) te daju cjelovit i istinit prikaz imovine i cbveza, dobitka | gubitka,
financijskog poloZaja i poslovanja Grupe i svih povezanih drustva ukljuéenih u kensolidaciju.

Konsolidirani financijski izviestaji Grupe Podravka za razdoblje 1.- 3. 2017, godine odobrila je Uprava
PODRAVKE d.d. na sjednici odrzanoj 28. travnja 2017. godine.

Direktorica korporativnog Raéunovodsiva i poreza: Glan Uprave :
Senka Laljek Iva Brajevic
-~
-~ et f#i f?‘rﬂ?ﬂ.ﬂuf
A

PODRAVKA d.d., Koprivnica, Ante Staréevi¢a 32, Trgovacki sud u Varazdinu, MBS 010006549, OIB 18928523252
Privredna banka Zagreb d.d., Zagreb, Radnic¢ka cesta 50, IBAN: HR94 2340 0091 1000 9852 6, temeljni kapital 1.566.400.660,00 kuna
uplaéen u cijelosti, broj dionica 7.120.003, nominalni iznos dionice 220,00 kuna, predsjednik Nadzornog odbora D. Stimac,
predsjednik Uprave M. Pucar, &lanovi Uprave |. Brajevi¢, H. Kolari¢, Lj. Sapina



Kontakt

Podravka d.d.
Ante StarCevic¢a 32, 48 000 Koprivnica

www.podravka.hr

Odnosi s investitorima

e-mail: ir@podravka.hr

Tel: 048 65 16 65
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