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PRO FORMA FINANCIJSKE INFORMACIJE UKLJU ENE U PROSPEKT 

 

Namjena 

Pro forma konsolidirane financijske informacije prikazane u nastavku pripremljene su u svrhu ilustracije u inka 
stjecanja dru�tva "ito d.d. (#"ito Grupa$) na konsolidirane poslovne rezultate i financijsku poziciju Podravka 
Grupe za potrebe uklju enja u prospekt javnog izdanja dionica Podravke d.d. za uvr�tenje na Slu%beno tr%i�te 
Zagreba ke burze (#Prospekt$). 

Pro forma financijske informacije dru�tva Podravka d.d. (&Dru�tvo&) i njegovih ovisnih dru�tava (zajedno 
&Grupa&) (&pro forma financijske informacije&) sastavljene su isklju ivo za ilustrativne svrhe. Pro forma 
financijske informacije sastavljene su u skladu s zahtjevima i kriterijima Dodatka II Uredbe Komisije (EZ) br. 
809/2004. 

Pro forma financijske informacije odobrene su od strane Uprave za uklju enje u Prospekt na dan 29. svibnja 2015. 
godine. 

Uvod 

Podravka d.d. je dana 21. travnja 2015. godine sklopila Ugovor o stjecanju dionica dru�tva "ito d.d., prehrambenog 
proizvo a a u Sloveniji. Glavna aktivnost ste enog dru�tva je proizvodnja i prodaja prehrambenih proizvoda. 

Temeljem sklopljenog Ugovora, Podravka d.d. e, nakon odobrenja nadle%nih agencija za za�titu tr%i�nog 
natjecanja te po ispunjenju ugovornih uvjeta, ste i ve inski paket od 51,55 posto redovnih dionica "ita, po cijeni 
od 180,1 eura po dionici, odnosno za cjelokupan iznos od 33.027.818 eura. Temeljem relevantnih zakona o 
preuzimanju dioni kih dru�tava, Podravka d.d. objavila je ponudu za preuzimanje preostalih dionica po cijeni od 
180,1 eura po dionici. Slijedom navedenog, postoji neizvjesnost oko postotka kona nog vlasni�tva te kona ne 
cijene preuzimanja. 

Nerevidirane pro forma financijske informacije temeljene su na pretpostavkama i uskladama koje su opisane u 
bilje�kama u nastavku i time nu%no ne predstavljaju stvarne rezultate, odnosno financijski polo%aj, koji bi bili 
ostvareni da je stjecanje provedeno na gore navedene datume niti se trebaju koristiti kao osnova za projekcije 
rezultata poslovanja ili financijskog polo%aja za budu a razdoblja. Jednako tako, informacije prikazane u ovom 
dokumentu ne definiraju budu e financijske doga aje i/ili uvijete koji mogu nastupiti, kao primjerice, mogu e 
u�tede koje mogu proiza i iz stjecanja Grupe "ito od strane Grupe Podravke niti uzimaju u obzir mogu e budu e 
promjene u ra unovodstvenim politikama. Nerevidirane pro forma financijske informacije prikazuju se samo u 
ilustrativne svrhe i sve pro forma usklade odra%avaju procjene i pretpostavke Uprave koje se smatraju razumnima 
imaju i u vidu ograni enja u dostupnim podacima i pripremi informacija. Stvarni rezultati mogu se zna ajno 
razlikovati od onih prikazanih u ovom dokumentu iz vi�e razloga, uklju uju i razlike u pretpostavkama koje su 
kori�tene kako bi se pripremile nerevidirane pro forma financijske informacije i stvarnih financijskih informacija.  

Prikazane pro forma financijske informacije 

Prikazane pro forma financijske informacije obuhva aju sljede e: 

Pro forma konsolidirani izvje�taj o sveobuhvatnoj dobiti za godinu koja je zavr�ila na dan 31. prosinca 
2014. godine koji prikazuje hipotetske efekte transakcije s pretpostavkom stjecanja na dan 31. prosinca 
2013. godine; 
Pro forma konsolidirani izvje�taj o sveobuhvatnoj dobiti za tromjese no razdoblje koje je zavr�ilo na 
dan 31. o%ujka 2015. godine (#Q1 2015$) koji prikazuje hipotetske efekte transakcije s pretpostavkom 
stjecanja na dan 31. prosinca 2014. godine; 
Pro forma konsolidirani izvje�taj o financijskom polo%aju na dan 31. o%ujka 2015. godine koji prikazuje 
hipotetske efekte transakcije s pretpostavkom stjecanja na dan 31. o%ujka 2015. godine. 

Pro forma financijske informacije potrebno je itati zajedno s Prospektom i konsolidiranim financijskim 
izvje�tajima Podravke d.d. koji su uklju eni u Prospekt.  
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(u tisu ama kuna)

Podravka 
Grupa 

(pro forma 
izvje�taj o 

sveobuhvatnoj 
dobiti)

�ito Grupa 

(pro forma 
izvje�taj o 

sveobuhvatnoj 
dobiti)

Pro forma 
usklade bilje!ka

Pro forma 
konsolidirani 

izvje"taj o 
sveobuhvatnoj 

dobiti

31.3.2015. 31.3.2015. 31.3.2015. 31.3.2015.

IMOVINA
Dugotrajna imovina

Goodwill 25.687 - - 25.687
Nematerijalna imovina 247.610 1.024 - 248.634
Nekretnine, postrojenja i oprema 1.304.707 425.514 - 1.730.221
Ulaganje u nekretnine - 51.930 - 51.930
Dugotrajna financijska imovina 6.047 14.104 - 20.151
Odgodena porezna imovina 50.176 2.049 - 52.225
Ukupna dugotrajna imovina 1.634.227 494.621 - 2.128.848

Kratkotrajna imovina

Zalihe 651.651 118.086 - 769.737
Potra"ivanja od kupaca i ostala potra"ivanja 998.858 216.197 - 1.215.055

Novac i nov ani ekvivalenti 132.007 24.761 (76.086) 2(iii) 80.682

Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 213.781 7.170 - 220.951

Ukupna kratkotrajna imovina 1.996.297 366.214 (76.086) 2.286.425

Ukupna imovina 3.630.524 860.835 (76.086) 4.415.273

GLAVNICA I OBVEZE

Udjeli vlasnika matice 1.812.436 546.573 (518.435) 2(iii) 1.840.574

Nevladaju i  udjeli 51.983 - 264.815 2(iii) 316.798

Ukupna glavnica 1.864.419 546.573 (253.620) 2.157.372

Krediti i zajmovi 711.829 64.352 177.534 2(iii) 953.715

Rezerviranja 47.928 38.628 - 86.556

Odgo ena porezna obveza 25.141 - - 25.141

Ukupno dugoro ne obveze 784.898 102.980 177.534 1.065.412

Obveze prema dobavlja ima i ostale obveze 585.079 149.582 - 734.661

Krediti i zajmovi 374.675 61.700 - 436.375

Rezerviranja 21.453 - - 21.453

Ukupne kratkoro ne obveze 981.207 211.282 - 1.192.489

Ukupne obveze 1.766.105 314.262 177.534 2.257.901

Ukupno glavnica i obveze 3.630.524 860.835 (76.086) 4.415.273

PRO FORMA IZVJE#TAJ O FINANCIJSKOM POLO�AJU NA DAN 31. O�UJKA 2015. GODINE
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(u tisu ama kuna)

Podravka Grupa 
(pro forma izvje�taj o 
sveobuhvatnoj dobiti)

�ito Grupa 
(pro forma izvje�taj o 
sveobuhvatnoj dobiti)

Pro forma 
usklade

bilje!ka
Pro forma  izvje"taj o 
sveobuhvatnoj dobiti

2014. 2014. 2014. 2014.

Prihodi od prodaje 3.412.062 867.913 - 4.279.975
Ostali prihodi 17.215 20.792 - 38.007

3.429.277 888.705 - 4.317.982

Utro�ene sirovine i materijal, energija te nabavna 
vrijednost trg. robe uklju uju i promjenu vrijednosti zaliha (1.642.141) (619.001) - (2.261.142)
Tro�kovi radnika (770.229) (188.710) - (958.939)
Amortizacija (133.808) (41.241) - (175.049)
Ostali operativni tro�kovi (704.253) (11.590) - (715.843)
Operativna dobit 178.846 28.163 - 207.009

Financijski prihodi 2.214 2.030 - 4.244
Financijski tro�kovi (53.542) (4.792) (5.518) 2(i) (63.852)
Neto financijski tro"kovi (51.328) (2.762) (5.518) (59.608)

Dobit prije poreza 127.518 25.401 (5.518) 147.401

Porez na dobit (9.376) (2.365) - (11.741)

Dobit za godinu iz redovnih aktivnosti 118.142 23.036 (5.518) 135.660

Prekinuto poslovanje

Gubitak za godinu (nakon poreza) (23.197) - - (23.197)
Dobit/(gubitak) za godinu 94.945 23.036 (5.518) 112.463
Ostala sveobuhvatna dobit

Te ajne razlike iz prera una inozemnih dijelova poslovanja (2.292) - - (2.292)
Ukupno sveobuhvatna dobit/(gubitak) 92.653 23.036 (5.518) 110.171

PRO FORMA IZVJE#TAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI ZA 2014. GODINU
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(u tisu ama kuna)

Podravka Grupa 
(pro forma izvje�taj o 
sveobuhvatnoj dobiti)

�ito Grupa 
(pro forma izvje�taj o 
sveobuhvatnoj dobiti)

Pro forma 
usklade

bilje!ka
Pro forma  izvje"taj o 
sveobuhvatnoj dobiti

Q1 2015 Q1 2015 Q1 2015 Q1 2015

Prihodi od prodaje 765.492 214.634 - 980.126
Ostali prihodi 28.003 5.629 - 33.632

793.495 220.263 - 1.013.758

Utro�ene sirovine i materijal, energija te nabavna 
vrijednost trg. robe uklju uju i promjenu vrijednosti zaliha (378.454) (156.835) - (535.289)
Tro�kovi radnika (160.733) (47.302) - (208.035)
Amortizacija (33.554) (9.937) - (43.491)
Ostali operativni tro�kovi (168.700) (1.758) - (170.458)
Operativna dobit 52.054 4.431 - 56.485

Dobitak od povoljne kupnje 24.765 - - 24.765

Financijski prihodi 2.276 1.083 - 3.359
Financijski tro�kovi (10.895) (1.129) (1.218) 2(ii) (13.242)
Neto financijski tro"kovi (8.619) (46) (1.218) (9.883)

Dobit prije poreza 68.200 4.385 (1.218) 71.367

Porez na dobit (1.319) (630) - (1.949)

Dobit za godinu iz redovnih aktivnosti 66.881 3.755 (1.218) 69.418

Prekinuto poslovanje

Gubitak za godinu (nakon poreza) (6.355) - - (6.355)
Dobit/(gubitak) za godinu 60.526 3.755 (1.218) 63.063
Ostala sveobuhvatna dobit

Te ajne razlike iz prera una inozemnih dijelova poslovanja 3.874 - - 3.874
Ukupno sveobuhvatna dobit/(gubitak) 64.400 3.755 (1.218) 66.937

PRO FORMA IZVJE#TAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI ZA TROMJESE NO RAZDOBLJE DO 31. O�UJKA 2015. GODINE
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DANICA d.o.o. 

Hrvatska

PODRAVKA d.o.o. 

Slovenija 

MIRNA d.d.

Hrvatska

PODRAVKA 

INTERNATIONAL 

s.r.o. Slova�ka

PODRAVKA 

INTERNATIONAL 

s.r.l. Rumunjska 

PODRAVKA 

POLSKA Sp.z.o.o. 

Poljska 

VEGETA PODRAVKA 

Ltd

Tanzanija

PODRAVKA-LAGRIS 

a.s. �eška

FARMAVITA 

d.o.o.

BiH 

Ljekarne 

Deltis Pharm

Hrvatska 

BELUPO d.d. 

Hrvatska

BELUPO

s.r.o.

Slova�ka 

BELUPO 

DOOEL

Makedonija 

BELUPO 

d.o.o.

Slovenija  

Podravka Internat. 

Deutschland -

„KONAR” GmbH

Njema�ka

PODRAVKA -

INTERNATIONAL Kft. 

Ma�arska 

PODRAVKA d.o.o. 

BiH

PODRAVKA d.o.o. 

Crna Gora 

PODRAVKA DOOEL 

Makedonija 

PODRAVKA d.o.o. 

Srbija

PODRAVKA GULF 

FZE, Dubai, UAE

PODRAVKA 

INTERNATIONAL 

Pty. Ltd Australija 

PODRAVKA Ltd. 

Rusija 

PODRAVKA 

INTERNATIONAL 

USA Inc. SAD

100%

100%

100%

100%

65%

63,95%

STUDENAC d.o.o.

Hrvatska



�

�

('�
�

2����"���(�� 1���������	��0#��
��,������#	�������
��������
�/���
������
�

�
���	�9� ������������������
���������

�
������	
��"� ���� ��	��
�� ����	��"� ���������� ������

�
� �	��	
���
� %���
� ���	�����
�
�� �	��	
��� �
����
��� �� ���������
�
�� ���
�� �������
��� %���
� ��������� 	
� ��������
�
�� �� ����

�
�� �����

���
������
� ����
��������������
��
�������
�������	����
�	���%���
���
�
,������	��

� !�
����
� #4��
��	��"� 1��
���"� ,�
	����
�"� ,������	��
�� ����
�����	��� �� ���
��"�
�
!����	���"�1�������������
��"�I�
���������
"�1������������� ���	

������$�
������
��%���
����������
�

	��������

� ��� ���� ������	
���� ����� �������
��� ����
��
� �������	��

� �	��	
���
� %���
� ��
���	�����
����	�
�����������
�
��������������
�
�����	����%���
�	
���
	���������
��
���	� "�
�����	��
�������������������
�������������������
�������
� �����	����%���
"�������
��������
������
����4�������
�(�� ���
�

�� �
� ���	�/
� �� ����� ��������
�
� �����	�
�� �� 
�����
� � ������� ����
� � ����	���"� ���� ��
����
����
�
�����
����.����
�������	
����	
��������
�� �������������	
�����������������������
����
����
� �����	�����
�
������	
��� �
����	�� ���	�� �	�
�
� ��
��	

� ����/

��	�� ��� � ����	���� %���
� 	
� ���
���
� ����
���
�
��������
��
!�
����������
�������/���
����0����	


�����
����	����������	���%���
������	��
�����
��
����
��

��� �� ������� �� ������
��� ��	�
����� ��
��
	
� � ����	����� ������	
��� �
� ������ ���������
��
��	
�������/���
�������	����%���
"���������
�
�����	�������������.������������	
�����
�
����
���
!�
���
��� �� ���	�����
��� ����	���
��
� ���� ������ ������
��

� �
���
"���
��
�� 	�/��	�� �� �	��

�
����	
� ������	
��� �
� �����
�� �� �����
��� �)'&�� ����

� ��������
�
�� ����
	�
��� ����
�	��
K

	��������
��� ��������
��� �������	��
��� ��������� #����������� :��#�B���������$� �� ������� ���
�� �
�
�����
	� ����
����
�

��� �� �
����
� �����
� � ������� �� ����
�� ��������
��� ����

� ����/

��	�� ���
��
���
��������� #���#� ��������$� �� 
�� ����� ��������
��� �
�	���

	���� ���	��
��� 
�� 	�/��	�� #���
�

�����$��
������	
�����
	�
����
�����	�������
�
�������
�
������
��
�������	����	
�����
������	�
�����������
���
��
����� ������� ������
� �� ���
�

������ �� ����
�� ���
�

��� ����	��
��	�� 
����
��� 	���� �� ���	�	
�
���!�	����
��	��%���
��
�
������	
����������������/���
�������
�%���
"��������
�����	��

�����	�
�%���
���
�������
�

������
�

�� 	
�
���� ������
� � ���
���� ���� �
�
�	������� � �	�����"� ����
�� �� ����
�� �����
���� ������	
��� ��
����
�	�
����
� �� ����	��
� �
��
�� ��� ���

�
� �������
��"� �	��	
����"� �
�
�	����
"� �����

� ������
� 	
� ��
�
�
����

�������
���
��
��	��
������
��
�
�
�
�
�
�
�



�

�

(��
�

2����"���=�� ����������	�������"������
���������
�

�
���	�9� ������������������
���������

4�$�� ���
�� �
����

�� ������	��!���
� #���	������,� �!��������
� 
��
	,� ��3�	����

	�
��� 
�
� ����
���,�

	���

�!
���
��
,��!���������
!���,���
����������!
"����	
"��

%��������������������	
���������������	����������������/�����
�
���	
�
��
�������	����#����
�
������


����
�
�$������
�
��������	�	������
�����	
�
��
�������	�������
��
�������	����
�
�
�
�



�

�

(��
�

.�4��������;�
��
�

�������
��
�����������

����
�
��������
�
������
�������	�����������	
���"�	
�
��
��	��
��	�����������	
���������
����%���
�����������
�
2����"��� �� 1������
��,���-������	��������
������,������
�����������0���	���4������	
���#��
�
4��	��� *�/������
���	�� .������	
�
��
�������	�����

#��<$�

B?I.�0������ 3���	���� '))�
� B
����������� +�������� '))T�
� B
����������� +���

���� '))T�
� B
����������� L��
��
���� '))T�
� D������	�������� B��
����3
��
����
�� 95T�
� IE?,21�?�*?I4�+��321L� 3���	���� '))�
*2��K2�������� 3���	���� '))�
+4.*?�2K�������� 3���	���� '))�
�0*127,2�������� +���

���� '))�
�0*127,2�������� B��
����3
��
����
�� '))�
�0*127,2�*00?I� L��
��
���� '))�
����������
	
�
�	��
���*
�	�� ��
��C�A,0�21S�%��3� ��
������ '))�
�0*127,2���4?1�24�0�2I�������� +�������� '))TT�
����������������+��������� �������� '))�
�0*127,2-��4?1�24�0�2I�,!	�� L�������� '))�
�0*127,2�������� +������ '))�
�0*127,2���4?1�24�0�2I�+�1�I� 1���
����� '))�
�0*127,2���4?1�24�0�2I��	M��I	��� 2��	������� '))�
�0*127,2�������� K�
��%���� '))�
�0*127,2-I2%1�+������ :
���� '))�
�0*127,2���4?1�24�0�2I�.+2��
��� +�
��
�


�2�
����
�*�/��
� '))�
�0*127,2�I	��� 1������ '))�
7?%?42��0*127,2�I�L�4?*� 4�
��
���� '))TTT�
�0*127,2�%.ID�I	��� .�
��
�

��2�������?����	�� '))�
L�1�2������ 3���	���� 9��G5�
�
��
��	��
��	�������	����0*127,2������

� �

��
��	��
��	����0*127,2������ .�����
�� �
��
��	��
��	����0*127,2����� 1������ �
�0*127,2���
��	��
��	���I�	����� I�	����� �
��
��	��
��	����0*127,2������ ,������ �
��
��	��
��	����0*127,2������ 1���
����� �
4�����������
��	��
��	����0*127,2������ B�������� �
��
��	��
��	����0*127,2������ J�
����� �
K���	����0*127,2��
��� ,�
�� �
� � �

��
��	��
��	�������	���B?I.�0������ � �
B
�����C���
��	��
��	���L������ 1������ �
B
�����C���
��	��
��	���,��
�� .�����
�� �
B
�����C���
��	��
��	���+����
� L��
��
���� �
B
�����C���
��	��
��	���+����
��� B��
����3
��
����
�� �
B
�����C���
��	��
��	���B
������ +������ �
B
�����C���
��	��
��	�������� :
���� �
B
�����C���
��	��
��	�������	�
�� ,������ �
B
�����C���
��	��
��	���7������� �������� �
B
�����C���
��	��
��	���2���-2	�� ,��� �	�
� �

���	�9� ������������������
����������
T�������	
�����/��
��
�


����
�
�����
�
����
�������
�������	���B?I.�0������
TT��5<����
���������	
�����/������
�
����
�������
�������	����0*127,2-I2%1�+������
TTT�'5<����
���������	
�����/������
�
����
�������
�������	�������������
	
�
�	��
���*
�	�� ��
��C�A,0�21S�%��3�

� �



�

�

(&�
�

5�� *:76:8*#*:,���B86�C:*C?�#���6:>?��

5���� #
 ��"��
��� �� ����������� 
�
� ���

��
��� �
����
��� ��������
��� "����
���
��� 
"�	


�

#���	������,��!��������
�
�!���


������!����
��	��	�����������
��
�
"��

*���	���
�� ��	
�����
�� �����
�� %���
� ��������� 
�� ��
� �'�� �����
��� �)'&�� ����

� ����
�
��������	�

�� ����
�
��	� '��)��5;G� 	������ ��
�"� �� ���	���� �
� ��� �
�����	�� #5<$"� ����
��
��� �
���
��	��#5;<$"����
�
�#�)<$����
�
�	��������	��
���#(<$��
�
�
�
� ��� 
���
����
��� � 

��
	
�
�� �� ����
��	��� ������	
���� �� ����
� � ����	���� ��	
�
�


� ���
 ���	
����"������������
�
�����	��/��

������������������
��	�������������������

�������	��

�
?B1*-�"�+�
���
������"�6���
����
���
�
����������������
���
�
�������
�
������

�

��	�/��
������
�
��	�����
	
�
�� -����� ��������
��	��� ������	
���� ������
� �����	����
����
�
�'�� �����
��� �)'&�� ����

� ����� �
� 5GG�'9&� 	����
� ��
�"� ���� �
� ����
�
��	� ����	���

� �����

�

����

�


�����������
�������'&�&���	����
���
���
�
*���	��� %���
� ��������� 
���� �� ����
��� �
����
� � 

��
	
�
�� 	
�
��
�� �������� �� ������"� 
�	��
���	��
��
����
�����
�����
��
�����	���

���������
� ��������

����������
�/
������
����
����
���


��
	
�
����������	
���������
����%���
������������
�
.�
��	������
�
����
��
	���
��������������
����
���

��
	
�
����������
��	��� ������	
���� �����
����
%���
������������
�
2����"���>�� A��0�������#����������������,������
���������C�����������
���'�����������
����	
����
�
�
��
	
�
�=��������� 0�������
�����
����
������� 3���	
�
� 0�	����	
�
	����


����


�

4���
���� ��
��
�
 ��

� �� ��
�
� �

��������,�����
�����
�
�

6���������9)5=9"������,�����
���"�����������&���
�
������
�� �����
� �� ������	
� �� .����� *�
���� ����

�
������

��G'�'��V�

6���/
����������������	�?B1*-��
������������
��������
��� ��
����
����
��
����(���&9�&);"))�?.1"�
��
��
�� ��� ����	
� �� 	������
"�
	
�
��
��.�������������������
���� ���
��� �)'&���� C� ����
��
���/������
�
���
� ���	
�
O�

-�
�

*��	����	��
�� �

	���
%)��� �� ,�����
���"�
������ 2�� +	���
�����
#�
���
��
��
�������	
� ��	��� �
���������$��

6��������';�=&"������,�����
���"�����������'&�;;�
�
6��������,�����
����������

��(&'��V�
�
� �

6���/
�� ������ ��� �����	�
+�
���
�� ����� ����� �������
����
'))�)))�)))"))���
�����
�
����
����	���� �� 
��
�����"��
	
�
��
�� +��������� ��� �(��
���
�
��� �)'&���� C� ����
�
��
���/������
�
���
� ���	
�
�#��	��
���

�	�

�� �
�� ���� ��  ���	
���
�� �����	� 6���
����
� ��
�
�
����$O�

�
6���/
�� ������ ��� �����	�
6���
����
� ��
�
� ���� �����
�������
��� '))�)))�)))"))�
��
�� ���
�
�� �� ����	���� ��

��
�����"� 	
�
��
��
+��������� ��� �(�� ���
�
���
�)'&���� C� ����
�
�� ���/���
���
�
���
�  ���	
�
� #��	��
���

�	�

�� �
�� ���� ��  ���	
���
�������	�+�
���
������$O�
�
6���/
�� ������ �� �����	� ?B1*-��
������������
��������
��� ��
����
����
��
����(���&9�&);"))�?.1"�
��
��
�� ��� ����	
� �� 	������
"�

-�



�

�

(5�
�

	
�
��
��.�������������������
���� ���
��� �)'&���� C� ����
�
��
���/������
�
���
� ���	
�
O�

4���
������������������
2�� +	���
����� ��
,�����
���"� �����
��
�������L��
���
�
�
�
4���
���� ���	
��
�
�������,�����
����
�
�
*��	����	��
�� �

	���
%)��� �� ������ 2��
+	���
����� ��
,�����
���� C� �
���
��
�������	
� �� �������	
�
��	��� �����������
�

�����
��
���	����	��
��
�������	
� %)5)� �� 2���
+	���
����� ��
,�����
����
�
�

4���
���� ���
�
#������� ������
�$� ��
,�����
����
�

�
4���
���� ���
�
#��������
��� ��
�������	
$� ��
,�����
����
�
+������	
� ��	��� �
���������� ��
�
����
���
��	
������� ��
,�����
�����
�

4���
���� ���	
��
�
�������,�����
����
�
�
�
��	��/���
�
� �� �������
��,�����
����
�
�
������
��
�
��
����	
���� ��
�
�	���
� ��
,�����
����
�
6������ �
!����	��
�
��,�����
����
�
�
+������	
� ������
��
	���
���� ���
� ��
,�����
����
�
L��
� �� ������� ��
,�����
����
�

6��������';�='"������,�����
���"�����������'&�;G�
�
6����
"� 
���	�
�
���"� ���� 
���	�
�
��
"� ���� ���
�� ��
������	
� �� .����� 2
	
� +	���
����� ����

� ������

�
5;'&���V�
�
�
6�������';�=�"������,�����
���"�����������'&�;G�
������

���
�����	
���,�����
����������

�&&;9��VO�

�
�
6�������';�=�"������,�����
���"�����������'&�;G�
+������	
���,�����
����������

�&'))��VO�
�
�
�
�
�
6�������';�=("������,�����
���"�����������'&�;G�
+������	
���,�����
����������

���9���VO�
�
�
�
�
�
6�������';�=;"������,�����
���"�����������'&�;G�
������

���
�����	
���,�����
����������

��&�9��VO�
�
�
�
6�������';�=G"������,�����
���"�����������'&�;G�
������

���
�����	
���,�����
����������

�(&;&��VO�
�
�
�
6�������';�=')"������,�����
���"�����������'&�;G�
������

���
�����	
���,�����
����������

�'GG&��VO��
�
�
�
�
�
6�������';�='�"������,�����
���"�����������'&�;G�
������

���
�����	
���,�����
����������

�'�'5��VO�
�
�
6�������';�='�"������,�����
���"�����������'&�;G�
������

���
�����	
���,�����
����������

�'�('��VO�
�
�
6�������';�='&"������,�����
���"�����������'&�;G�
������
�� �
��
����	
���� �� �
�	���
� ������

� �)&5�
�VO�
�
�
6�������';�='5"������,�����
���"�����������'&�;G�
������

���
�����	
���,�����
����������

��()��VO�
�
�
6�������';�='9"������,�����
���"�����������'&�;G�
������

���
�����	
���,�����
����������

��;5��V�
�
�
6�������';�='("������,�����
���"�����������'&�;G�
6�����"�����
���	�
�
��
"��������
�� �� ������	
���������
2
	
�+	���
�����������
���������
������5�(��V���

��������

��
	
�
���8��
6���/
�� ������ ��� �����	�
+�
���
�� ����� ����� �������
����
'))�)))�)))"))���
�����
�
����
����	���� �� 
��
�����"��
	
�
��
�� +��������� ��� �(��
���
�
��� �)'&���� C� ����
�
��
���/������
�
���
� ���	
�
�#��	��
���

�	�

�� �
�� ���� ��  ���	
���
�� �����	� 6���
����
� ��
�
�
����$O�

�
�
6���/
�� ������ ��� �����	�
6���
����
� ��
�
� ���� �����
�������
��� '))�)))�)))"))�
��
�� ���
�
�� �� ����	���� ��

��
�����"� 	
�
��
��
+��������� ��� �(�� ���
�
���
�)'&���� C� ����
�
�� ���/���
���
�
���
�  ���	
�
� #��	��
���

�	�

�� �
�� ���� ��  ���	
���
�������	�+�
���
������$O�
�
6���/
�� ������ �� �����	� ?B1*-��
������������
��������
��� ��
����
����
��
����(���&9�&);"))�?.1"�
��
��
�� ��� ����	
� �� 	������
"�
	
�
��
��.�������������������
���� ���
��� �)'&���� C� ����
�
��
���/������
�
���
� ���	
�
O�
�

-�

�
������

��
����
��
����

6���������5(;=�"������,�����
���"�����������'&)9)�
�

6���/
�� ������ �� �����	� ?B1*-��
������������
��������
��� ��
����

���������/
��	����	��
#���
���� �� ������ 
��



�

�

(9�
�

�
�����	
����	���
����
�� �� �� 7
�
	
"�
,�����
�����
�

0��
���������
������������

��)G9)9��V��� ����
��
����(���&9�&);"))�?.1"�
��
��
�� ��� ����	
� �� 	������
"�
	
�
��
��.�������������������
���� ���
��� �)'&���� C� ����
�
��
���/������
�
���
� ���	
�
O�
�


�
�	��


��
	����
���� ������ ������

�
�����/

�

��
	
�

�
#��������� �5(;=�$� ��
�����	� 3���	��
�

�
�	�������
�
� �����
	
�
��
�� .�������
��������
����
��)''��
��� �� *���	��� ��� '&��
�	��

����)''�����
���������/
��	����	��
#������ ���
���� ��
������ ���	�� ���
����
���� ������ ������

�
�����/

�

��
	
�

�
#��������� �5(;=�$� ��
�����	� ,�����
����
���
������� 	
�
��
��
.������� ��� &��
���	�������)''�����
�
��� 	
�
	� ���������
�5(;=�� ������

��
�
� ������ ���/
��	�� ��
��� �� ������
�
� ��
���/���
��� ����
���
������
���
��
������� ���
�
���	������� ��
��
*�
������������	�%�,�
,���
����"�
,�����
���� C� 	
�
	�

��
������
�����O�

3���
����� ������
��
	���
��
� ����� ��
,�����
�����

6��������';�=';"������,�����
���"�����������')G�(�
�
6����
� �� �
���	�������������	
���.�����2
	
�+	���
�����
����

�������

�'''((��V���

-� -�

+������	�� ��	��� �
���������"�������/
�
�� ������
�� ��
,�����
�����

+�����
����� ���� ��� 5=9� 

��
	
�

� ��
��
� ���������
�95�='"������,�����
���"�����������''�5)O�
�
6������ �� ������	
� �� W
�
���
����� �
�	�� ����

�
������

�����)));��VO�
�

-� ������	
��� �
�
������
��� �� 5=9�
������
������ ���
��"�
�� 3X�0� 2I�?-
2*1�2-B2�,� ����� ��
'=9� ������
������
���
��O�

4���
���� �� �� ��
7
�
	
���,�����
�����

6���������9)5='5"������,�����
���"�����������'&'5��
�
4���
���� �� 
� �� ���������"� ������� 
���
��	�"� �������
�������	�� ��
���
����
�"� ����������	
"� �������
�����
�
"� ������� ��������
�
"� ������� �������	
�
�����


	�"� ������� �������	
� ��������
�
"� �������
�����
�� �� 


��
	���"� ������� ���	
"� �����"� �
�	�� ��
������	
�
��*�
���"�����

�������

�(';5G��V��

6���/
�� ������ �� �����	� ?B1*-��
������������
��������
��� ��
����
����
��
����(���&9�&);"))�?.1"�
��
��
�� ��� ����	
� �� 	������
"�
	
�
��
��.�������������������
���� ���
��� �)'&���� C� ����
�
��
���/������
�
���
� ���	
�
O�

��� 	
�
	� ���������
�9)5='5� ������

��
�
� ������ ���/
��	�� ��
��� �� ������
�
� ��
���/���
��� ����
���
������
���
��
������� ���
�
���	������� ��
��
*�
������������	�%�,�
,���
����"�
,�����
���� -� 	
�
	�

��
������
�����O�

��������
�
�
��
�������� �

	���
#@,�
	A"� @J	�����A� ��
�����/
�� �
�����	
� ��
����������	
�$� ��
+	��������� �����
,�����
��
�

6��������';�&"������E��
�
���
��C�����"��
����������';;;�
�
0���� ����������� � ������"� ����
� ������

� �����
"�
������"� ����� �� ��	���� �� .����� ����������"� ����

�
������

�555&9��V��

-� -�

4���
���� ,��
��� ��
7���/��
���

6��������;("������B�����
��C��"�����������()G�
�
4���
�
	� �� ����
� �
���	�����
� �����
"� �
�
�� ������
��
������"����
�
��"� ������

���
�����	
� ��������������
������	
��� B�����
����������"� ����

�������

�;;9(9�
�V���
�

6���/
�� ������ �� �����	� ?B1*-��
������������
��������
��� ��
����
����
��
����(���&9�&);"))�?.1"�
��
��
�� ��� ����	
� �� 	������
"�
	
�
��
��.�������������������
���� ���
��� �)'&���� C� ����
�
��
���/������
�
���
� ���	
�
O�

6�����
/�������
������
�
�

� ��� ���
�
���	������ � �������
#'&5)� �V$� �����

�
�
�� ������

�
������
O�

I����	����� �

	��� �� 6��������5;9'=�&;"������*�������
� -� -�



�

�

((�
�

�������	
�*�������
�� �����������)�&�
�
������
�����������������	
�����

�������

�G;�)��V��

4���
����+	��

�����
I�������

6��������;='"������I����"�����������'5)��
�
4���
���� +	��

��� ����

� ������

� G��;���V"� �����
�
� ���	���� ��� ������������� ������	�� ������

� (&��G�
�V"� �����

� �����
� ������

� 9�9� �V"� �����

�
�����
"� �����
�����
� �	�
��
� ������

� ;�� �V"�
�����

� �����
"� ���	
�

� K0�� ������

� &)� �V"�
�����

� �����
"� ��	���
��
� ������

� �;G��V"�  ��
"�
�������	�� 	
 
������ ��	
������� �� ������

� 9)� �V"��
���
�
���� �
�
�
��� ������� ������

� &�� �V"�  ��
"�
��������

� ��
"��������	�"���������
���
�
�	�������

�
������

� 5��(��V"� �����

� �����
"� ���	
� ������

�
�;� �V"�  ��
"� �������	�� �
�����	
������� ��� ������

�
'�')� �V"�  ��
"� �������	�� �
�����	
������� �� ������

�
�&9�� �V"� 
���	�
�
��
� ��� ������

� �;'� �V"�  ��
"�
�������	����	��� �������������������

��)�'��V"� ��
"�
�������	�� ��	��� � ���������� ��� ������

� �)9'� �V"�
�����

� �����
"� ����
��
� �����	

� ������/
�
������

� &&;� �V"� �����

� �����
"� ����	���� ���
�����
��� ������ ������

� �(�� �V"� ����

� �	�
��
�
������

� '5'� �V"� �����

� �����
"� ���
���	��
�������� ������

� �'� �V"� ����������
� �����
"�
�����
�
� ������� ������

� 99� �V"� ����������
�
�����
"�����	��
���������

�(&��V"������

������
"�
����������
�������

�����V"�����/
�������

�����V"�
�����

������
"�������
��
������������

��)5)��V"�
 ��
"� �������	�� 	
 
������ ��	
������� ��� ������

� '5(�
�V���

-� ������ �	���

�
���/
��	�� 
�� 	
�
	��
��������� ;='"� �����
I����"�
����� ����
�
� ��
���/���
���
�
!���	���	��
� �
���
��	�� ���	����
�����
�
� ��
����������
���
�	���
� � �����
�����
�����
� @I����-
������A� C�
�
��
�	��������
��
����������
� ��
�������

� ��
/
�
������ I������ ���
�����	� 7��
� I�����
��������

6�

��� �������
�
���
���,���
�
����

6��������'��)=G"������,���
�
���"�����������G95�
�
6�

��� �������
����
�6,5-'� ��6,5-������

�������

�
;&'9��V"� ����� �
� ���	��
� ��� ������	�� ������

� ;�'(�
�V"����
�������

�;9��V"�����������
������
��6,5-��
������

�(��V�������������
������
�6,5-'�������

�9�
�V��

-� -�

�

6�

��� �������
�
���
���,���
�
����

6��������'��)=G�"������,���
�
���"�����������G'9�
�
6�

����������
����
�6,-;�����

�������

�5(55��V"�
����� �
� ���	���� ��� ������	�� ������

� 5(&G�V� ��
����������
������
�������

�9��V��

-� -�

4���
���� ������� ��
.������

6���������(G'"������.���"�������������';�
�
,���"�������	
���

����
������

�������

��)G�9��V��

-� ������ ���/
��	��
���	�����
��� ��
���/���
��� ')� #�)$�
�7� ���
������ �����
��� 4+� ��������� ���
4+� L�
��� .���� ��
�����	� 3���	��
�

�
�	�������
�
� C�
*��	�����������
�������
�
@?�
�	����	��A������C�
����
�B��
��
�
������ ���/
��	��
���	�����
��� ��
���/���
��� ')� #�)$�
�7� ���
������ �����
��� 4+� ��������� ���
4+� �������	
� �� �����	�
3���	��
�

�
�	�������
�
� C�
*��	��������� ����� -�
����
�B��
��

���	�9� ������������������
��������)	�D�����������,���#������

�



�

�

(;�
�

2����"��5��� A��0�������#����������������,����
��,�����4������	
���#��C�����������
���'�� �������
��
����	
����

�
�
��
	
�
�=��������� 0�������
�����
����
������� 3���	
�
� 0�	����	
�
	�"�

������
/�
���

����


�

� � � �

7���
��8�B?I.�0������

4���
���� B
����� 
��
�
���	�������� ��
��
*�
������,�����
����
�

6�������� �9)5=5"� ����� ,�����
���"� ����������
''�(��
3���"� ����
�
�� ������"� �����
�� ������"�
������	
"� ���� �����
� �� �����
� 
�� ���
�����"�
����

�������

�59�(G��VO�
�
6�������� �9)5=�G"� ����� ,�����
���"� ����������
''�(��
.����
���������
�����
������������

�&&(;�
�VO�
�
6�������� �9)5=�)"� ����� ,�����
���"� ����������
''�(��
��������
��� ���
����� 
�� ���
������ ������

�
9)�5��VO�
�
6�������� �9)5=�'"� ����� ,�����
���"� ����������
''�(��
+������	
� ��������� � 	����� 
�� *�
���� ������

�
�9(��VO���
6�������� �9)5=��"� ����� ,�����
���"� ����������
''�(��
����
���
	
�
�
��*�
����������

�&&5��VO�
�
6�������� �9)5=��"� ����� ,�����
���"� ����������
''�(��
?

���
��
��*�
����������

�'5�;��VO�
�
6�������� �9)5=�&"� ����� ,�����
���"� ����������
''�(��
4���
��
��*�
����������

�'';���VO�
�
6�������� �9)5=�5"� ����� ,�����
���"� ����������
''�(��
��������
������
�����
��*�
����������

�'5'&�
�VO�
�
6�������� �9)5=�9"� ����� ,�����
���"� ����������
''�(��
.�
���
��*�
����������

�')(&��VO�
�
6�������� �9)5=�("� ����� ,�����
���"� ����������
''�(��
��������
��� ����
	��
� 
�� *�
���� ������

�
'5)9��VO�
�
6�������� �9)5=�;"� ����� ,�����
���"� ����������
''�(��
���	��
��*�
����������

�'�5��VO�
�
6�������� �9)5=�G"� ����� ,�����
���"� ����������
''�(��
*�����	
�
��*�
����������

�'G&'��V��

��������

��
	
�
���8�
�
6���/
�� ������ ��� �����	� ?B1*-�� �����
�������
��� �����
��� ��
���� ����
��
�
��� (���&9�&);"))� ?.1"� ��
��
�� ���
����	
���	������
"�	
�
��
��.�������
�� ������� ��� ���� ���
��� �)'&�� ��� C�
����
�
�����/������
�
���
� ���	
�
��

�

6�����
/��� ��� 
��
�
�����/

�� ������
��
�������� ���������
������ ���
��� �����
�
#99;� �V$� 
�� ���������
�9)5=5� �����
,�����
���O�
6�����
/��� ��� 
��
�
�����/

��
����
��
���� ��������
��������� ������
�������	�� 
�� ���������
�9)5=�'� �����
,�����
���O�
�
6�����
/��� ��� 
��
�
�����/

��
����
��
���� ��������
������������������	
�

�� ��������� �9)5=�;�
�����,�����
�����
�

4���
���� B
����� 
��
�
���	�������� ��
��
*�
������,�����
����
�
�

6�������� �9)5=�5"� ����� ,�����
���"� ����������
'�;5G�
�
*��� �����
� �� ������	
� 
�� ���
������ ����

�
������

���(���V��
��

6���/
�� ������ ��� �����	� ?B1*-�� �����
�������
��� �����
��� ��
���� ����
��
�
��� (���&9�&);"))� ?.1"� ��
��
�� ���
����	
���	������
"�	
�
��
��.�������
����������������/������)'5�����

6�����
/��� ��� 
��
�
�����/

�� ������
��
�������� ���������
������ ���
��� �����
�
#�;&� �V$� 
�� ���������
�9)5=�5��

%���
��
���� �
�����	
�
��� 
��
� 	���
��
�

6�������� �9)5='"� ����� ,�����
���"� ����������
'�5�(�

-� -�



�

�

(G�
�

B
�������,�����
����
�

�
0��
����
�����
������������

�(&5����V��

7���
��8�*2��K2��������

0��
�	�� *�
���� ������"�
	���
���� �� ������

�
�����
���,�����
����

6�������� �9&;='"� ����� ,�����
���"� ����������
''5()�
�
����
�
�� ������"� 	��� ������

� �����
� ��
������	
� �� W
�
���
����� �
�	�� ����

�
������

�''�()'��V��
��

6���/
�� ������ ��� �����	� ��������
�
��
�
� ����� ��� ')�����&9;"))� ?.1�
��
��
�� ��� ����	
� �� 	������
"�
	
�
��
��+������������'5�������
���
�))G���O�
�
6���/
�� ������ ��� �����	� ?B1*� �����
�������
��� �����
��� ��
���� ����
��
�
��� (���&9�&);"))� ?.1"� ��
��
�� ���
����	
���	������
"�	
�
��
��.�������
�� ������� ��� ���� ���
��� �)'&���� -�
����
�
�����/������
�
���
� ���	
�
��

-�

7���
��8�L�1�2������� � � �

4���
���� L��
�� ��
1���
���

6���������G&G=��6"������1���
�"�����������G))9�
�
4���
����������

��95;9��V��
�

6���/
�� ������ ��� �����	� 13� C� L�
��
!�
�
����� ��� 5�9�'�;9G"�)� ��
�� ��
	������
�����
�������59�'()"))���
�"�
��
� ��
��
�� ��� ����	
� #0+� 1���
��
0��-G);=)'����''�������
����))'�����-�
������
/�����������	��	��/��

$O�
�
�
6���/
�� ������ ��� �����	� 13� C� L�
��
!�
�
����� ��� G��(9��'9"';� ��
�� ��
	������
� ���	����� �� ��
���� ���
�)���(5"))� ��
�"� ��
� ��
��
�� ���
����	
"� 
�� ��	��� ��
�	�� ��� �
���
���

�	�������0��-G);=)'"�#0+�1���
���
0��-G);=)'����'G�� �
����
��))G����$� -�
������
/�����������	��	��/��

O�
�
6���/
�� ������ ��� �����	� 1
������
�
3���	��
� C� L�
�� !�
�
����� ���
'��)&(�)5�"5(� ��
�� �� �� 	������
� ��
��
���� ��� (9��))"))"� ��
� ��
��
�� ����
����	
� #0+� 1���
�� 0��-'(;�=)&� ���
�G�� �����
��� �))&���� -� ������
/���
��������	��	��/��

$O��
�
��
�����
/��� ����/
��� ������
#��
	 ��
�� ��
��$� ��� �����	� ���
�
�������� ��� 1���
��"� ��� �;'�'&;"�)�
��
�� �� �G�(&("()� ��
�"� ��
��
�� ���
����	
� 	
� ��
���� ��� '&�')'"&;� ��
��

�� ��
� ���
��
��"� 	
� 9�'))"))� ��
��

�� ��
� 	�������� ����
��� ���	�����
#0+�1���
�"�0��-&�G=)G���� �)�� ���
���
�))G����$O�
�
6���/
�� ������ ��� �����	� 13� C� L�
��
!�
�
����� #�.$� � ��� '�';5�&)�"�5� ��
��
��
��
�� ��� ����	
� #0+� 1���
�"� 0��-
5�)='�� ��� '5�� ���	������ �)'����� -�
������
/�����������	��	��/��

$O�
�
6���/
�� ������ ��� �����	� 13� ���
5�5�5�;9)"9'� ��
�� � �� 	������
"� ��
�
��
��
�� ��� ����	
� #0+� 1���
�"� 0��-
�9(=�)'&� ��� )5�� �����
��� �)'&���� -�
������
/�����������	��	��/��

$O�
�
6���/
�� ������ ��� �����	� 13� ���
'��;'�����"�G� ��
�� �� 	������
"� ��
�
��
��
�� ��� ����	
� #0+� ����"� ++�
1���
�"� 0��-�G;;='5� ��� '5�� 	���
���
�)'5���� -� ������
/��� ��������	��
	��/��

$��

6�����
/�
���� 
8�
-���� �����	
����04��
��
�
� ����� ����
����
��� ����
�
�����
���
� ��
�
� ����� ���
9&&�'(G"'G� ��
�� � ��
	������ �� ��
���� ���
'��;59";)� ��
�"� ��
�
��
��
�� ��� ����	
�
#0+� 1���
�"� 0��-
'�5;=�))5� ��� )(��
�	��

����))5����O�
�
-� ��� �����	
���� �13�
C�L�
��!�
�
�����#�.$�
��� '��9(���;�"���
��
�� ��
��
�� ���
����	
� #0+� 1���
�"�
0��-5&'=);� ��� '9��
���
�
����))G����$O�
�
-� ��� �����	
����
3���	��
� ���	�
��
�
��
�
� ����� ���
��''��&'9"(;���
�����
	������
�����
�������
�)�)5)"))� ��
�� ��
5�)))"))� ��
�"� ��
�
��
��
�� ��� ����	
�
#0+� 1���
�"� � 071-
���=)G� ��� �G��
	���
����))G���$O�
�
�-� ��� �����	
����
04�� ��
�
� ����� ���
&5����&"G&� ��
�� ��
	������
�����
�������
''�';&")5� ��
��
��
��
� � ��� ����	
�
#0+� 1���
�"� 071-
5�=')� ��� ����
���
�
����)')����$O�
�
-���� �����	
����04��
B�
�
� ����� ����
����
��� ����
�
����
���
���
�
������#0+�
1���
�"� 0��-';&=''�
���)5��	���
����)''��
��$O�
�
-� ��� �����	
����
�
���
� �������� ���
1���
��"� #0+� 1���
�"�
0��-�((='�� ��� �;��



�

�

;)�
�

���
����)'�����$O�
�
-� ��� �����	
���� 13�
C� L�
�� ����������
#0+� 1���
�"� 0��-
5�G='�� ��� �9��
���	�������)'�����$��
�
0�	��
�
������
/�
=����
�����8��
�
6�����
/��� �	����
���
���	�����
��
��	
���

�

�����
� ��
�
�


��
	
�
�� L��

�
������

3���
����� 	���
��
�
L��
����1���
���

6��������&)('=6"������1���
�"�����������;;''�
�
3���
�����������

��(�5��V��
�

6�����
/��� ���

�	�

��� �
��� ��
�����
��� ����/
��� ������� ��� �����	�
D�
�������������������������
�
�6���
��
��� ;��))�)))"))� ��
�� 	
�
��
��
+��������� ���'=�))5� ��� )��� ���
�
���
�))5���O�
�
6���/
�� ������ ��� �����	� +������
1��������� ��� 1���
��"� ��� &'�;;)"9&�
��
�� �� 	������
��� ��
�������9�(')"))�
��
�"� ��
� ��
��
�� ��� ����	
� #0+�
1���
�"� 0��-59=)G� ��� )��� �
����
�
�))G����O�
�
6���/
�� ������ ��� �����	� 13� C� L�
��
!�
�
����� #�.$"� ��� '�';5�&)�"�5� ��
��
��
��
�� ��� ����	
� #0+� 1���
�"� 0��-
5�)='�� ��� '5�� ���	������ �)'����� -�
������
/�����������	��	��/��

$O�
�
6���/
�� ������ ��� �����	� 13� ���
5�5�5�;9)"9'� ��
�� �� 	������
"� ��
�
��
��
�� ��� ����	
� #0+� 1���
�"� 0��-
�9(=�)'&� ��� )5�� �����
��� �)'&���� -�
������
/�����������	��	��/��

$O�
�
6���/
�� ������ ��� �����	� 13� ���
'��;'�����"�G� ��
�� �� 	������
"� ��
�
��
��
�� ��� ����	
� #0+� ����"� ++�
1���
�"� 0��-�G;;='5� ��� '5�� 	���
���
�)'5���� -� ������
/��� ��������	��
	��/��

$��

6�����
/�
���� 
8�
-���� �����	
����04��
��
�
� ����� ���
&5����&"G&� ��
�� ��
	������
�����
�������
''�';&")5� ��
��
��
��
� � ��� ����	
�
#0+� 1���
�"� 071-
5�=')� ��� ����
���
�
����)')����$O�
�
�
-� ��� �����	
����
3���	��
� ���	�
��
�
��
�
� ����� #0+�
1���
�"� 0��-''5=')�
���'(���
����
��)')��
��$O�
�
-���� �����	
����04��
B�
�
� ����� ����
����
��� ����
�
����
���
���
�
������#0+�
1���
�"� 0��-';&=''�
���)5��	���
����)''��
��$O�
�
�-� ��� �����	
���� 13�
C� L�
�� ����������
#0+� 1���
�"� 0��-
5�G='�� ��� �9��
���	�������)'�����$��
�
0�	��
�
������
/�
=����
�����8�
�
6�����
/��� �	����
���
���	�����
��
��	
���

�

�����
� ��
�
�


��
	
�
�� L��

�
�����
�

���	�9� ������������������
��������)	�D�����������,���#������

�
�
�
�
�
�



�

�

;'�
�

2����"��5
�� A��0�������#����������������,����
��,�����4������	
���#��������:������#��E�����#��D�
����������
���=������������
����	
����

�
�
��
	
�
�=��������� 0�������
�����
����
������� 3���	
�
� 0�	����	
�
	�"�

������
/�
���

����


�

�

(���

!A������	!������!��B��������,�6�����
!�������!��

4���
�������
+Y�������"�
1
����������������

6�������'�)�=�"�
,��	��M
����2�!��	�F��
���;"�
�����RM����Y�,��Z��R�
��M�	M� "�
����������%R�'+=)))';�(9=G�
4���
����������

���9'(��V�

-� -�

(���

!A���+6?(7?)D?/6#B�����,�6�����
!��E��!��

��������
�-
������

� ����
��

�
�����������*��
[�I �	�"�
1
��������:
����
�

,�������';'='"������*��
[�I �	����I� ������"�

���

�������������9��
������

������	�����������	
������

�'�)(��VO��
,�������';'=�"������*��
[�I �	����I� �������"�

���

�������������9�
������

������	�����������	
�������

��9��VO�
,��������'G"������*��
[�I �	����I� �������"�

���

�������������9�
������

������	�����������	
�������

��)���VO�
,���������)='"������*��
[�I �	����I� ������"�

���

�������������9�
������

������	�����������	
�������

�95G��VO�
,��������';"������*��
[�I �	����I� ������"�

���

�������������9�
������

������	�����������	
�������

��&G��V�O�
,���������)"������*��
[�I �	����I� ������"�

���

�������������9�
������

������	�����������	
�������

�(9)��VO�
,���������("������*��
[�I �	����I� ������"�

���

�������������9�
������

������	�����������	
�������

��)�G��VO�
,���������;"������*��
[�I �	����I� ������"�

���

�������������9�
������

������	�����������	
�������

�'9���VO�
,���������G"������*��
[�I �	����I� ������"�

���

�������������9�
������

������	�����������	
�������

�''�&��VO�
����������("������*��
[�I �	����I� ������"�

���

�������������9�
������

������	�����������	
�������

�'(�G��VO�
,��������&&='"������*��
[�I �	����I� ������"�

���

�������������9�
������

������	�����������	
�������

�9���V�O�
,��������&&=�"������*��
[�I �	����I� ������"�

���

�������������9�
������

������	�����������	
�������

�;5��VO�
,��������&5='"������*��
[�I �	����I� ������"�

���

�������������9�
������

������	�����������	
�'����VO�
,��������&5=�"������*��
[�I �	����I� ������"�

���

�������������9�
������

������	�����������	
�������

����V��

-� -�

(���

!A�9��"�	
���������,����
��
�F������	

��

��������
�� C�
������
�� ���
�	�� ��
+����
��"� B��
�� ��
3
��
����
��

6��������''�9=�"������+��C�%��
���7������"��
������������';�
+������	
� ��	��
� ���
"� ����
���� �������	
� ��
��
��"�����

�������

��5G(��VO�
6��������''�9=5"������+��C�%��
���7������"��
������������';�
��������
��"� ��
	����� �����	
	
� #������	�����$"�
�������	
� ����
� � ������
�� �� ��
��"� ����

�
������

���;5��V8�
�

6���/
�� ������ ��� �����	� �
	
���
+�
������ ��
��� ����"� B��
�� ��
3
��
����
�"� ����8� )95-)-*�� ��-''-
'�'G)������
���&�5))�)))"))���O�
6���/
�� ������ ��� �����	� �
	
���
+�
������ ��
��� ����"� B��
�� ��
3
��
����
�"� ����8� )95-)-*�� ��-''-
'�'G'������
�����'����&)"5'���O�
6���/
�� ������ ��� �����	� �
	
���
+�
������ ��
��� ����"� B��
�� ��
3
��
����
�"� ����8� )95-)-*�-'�-)))�
&)5������
���5�G')�)))"))���O�

6�����
/��� �����

�
�	��

��� ���� 
�����
��	
�
�

���
����/

� �


��
	
�
�� �
��
����

� ������
��	��
 ���	
���
���
����
������ #�
	
���
+�
������ ��
���
����$�



�

�

;��
�

6���/
�� ������ ��� �����	� �
	
���
+�
������ ��
��� ����"� B��
�� ��
3
��
����
�"� ����8� )95-)-*�-'�-&)9�
�����
�����)))�)))"))���O�
6���/
�� ������ ��� �����	� �
	
���
+�
������ ��
��� ����"� B��
�� ��
3
��
����
�"� ����8� )95-)-*
-'&-))'�
);��
����
�����)))�)))"))����
6���/
�� ������ ��� �����	� �
	
���
+�
������ ��
��� ����"� B��
�� ��
3
��
����
�"� ����8� )95-)-*
-'&-))'�
);&������
�����5�)�&G&"))���O�
6���/
�� ������ ��� �����	� �
	
���
+�
������ ��
��� ����"� B��
�� ��
3
��
����
�"� ����8� )95-)-�
-'&-)')�
)&'������
���'�)))�)))"))���O�
6���/
�� ������ ��� �����	� �
	
���
+�
������ ��
��� ����"� B��
�� ��
3
��
����
�"� ����8� )95-)-*�-'&-
'))&�������
�����)))�)))"))����
6���/
�� ������ ��� �����	� �
	
���
+�
������ ��
��� ����"� B��
�� ��
3
��
����
�"� ����8� )95-)-*�-'5-))��
(�'������
�����)))�)))"))���O�

������
�� ���
�	� ��
+����
��"�D
�
������"�
B��
����3
��
����
��
�

6��������;9'"������+��C�%��
���7������"�����������
�&'9�
+������	
���	��
����
"�����
�����������	
"���
���
���
�����	
����������
�����
�	"�����

�������

�
�)''���V��
�

6���/
�� ������ ��� �����	� �
	
���
+�
������ ��
��� ����"� B��
�� ��
3
��
����
�"� ����8� )95-)-*�-'&-))'�
);&������
�����5�)�&G&"))���O�
6���/
�� ������ ��� �����	� �
	
���
+�
������ ��
��� ����"� B��
�� ��
3
��
����
�"�����8� )95-)-*�-'5-�G���
�����
�����5�)�&G&"))�����

6�����
/��� �����

�
�	��

��� ���� 
�����
��	
�
�

���
����/

� �


��
	
�
�� �
��
����

� ������
��	��
 ���	
���
���
����
������ #�
	
���
+�
������ ��
���
����$�
�

���	�9� ������������������
���������

5�$�� ��
��������"����	��
����!��
��"�!��
��
�"���
��������
�
��!��
���
�����������
��"����
���
��


"�	

���

B����� �� �������� �� ���/���� ������� ��� �
���
� ��� ��/
��	�� ��� %����� ��������� 	
� ��� �
���������
�� �� ��
�
�
��

	
� �������
���� ��
��� ���
�
��� ������	
���"� 

� ���	��
� �����
��� �� ��
��� �� ������
�� ����� ���
�������	�
��	��
�������	

�
�����	���

���	
�����

������

��
�
��+6?(7?�������������������/
�������������������	�	�����������
�
��������

��������	���
���
�����
���	���
������������	
����

�����������
����
��
�
�����
������������
�
�

���������� 	��"� ����� �� ������ 1������ 	��
� ��� ���	
� ��
������� #��������
��� ��
 ����

� � ����������
����� ��
�����
� ���
��
��� �� ������
��$"� ���� �� �����
�
�� ��
��� �
����
�� ��������
� � ���	���

����
������	
���

�����
���
��
�	�!���	��+0�'&))'��
�
������	
�����	��
����
��"��
�������������	����������/���?�������
��	�
�������
��
� �	���
������ ���������
��
��������%���
����������
�� ��������� ������	
���� �
� �
���	���������
��*�
��������� �������	�������������
�	���
� �������0	���

����
�����������

���

���������2��+	���
�������,�����
���� �����	�����
������
��	���

����

������
����
���������������	��������	��������������	���
� ������%�����,�����
��
��
�
0	���

����
�	���
����������	
������7���/��
�"�.�������I�����"�
���
���
�-	�
	��
����	���
�����"�
�����	�����
�����
����������
����	��
�
��
�

� ��������"����
��
������������������

��	���

����
��
�
������	
�����	��
��������������	���	����������/
������������
�������	
�������	

� ������
��������
�
��
������ �
� ������
� �����
�� �
�������
��� 
��
�

��� �	����� #�	����"� �����"� ����	���"� �
	���\$��


��
�	�
��� ���
�

��� ������
�� ���	��� �	����� ����� �
� ����
����� 
�� �
���
��� �
��
������� J	
	

�



�

�

;��
�


�����
� �� ����� �����
�� ��������
� � �� �����	���� � ��
������� 
���� �����	

� �� ��������
��� ����
����
������	
�����
�
,����

��
���
������

�
������
� �������	
��������
 ��#,�.-�$��������	���
���������
��
��
��������
����
�"�������	
������
���
���	���
���
�
�	���

���	����
��
�


����
"���������	���
������
�����
��
����
����������#���������"���	�������	�
�$��,����
��������	
��������
 ����	���
��������8�#�$���	���
������
�����
�����	��������������"�#��$���	���
���
�
�	���

�


����
���������	��������������"�#���$���	���
������
�
��������	�����������������#��$���	���
�������������
�����������������	����������������
�
+� ����
�� ���	���
��� ��
	�
��	
	�� ���
�

��� ��	���
�
� 


��

�	�� �� ���
"� ������	
��� �
� ��������
	�������
������
����
��
���


��
	��
�
!����
��	�� ���������
�
	� ��
��!��
� � �
�
�	������� �����
��	���
1
����������
��
�

� �����
��	�����
��	��
���
�������������
��������������������
�
+?*#'?� ������� ����������� ��/
���� ���������� �� ���	�	�� �������� ������
�� ��/
�
�� ����
�����	����
���
���

� ��	��
��	�� ��� ���	�	�� �������� ���	��
� �
� ��� �
��
�	������
� ��
������� ���
������ #���	�	��
�����$����
��
�	������
���
����������������	����#���	�	��	��$��*���	
������
�	������� ������
�����	���
��
�

���������"�	
����
�����

	��������������	�����������	���	����

����
��
��	�
�
�
�����
�

�
�
�����
�
������
��������������������
�
�:D;��� ����� ���	���� ������
�� ���������� ����� �
��������� ���	�	�� �������� 	
� ��	��
�� �
����
���
�
����
������
�����������
�
����������������
���
��
������
����	�����������

����	�����"��	���������

��	��
� ������
�� �
� ������"� ����
����"� �
�������� �� 	
������� �������
�� 7
��� ���� �	����� ���	��
�
�
��
���
�� ������
�"� �	�� �
� ������
�� ������ �	
�
�
� ������
� � �
�����"� ���� �� ���
�

��� 	��������
����
����
����	������
�
7
����������
��	�������
��
�����

���
������������

�������
��� ��	���������	
 
������ ������	�"�������

��������� ���������� ��������"� ������
�����
������� �� ������
��� ��������� ��� 


��

	��� � �����	��� .�
������� �� ��/
���� ���������"� �
����	�� �
� ���
� ��
�

��� 
������� �� ������ %��
��

� ����
�
��	�� ��
�������

��� ��� ���
������ �� �
��� �
� ���
� ��
���
���"� �� �
���	�	����
�

��� �
����	�� �
� ���	��������
2�

�����������	�	�����������*���	���B?I.�0������������������	���

���������������
����
�
�����
���
������
�

�
�
������������

�������
��� ��	������������"����������
��������
	���������
��� ��	�����"�
���� �
� �� ��� �� ���	�	
� ��� !�������
� � �	���

���� � ���
���� �
����	�� ����� �
�������
�
� �� ��
	�����
������
��	����	
�������	

� ��
����
����
�
4
 
�����
� �� ��
�	��

� ���
� �����
� �
� �� �������
� 	���
��
� B?I.�0� ����� ���
�
��� ��
����������"�
���
����� �
� �� �	���
��� ������� ��	��� � 	���
���� %���
� ��������� �� �����
� 
�� ��
���
� ���
����������
�
��2
����
��	���
� ������ �
����	�����������������	

�� ������	�����"� ������
������������ ��
����
��� ��������
��� ����������� 0	���

� ���
� �������������� ���
��

� ����
�
��	�� �������

�
��/
���������������1
����	���
���������/���
�
�������

�
����	������������
����	���
� �����"���������
�
�
�������

�������

	������
������

������
��	��
�
+�����
�����
�

��������
��	��
����������
���

	������	���B?I.�0���������������

�0�
��	��
�����
�
��� ���	�	�� ����� ��� ��


��
��� �

����

���� ��
��� 2�

���
� ��� ���	�	�� �������� ����� �
� ��������
�

����

�����
�����������������6�	����
�
���������
���������
�
��
	����	������I����
��"������

���
���
��
��
������
����
�
���� ����	���	�������������������������
�
��
�����
��

����

�������������
�
*����������
�

��������
����
����������
��
����
�L�
��	���	������	�	
�����������������
"��	���

���
�
�������	���B?I.�0����������	��
��	�� �������������� 	�
������������� ������	�	
��������� ��
��
� ����
��

��
�
����
�

�
�������
�������������������
�������������������
��
������L�
��	���	�������������
�
�
������	���B?I.�0�������������������� 	�
�������������������


����	�	
�������
� �



�

�

;&�
�

��� �6:/D:+���BD�(?*C?�#�9#*?*'#CB7#��6:/D:+�

��
��
�� �������
��� �� !�
�
������� ��
��
�� ��������
� ������	
��
�
� �����
�

� �
������

� ��
��������

�
!�
�
�����
� ����
�	��
� ��� �)'��� ����
�"� �)'��� ����
�� �� �)'&�� ����
�� �� 

�
������

� �����


�
��
��������

�!�
�
�����
�����
�	��
����	����
�
�
���
����������
�����'���/������)'5������

������
�
�
������

����������	��

��
��������
�
��	

�����
�� �
�
�	�	���� ��� ���� 	����� G�� 	�
����� ��	�	�� ���
�
�� �8� #�$� ������	
��
���� �
������
���
��
��������
��� !�
�
�������� ����
�	������ ��� �)'��� ����
�"� �)'��� ����
�� �� �)'&�� ����
�"� ���� ��
������	
��
���� 

�
������
��� �����

��� ��
��������
��� !�
�
�������� ����
�	������ ��� 	����
�
�
��
�
����������
� ��� �'�� �/����� �)'5�� ����

"� #��$� �
!����������� 
��
�

���� �� ���
��� ��� -� 	����� &��
%!������"������#�&�����������
�	��	
�#���$��
!�����������
��
�

���������
�������-�	��������%!������"��
����#�&�����������
�	������
�

���
������
����
��������
��!�
�
������� ����
�	��������)'�������
�"��)'���
����
�����)'&������
����
�

	���
����������
������-�	������)�'��@�	��������.����"���#����.	���"���A�������
�����
�	��� ���
�

�� 

�
������
�� �����

�� ��
��������
�� !�
�
������� ����
�	���� ��� 	����
�
�
��
�
����������
� ��� �'�� �/����� �)'5�� ����

� ��
�

	���
�� ��� �� ���
��� ��� C� 	����� �)�9�'�� @1����������
��	�����0��������	���	
�,����.����"���#����.	���"���A�����������
�	���
�
+��	����9� �	��	���� ��	����� ��7�� ��� 	
� ��
5�� �	
���� #����.�"����� #�	� �	��	���� ��	����� ��� #	�����
��
�������� ������� 6���#����	� �	��	�����8�� ������
� ��#����.�#�"���� �	��	��	�� ��	������ ��7�-� ��	�����
�	��	��	�� ��	��������7�� ��� ������B<F�� #����.�"������ �����0��� ����#�� %
��	������� ��	����� #	��� ���

�/�� ��
�� ��	
���&�� ������ �����,�������� �	�B<F�D�����-� ��
�������� ��������� "���	����� ��0��� 
	����� ��
�����#����������#����	��	��	������
	#����
	���� ����������#�	
����#����	���	��	������6��	�������7�8�
��#��������������	�����������#	�����	�
	����������#����	���	��	����������	���#	-�����
����	
���-���
5��
�	
��������
'���	
������������	����	�����0�����
����	
���������0�������#��%
��	���������	�����#	���
��� 
�/�� ��
�� ��	
���&� ���������� ��� ��� ��	����� �	��	��	�� ��	������ ��7�� #	��� ��� #����.�"������ �� �	��
����"����

����� 9

�
�
��!
�����3���

�	
�"�����4������	
���#��
�
.�4�����������������
���
����	��	���
�������
�"����	�����

����
�
������
������	���%���
�������������


��
��
�	���������
�
��
�
2����"��5��� 3���#	���������	����-�#���#	�	0���	����������
���#�������4������	
���#�������
	�����
� � 	
���
����	
����
	�@
���
����	
������������#����	��	��	�������
�

�������7����#����� �'�'���)'��� �'�'���)'��� �'�'���)'&�� �'�)���)'5��

7���!�����
��
"�	

�� ��5�2�&$5� ��5&&�24$� ����4�.&&� ���$4�-24�

6��� 
�#2$� 9�'�''(� 5(��9'9� 5GG�'9&� 95'�95'�

��	��/���
�������������#B$� '�)''�')�� G(G�)'&� ;5���5&� G)��9()�

0�	������	��/���
��� 9��5&9� &(�9�'� ('�;��� 9)�(('�

D�
�
������������
�����!
������
�
��	�����������	���������	��� 9))� -� 5G� ;�5')�

��	��/���
�
�������
��
������	� (�5�(� 9���G� 'G�5�)� �9�G)(�

��������
����
��
������

	�� '';��);� '(G�&9'� ��)�&(;� '���))(�

*���	���
�������
��������
���/�������������
T� 9&�&';� ()�9�'� '&&�'5(� '&&�;5'�

��
� � �

��

7���!����
����	���� ��$���&.�� ���-���.�� �$5��&�� �5��$�4�

0��
�
���
����������������#K$� 5&9�&)(� &9(�5�'� &���()(� �;G�(;(�

0�	��
����
�
� '(��()&� '5���9)� '�)��'5� 'G��5(G�

0��
���������
��
������	� �5G� ��;&G� ��5GG� ��('��



�

�

;5�
�

D�
�
�����
����
�
����!
������
�
��	�����������	���������	��� 9�((5� ��()G� ��(5�� ��'59�

,�
��	����������� &9��;5'� &G)�&'�� ��5�5&�� �('�5'G�

1
�
�����
��� ';�&5�� ����;;� �&�'&&� �'�&5��

��
� � �

��

6��

�!��
����0?I�)'1� ����&�5�$� ���5.����� ����4�4��� ���2.�&-.�

���	�9� ��
����������� ����
������#	��	��
������ .����"���#�� �����,����� �����
����	
���-���
5���	
���� ����
'���	
�������������
������ �#��7����
#	��	��
������.����"���#�������,����������	�����0�	���;����
	�����
	�5
��	/��#����
����	
�����
G+���#���0����
��	���������	�����#	������
�/����
����	
���-���#	������	
�	���������#����	��	��	������6��	�������7�8��

�
,��	��	���
�� �����
�� �� �����	��
��� ���������� 

� ����
/�� �
����

� !���	�����
"� ���� ���	�����

�
���
�
� ������ 	�

�� ���
����
��� �����
�� ���������
��� �� ��������� �����
��� ����������� �� �	���	
�
��
��	
� ����
�����
�
2����"��55�� �	#�����������#��
�	����4������	
���#�������
	�������
����	
����
	�@
���
����	
����
�

6������7����#���8� �'�'���)'��� �'�'���)'��� �'�'���)'&�� �'�)���)'5��

,��	��	���
�������
�T�#2$� '�;G9�5�;� '�;55�9(�� '�G)(�&55� '�G�(��9(�

,��	�����

����
�
�#B$� '��)G�5&G� '�'�G�)&)� G�;�G5G� G;'��)(�

6��� 
�#K$� 9�'�''(� 5(��9'9� 5GG�'9&� 95'�95'�

��������
����
��
������

	��#*$� '';��);� '(G�&9'� ��)�&(;� '���))(�

,�
!����

	�	
���
�������
��	��#2=B$� '"5(� '"9�� �")5� '"G9�

,�
!����

	������

�������
��	��#2-K$=B� '")5� '"'�� '"&'� '"�)�

,�
!����

	�	�

�	

�������
��	��#*=B$� )"')� )"'9� )"�&� )"'��

���	�9� ��
����������� ����
������#	��	��
������ .����"���#�� �����,����� �����
����	
���-���
5���	
���� ����
'���	
�������������
������ �#��7����
#	��	��
������.����"���#�������,����������	�����0�	���;����
	�����
	�5
��	/��#����
����	
����
G+���#���0����
��	���������	�����#	������
�/����
����	
���-���#	������	
�	���������#����	��	��	������6��	�������7�8��

�
������	
���� ������
��	�� %���
� ��������� �������� 
�� ���������������� ����
�� ������
��	�� �� 	�

����
����������
�������������	��
����������
��
�
2����"��5'�� $��	���������	�������
��	�	0���	������4������	
���#�������
	�����	
���
����	
����


	�@
���
����	
�����
�

6������7����#���8� �'�'���)'��� �'�'���)'��� �'�'���)'&�� �'�)���)'5��

*���	���
�������
�� '�(�'�'&&� '�5'(�(9�� '�5�)�;&)� '�9�&���(�

*������

����
�
� (;)���'� 9�(�(�;� (G&��&G� (;&�;G;�

���	�9� ��
����������� ����
������#	��	��
������ .����"���#�� �����,����� �����
����	
���-���
5���	
���� ����
'���	
�������������
������ �#��7����
#	��	��
������.����"���#�������,����������	�����0�	���;����
	�����
	�5
��	/��#����
����	
����

�
.��)'�������
���
�������������
�

�������	���

������

�%���
���������������
�������
��������������


���!�	����
� � ������
� ����������� ,��� �����
����� 	���
� �����
� �����
�� 

���!�	����
� � ������
� �
��������� #���� 	
� �����

����� �
������!�����
� ��������	���
�� �����
�$� ������
� �
���

�

�����������
���������
�����!�����
���
��������
��
����

�

����������������
�
�����������	��	���
��������
���
�
�
�
�
�
�
�
�



�

�

;9�
�

2����"��5��� 3����	�	����
������#�����������"��4������	
���#�������
	�����	
���
����	
����
	�
@
���
����	
�����

�

6������7����#���8� �'�'���)'��� �'�'���)'��� �'�'���)'&�� �'�)���)'5��

*������
����
��	������������#2$� (�(��55� 5(��;(�� (&G�)'�� (''�;�G�

,��	�����
����
��	������������#B$� &9��;5'� &G)�&'�� ��5�5&�� �('�5'G�

D�
�
�����
����
�
����!
������
�
��	�����������	���������	���#K$� 9�((5� ��()G� ��(5�� ��'59�

.���
������	�
��
������#2QBQK$� '�'G(�;;'� '�)95�GG&� '�)((��)(� '�);9�5)&�

.���
������
���� '�9�(�(G�� '�9G'��G)� '�(;5��9�� '�;9&�&'G�

���	�9� ��
����������� ����
������#	��	��
������ .����"���#�� �����,����� �����
����	
���-���
5���	
���� ����
'���	
�������������
������ �#��7����
#	��	��
������.����"���#�������,����������	�����0�	���;����
	�����
	�5
��	/��#����
����	
����

�
%����� ��������� ����
���
� ���
�
�� ��/
��� ��
��	
��� ���
����� �� ��/�� ����
�� ����/

��	�� ����
��
	�������.��)'&������
���������
���������	���������
� ���
��	�����������"�����������	����
�
����
�)'5�� ����

� ������ �
� ��� �����	�� ���	�����
� � ��
��	�� �� �������� �����
�� �����

� � ���	�����
� �
��
��	�������	�
�
�������
� ���	��
��	���
�
2����"��5(�� H������� ��
�	�� #�������� 4����� �	
���#�� �� ���
	����� 	
� ��
��� �	
���� 
	�@
� ��
���

�	
�����
�

6������7����#���8� �'�'���)'��� �'�'���)'��� �'�'���)'&�� �'�)���)'5�T�

1��
������	���#KQ*-?$� '�)G5�;'�� '�);&�')G� '�)'(�(''� '�'9&�5�&�

��� �������������
TT�#2$� ��&;��9(&� ��5)'�)((� ��&'��)9�� ��&5��;)&�

4������������/�
���������
��������������TT�#B$� ��')��)9�� ��)���;';� '�G9(�9)G� '�G;��'5��

��	��/���
�������������#K$� '�)''�')�� G(G�)'&� ;5���5&� G)��9()�

6��� 
�#*$� 9�'�''(� 5(��9'9� 5GG�'9&� 95'�95'�

0��
�
���
����������������#?$� 5&9�&)(� &9(�5�'� &���()(� �;G�(;(�

*�
��
����	
��������#K=2$T�95� ')9� ')�� G'� G5�

*�
�������
��������������#?=B$T�95� G5� ;&� ;)� (��

���	�9� ��
����������� ����
������#	��	��
������ .����"���#�� �����,����� �����
����	
���-���
5���	
���� ����
'���	
�������������
������ �#��7����
#	��	��
������.����"���#�������,����������	�����0�	���;����
	�����
	�5
��	/��#����
����	
����
G���*	
��	
���	
���� �� ��	,#	��� ��
�/��������	
�������	���	
������� ��0������ ���
�������0�	����
	����� 6����������
'���	
����C�
	/���#���
����	
���8�
GG����
����	
���-���
5���	
��������
'���	
����������	����	�����0�����
����	
�����	��	������	�������7�������#���0������	��*�����#��
GG+���#���0�������#����	��	��	������6��	�������7�8�

�
������	
��� �
����	����������

�
� �����
����	
� ����� � 	��/��
����
����������� 	
� �
� �����������������
�������
�����	��/���
������	�/��	
�1
������
�3���	��
�	��
�������
��������
��)'&������

���
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�



�

�

;(�
�

2����"��5=�� :���	�� ��	.����*� ���/�� 4����� �	
���#�� �� ���
	����� 	
� ��
��� �	
���� 
	� @
� ��
���
�	
�����

�

6������7����#���8� �)'��� �)'��� �)'&�� N'��)'&�� N'��)'5��

��� �������������
T�#2$� ��&;��9(&� ��5)'�)((� ��&'��)9�� (�&�(5)� (95�&G��

B��	������	T�#B$� '��;)�9''� '�&((��5G� '�&&&�&5�� �;(�;;�� �'&�);)�

?B�4*2T�#K$� �')��)'� �(��G(G� ��G����� #&G)$� ;5�(9)�

?B�4T�#*$� '�9�5�(� ';9�G&9� '(;�;&9� #���5�;$� (9�;'G�

�
	������	�
���
���
��
��� ��
	
�
��TT�#?$� #'&�')�$� 99�9)'� G��&5G� #5��'G&$� 5G�;&9�

B��	�����/��#B=2$� �G"9<� &�"�<� &�"�<� �G"(<� &'")<�

?B�4*2����/��#K=2$� ;"G<� ')"(<� G"9<� -)"'<� ''"�<�

?B�4����/��#*=2$� �"G<� 5"�<� 5"�<� -&"5<� ')")<�

�
	������	����/��
���
���
��
��� ��
	
�
���#?=2$� -)"&<� '"G<� �"(<� -("�<� (";<�

���	�9� ��
����������� ����
������#	��	��
������ .����"���#�� �����,����� �����
����	
���-���
5���	
���� ����
'���	
�������������
������ �#��7����
#	��	��
������.����"���#�������,����������	�����0�	���;����
	�����
	�5
��	/��#����
����	
����
G+���#���0�������#����	��	��	������6��	�������7�8�
GG�#���0�����������#����	������#����	��	��	������6��	�������7�8�

�
���!�	

����/
�%���
��������������
����������
�����������������)'�������)'&������

������
���	�	�
����
�
���������

�������
����
�	���	�����
��������
�����
�������	�������
��	���������0����
��	�����
������

��� ����
��� �
�	���	�����
��"� ?B�4� �� 

	�� ����	� %���
� �
����
�� ��� ��������

� �����
��
����
���
����
�
����	

�����	�����������

����
�
����������������
��������
�������	���L�1�2������

��$�� 6�������
������	�
���

��$���� #
 ��"��
��� �� �
��

"� �
"��

�
"�,� �!��������
� 
���
�
�� 
�
� �
���!�� ��������� 
�
� 
�	��

���	�������������!��
��
��
���������
����
����
�������	�
���#���	�������

.� �)'��� ����
�� �� �)'&�� ����
�� %����� ��������� ����� �
� ���� �	�
���
�� 

������� ��������� ����� ���


��	��
�� �	�
����� 
�� ��	���


� ������

� �
���	�	
�� ����
"� �� ���
��� �)'��� ����

� %����� ���������
��
��
��� �
� ������� �� �������� ��� 

���!�	����
� � ������
� � ��������"� ��� �
� 	���� ����
���)'��� ����

�
������� ��� ��������� ���
/
�� �
��� �� �����
�	��� ��������"� �� ���
	���� 	���
��� �)'&�� ����

� ���
����������
����	����+��
/
��
��"������
�	�������������
����	�����������
�����)'�������
���


�������
��� ��
����������
"������
����)'&������
��������
����	����


���������� ��
����������
����
�
������
��	����
������
	����	���
����)'&������

��.����
��	���"���� �������������
���
��
�	� ���������������
�)'&������
�������9)"5�������
����
��
�/������
����
���)'�������
���.������	�����
�
����)'5������

�
��� �������������
���
��
�	� ��������������"G�������
����
��
�/������
����
�� ��	�� ��������
��)'&��
����

�����������������

���!�	����
���������
�������������
����	������
	����	���
����)'&������

���
�
.� ���
��� �)'��� ����

� ��

�

�� �
� ������� �� �������� ��� ������
��� ��������� ����"� .����
�� 	
� �����
�
���
�


� ��� ������

� ��	��
��	�� �� ������
��� ��������� ����"� �	�� �
���	���� 
�/��� ��� ������ ���
������
��������	
�����	��
�������
�����
������������������
��
	
��������
�����������
�
.�� ���
� 
��
�

�� ��
�

���� ��� �
� .������ ������	
���� ��
��
��� ������� �� �������� ��� 

���!�	����
� �
������
� ���������"������	
������������������
���������
�
�	����
���	�
�����������
��������������

�����
��
�
��
�����������	��
��	���	�
��	�"���	�����������
��8��
�

#�$ �������
�����
����

�!���	�����
��
���
� �	
���
���
��	�/��	����
���������%��������������
������
"� ��
�����
� 
�� 	�/��	���� 1����
� #������ ������$"� :
��
� #�
���� ���
�$� �� 2��	�����
�
#���	������������$����)'&������
���,����
���	�	�

������

�!���	�����
�	
���
���#��
������
�
����
� �����
$"� %����� �
� ������
/���� �
�����
� ���	� 

��	��
� � 	
���
� � �������� ��� ��
����
������� ��������������� ��
��������'"��������
����
������
����
���)'�������
���4��
����
�����	�����
�
����)'5������

"������
�����
��
���	
����������
����������/
��')<�����
����



�

�

;;�
�


����
�"�

	��	
���

�������
�
���������������������������
����
����)"(�������
����
��	
�

������	
���	�
���
�
�����!�	����
��	�%���
O��
�

#��$ 3660��
���
�����������������
�������������
�

�
����

���
���������
������
�����
���
�
�	�
������
����)'�������

����
�������)'&������

"��	���
����������������
�

��	���
����
���
��
��	���


� ��� ��
� ��� ������
� �� ������

�

��� ��
���� ��� 5("�� ������
�� ��
�� �� �)'&��
����
���.������	�����
�
����)'5������

��	�
�����������
������
�

������

�� ���
�����
��
�
�
�	�����
����
��)'&������

���
������
�������

�

� �

��	��
� �'"(�������
����
���

��$�$�� =
����
�����"��
����
����������
�
���
���
"��

6
����

� �����


� �� 

	�� �������� �� ��� ������ �� �)'&�� ����
�� #�� ��
���� 
�� �)'��� ����
�$� ���
� ���
��������

���������.����
� ������	
���� ��� ���
����)'�������

��� �������� ���

���!�	����
� �������
� �
��������"��
����
���!���	����������
���
� �	
���
���
��	�/��	����
���������%��������������������
�
���)'&������
��	
���������3660-�����������
������
�

������

���
���������
������
�����
���
�
�	���
����
��� �)'��� ����

� �� �
������ �)'&�� ����

�� .� ����� 	��� ��
�
��� �)'5�� ����

� 
��
� ����� �
����
� �
�����

�� �� 

	�� �������� �� ��� ������ #�� ��
���� 
�� ����� 	��� ��
�
��� �)'&�� ����

$"� ����� �
� �
��������
� ��
���
����������
�
��%���
�����������

��$�-�� #
 ��"��
��� �� 	��
� ��� �	
"� ��3�	

",� ���������!
",�  
�!��

",� "�
����

"� 
�
� ���
�
�!
"�

���
�
!�"��
�
��
"��

�
"��!��
�����
����
���������
�
�
��
�"���
��
����
���������
,�
���	
��
�
�


�
���	
�,�
�������	�
���#���	�������

:���

���������������������	���
�����
��	�
����
���������
�
�������	
�����������
��	����8�
�

#�$ ,�
	�
�
��
���
� �	
���
��"����

�	�

������
������
��%��������������
��	�����
"�����
���
�� ������ �
� 	�������
"� ���	�	�	�� ��� �
����
� � !���	��������
���
� � 	
���
�����������������
!�
�
���������
�	���

	�������	�	
O�

#��$ *���
�
� �����
� 3660-�� �� ���
�

��� ���

�� ���
����� 
�� �
�
�	� 
�� 	�/��	�� 1
������
�
3���	��
O�

#���$ L����
� ��� ��


��

� ���� 

��	��

� �����


� ����
�� ���� ����
��� ������� �� �������	���
��������������"� ����

�
� ���
��� ��� ����	��� ���� ����� � ���
��� ���� ����
��"� ���� ����

�
�
����� �����
��

���
�� �
��
�

� 	��
������
� ���� �
�
�	����
"� ������������ ��
	����� 	
���
��"�
�	����� ��
������� ���	���	�
�����
�����!�	����
��	� ������	
���"���
��
��%���
���
��	��

�
�����


� �����
� � ����
��"� ���	�� ���� 	���!�� 	
� ��	
����
� �� ������
��� �����
� � ��������
������ ��� �	�
��	�� 
�� ���
��
�
� 	�������� ���� 
�����	�� �������
�
� ������	
���"� ��
��
��
%���
�� 4����
�"� �����/���
�
� �������	� � �������� �� �������	��� ��������������� ��/
�
���������	���
����

�	������
��

�
� �



�

�

;G�
�

���� #=(�6#�B6:+B8?(?�

������ #
 ��"��
�����!���!����

"�
��������

"�
�	��
"���������	��#���	��������

��
��
�����	�����
� ����������
� ����������
��	����%���
����������������
��������	�����������
�������

���
���������������������
��	����	
��
�	���������������������
��	����
����
��'�������
����)'&������

�
��
�����5'<�����	�	������
�������	���������������������������
��	����
����
��'���/������)'5������

�
�
�
����
���
	 ��
��
��
�

���	
�������
���
����5'<��
�
*������
�� ��
��	�� �� �������� ����
����� �� �'<� �� ����
��� ������� %���
� ��������� 
�� ��
� �'�� �����
���
�)'&�� ����

� #
�� ��
� �'�� �/����� �)'5�� ����

� 	��� ���	�	��� ��
���� �)<$"� ���� ���
�
� ��
���
�����������������	��
����
�
���

�'9<�����

������
�
����
��'�������
����)'&������

�#
����
��'��
�/������)'5������

�	������	�	���������
���
����'9<$��
�
6
����
����������������������
��	�������������������	�����
����
��	�����������"������
����
��'�������
���
�)'&������

���

�G<������
"���
����
��'���/������)'5������

���������������')<��
�
.� 4������� �;� �������
�� �
� �	���	���� �����
� %���
� ��������� 
�� ��
� �'�� �����
��� �)'��� ����

"� �'��
�����
����)'�������

����'�������
����)'&������

�	
�
����
��'���/������)'5������

��
�
2����"��5 �� <���#������������4������	
���#�������
	�����	
���
����	
����
	�@
���
����	
�����
�

6������7����#���8� �'�'���)'��� �'�'���)'��� �'�'���)'&�� �'����)'5��

,���	�����������
� &5<� &G<� 5'<� 5'<�

*������
����
��	������������ �)<� '(<� �'<� �)<�

*������
���
�
�����
����������


����
�

����
�
� '<� �<� '<� �<�

0��
�
���
��������������������	��
����
�
� �)<� '(<� '(<� '9<�

,��	�����
����
��	������������	
�!�
�
�����
����
�
����!
������
�
��	��
���������	���������	���

'�<� '&<� G<� ')<�

0�	��
����	�����

����
�
�� '<� '<� '<� '<�

.���
�� '))<� '))<� '))<� '))<�

���	�9� :���
������#	��	��
������.����"���#�� �����,����������
����	
���-���
5���	
���� ����
'���	
�������������
�������#��7����#	��	��
������
.����"���#�������,����������	�����0�	���;����
	�����
	�5
��	/��#����
����	
����

�
.���� �������
� � ��
��	�� �� �������� 
�� ����
�� %���
� ��������� �� ������ 	����
�
���� �)'5�� ����

�
���
�

��
�����
����
��������)'&������

�������
���

��	���	
����	��
�� ���
��	
� ����
����.����
��
�������
�������/

����� ��
�������G5�)))�	��������
��	��
�����)'&������

"������� �
�������
��
���
���
����������
� ���
��	������������
����
��'�������
����)'&������

�����
����
��������)'�������

��
*���	
�"� ������	
��� �
� �������� ���� �������� �� �������
��� ��
��	�� �� ����
��� ��
���� ��� �))�)))�
	��������
�����
��
��
!�
�
���������	��
�
����
�
��+�
��	������	�����
��	
������
/��
���������	

�����
������������������)'&������

�	
����	�����	�
�����
�����	��������

�����/

��	��
����
��'�������
���
�)'&������

���
�
����
"� ������	
��� �
� ��
�� �(�� ���
�
��� �)'&�� ����

� �������� .������ �� ��
��	�� ��� +�
���
�� ����� 	
�
.����������
��	�����6���
���������
���������	
�
��
������ ����������	
���������

��������
��	�"�
����������
����������'))�)))�	��������
�"���������	���	
�������
�
	��
�
��� �	����
�
�
� ���	������'��
����
����)'G�� ����

� 	
���� �
���
������	����� �	�������&"))�<�����
�� 	���"� ������	
��� �
���
���)��
���
��� �)'&�� ����

� �������� .������ �� ��
��	�� �� ?B1*-��"� 	
�
��
�� ���
�� �
� ������	
���� �����

�
��
��	�����
�������(���&9�&);"))�?.1"�����
���	��
���2�����
��������)�)))�)))"))�?.1"�	
�	��
���B���
��
�������&���&9�&);"))�?.1"����������	���	
����'9������������)'G������

���
�



�

�

G)�
�

������	
�������������������������	���B?I.�0������������������������������
��G�����
����)'5������

���
?��	
� %����� B�
�� 2%"� ?��	
� ]� +	
�
��^����� 
� B�
�� ����� �� �����
�
�� ��
��� 6���
�� ����� ������� ��
��
��	������
�������5;�)))�)))"))�?.1"���������	���	
��������
����
�������
��������
�������������
��
��	��	
�����
���
������	������	������������������	����
�
�
���?.1�B01-�"���
��
��������(5<�
#������� ��
�	���
�
���	����
����������$���
��
����5<�#���
��
�
� ��
�	���
�
���	����
����������$� ��

�

	���

���
��	��

�	������
��+�� ��
��
�

�����
��	���
�	����	
��!�
�
����
�
��	�
��
������
����
����	��� H�40� ����� #������������ �� ��
��� ����
���
� ��� ���
������� ��
���� ��� ��
�����
�
� ��
��	��� �
���
���� ����	��� H�40"� ����� �� ���
�


� 	������
� �
��

� ��� 
��
�

�� �	�
��
�
$�� ������	
��� ��
���
�

��
�

��!�
�
����
�
��	���	�	����
��	�������������

���������
�
������ �*��
�����
�
,�
��	�� �� �������� �� ������� ���	�����
� � ���
��� 
�� ����
�� %���
� ��������� ���
��
�� ��� �� ������
	����
�
���� �)'5�� ����

� �� ��
���� 
�� ��
� �'�� �����
��� �)'&�� ����

� �����
�� ����/���
��� ���
!�
�
����
�
����	
� ���
��	������
�
0��
�
���
��������������������	��
����
�
�
������
��%���
����������
����
��'���/������)'5������

�
���
��������"�<�����
����
��������)'&������

"�
�����������
������	�
����
�
���
������������������
��	��
����
�
�����
	 ��

� 	��� ����

���������� �
�
�� �����
����
�����
�

�
� 	
� ���
�

�
�
�� �����
���
���������������)<�
����
��'�������
����)'�������

�
��'9<�������� ��
����
�� ��������
����
��'��
�����
����)'&������

��
�
.�4��������G�����/�
��
���
��
�����	�����
� ����������
� ����������
��	����
������
��%���
����������

����
��'�������
����)'�������

"��'�������
����)'�������

"��'�������
����)'&������

�	
�
����
��'��
�/������)'5������

��
�
2����"��5>�� ������
�#���#	�	0��*���
��	�	0��*����	������
������4����������
	�����	
���
����	
����


	�@
���
����	
����
�

6������7����#���8� �'�'���)'��� �'�'���)'��� �'�'���)'&�� �'����)'5��

,���	�����������
� '�9�(�(G�� '�9G'��G)� '�(;5��9�� '�;9&�&'G�

*������
����
��	������������ (�(��55� 5(��;(�� (&G�)'�� (''�;�G�

*������
���
�
�����
����������


����
�

����
�
� 5��)(9� 5&�;59� &5���9� (��)9G�

0��
�
���
��������������������	��
����
�
� (�)�'''� 9�)�(;'� 59��G��� 5;���99�

,��	�����
�� ��
��	�� �� �������� 	
� !�
�
�����
� ���
�
� ��� !
��
����
�
��	�����������	���������	���

&()�9�9� &G��'��� ��;��G&� �(&�9(5�

0�	��
����	�����

����
�
� ';�;'�� �5�'�(� �9�(&�� �&�'99�

;!��
�� -�2�4�24$� -�.&5��&5� -�&�5�&4�� -�2-��&$.�

���	�9� :���
������#	��	��
������.����"���#�� �����,����������
����	
���-���
5���	
���� ����
'���	
�������������
�������#��7����#	��	��
������
.����"���#�������,����������	�����0�	���;����
	�����
	�5
��	/��#����
����	
����

�
.���
������
����%���
��������������
/�����
��
�
�
����
��'���/������)'5������

�����
����
�������
�)'&������

"����

�	�

�������
�����
��
�������/�

�����	���
�
4
�
��
�� �����
� %���

� �����	�

� ��� �)�� ���
��� �)'��� ����

"� ������	
��� �
� ����
�� ���	�����
���
�
��	����

������
�

���	
�
��
�������	����	
� �
�	
�
��
������	������
�

���� ��
������5&��)))�
	����
���
�"���	�����
�

�
��
���
��
�����
��������
����
��
�����))���
��
���))���
����
�
.�4�������&)�����/�
��
���
��
���	���	��
�����
��
�%���
����������
����
��'�������
����)'�������

"�
�'�������
����)'�������

"��'�������
����)'&������

�	
�
����
��'���/������)'5������

��
�
�
�
�



�

�

G'�
�

2����"��'��� ������
�����#�����������"��4������	
���#�������
	�����	
���
����	
����
	�@
���
���
�	
�����

�

6������7����#���8� �'�'���)'��� �'�'���)'��� �'�'���)'&�� �'����)'5��

*��
���������	��� '�5;&�;9�� '�)9����G� '�)9��5&;� '�)9��5&;�

������
� '(��5)�� �&G���)� &9(�5&)� &('�&(��

6���/�
������	�=�#��


�

������	��$� #'9��9))$� �&5�()'� �'(�59G� �((�&'5�

;����
�	���

!��"��
��� ��&�&�42&� ��2&4�-&�� ��4.5�2&4� ��5�$�.-2�

�
�������������
��� ���)�(� �&�)&)� �9�9)5� 5'�G;��

;!��
�����	

��� ��2$4�4�$� ��2���-��� ��45&�$2$� ��52.�.���

���	�9� :���
������#	��	��
������.����"���#�� �����,����������
����	
���-���
5���	
���� ����
'���	
�������������
�������#��7����#	��	��
������
.����"���#�������,����������	�����0�	���;����
	�����
	�5
��	/��#����
����	
����

���$�� �����
��
���
�	����
�
�
����
���
��
�	��

����!�	��#���	�������

4�������&'�����/������
�	�����
����
���	����#�
���
�	
���
	���$�����)'�������
�"��)'�������
�"��)'&��
����
��	
���������	����
�
��
��)'&������

����)'5������

��
�
2����"��'
�� �����,����	��	�0��	���	#��6��
���#�������	
�8�4������	
���#�������
	�����	
���
���

�	
����
	�@
���
����	
����
�

6������7����#���8�� $��$�� $��-�� $��.�� H��$��.�� H��$��&��

�
	��
����
��	������������
� ���	��
��	�� �&;����� �G'�;'�� �;9�;9;� #�)�(�;$� #&)�5(9$�

�
	��
����
��	�������
�
�	������� ���	��
��	�� #;&��)�$� #G5�555$� #��G�)&;$� #���)5)$� #����5($�

�
	��
����
��	������!�
�
������ ���	��
��	�� #'G'�(;�$� #'�5�))&$� #9�;)�$� ���99&� #'&�9�;$�

;!��

�
����
�	��

���!� 0$4�4&$1� 2��$&-� .����4� 0-����.1� 055�.4�1�

��������
����
��
������

	��
�����
	������������� '&5�G9)� '';��);� '(G�&9'� '(G�&9'� ��)�&(;�

��������
����
��
������

	��
������������������ '';��);� '(G�&9'� ��)�&(;� '&G��&(� '���))(�

���	�9� :���
������#	��	��
������.����"���#�� �����,����������
����	
���-���
5���	
���� ����
'���	
�������������
�������#��7����#	��	��
������

.����"���#�������,�������	�����0�	���;����
	�����
	�5
��	/��#����
����	
����

.�������	����
�
�����)'5������

�

	��
����
��	������������
� ���	��
��	����
����

��	��
� �&)�5(9�
	��������
�"��	���
��
���	�	����
��
������
�������	������	����
������
���������
��
�������
�
��	������ ��
�� ��	��/���
��� ���� �
���	�	�� �����
�� � ������
�� ����� ��� ����� ���
	���� 	���
��"� �� �	�� �
� ������ ���
�����
��������
��

�
����/�
�����
���/������ ��	���
�

�"����
�
���
���������������� � ���
�


�
��� ���� �����
����� ����	��
��� �	�
����� ����� � ������� �����
��� 
�� �
�/

�
� ���
��
� � 
����
� � ���

��
������
������	
���������
�
�
	�� 
����
�� 	��� ��� �
�
�	������� � ��	��
��	�� 
�� ������ ������ 	����
�
���� �)'5�� ����

� ��
����� �
�


��	��
� �����5(�	��������
�����

�	�

�������
������	��
� �����	��������
��������5�)(9�	��������
��
����
����
�
���
����
����������
����
��
����	���
�����������	� ���	
���� ����
�������
�
.�������	����
�
�����)'5������

�
����
��	������!�
�
������ ���	��
��	�����	������
����G;��G;�	������
��
��������

� ���
��	������������	
����''��)�9�	��������
���	����

� ���
��	����������������
�

��
��
���� ��
��
� �
� 
�� �������


� ��
��	

� ��	��
��	�� %���
� ��������� ���
� ��� ������� �����	

�
�
���	�����
� � ��
��	�� ��� ������
��	"� �	���	�� ���
��� ��
��	
� � ���
��� 	
� ��	��
� �	�
����

� ��
��	

�
��	��
��	���
�
��� ���
�
�� ��
��������
��� ����
�	���� �� 
����
��� 	�������� ��� �)'&�� ����
�"� ���������� ��� �
� 

	��

����
�� 	��� ��� ������
� � ��	��
��	�� ��
����� �;9�;9;� 	������ ��
�"� �	�� �
� '"(<���
�
� 

��� �� �)'���
����
�"�������
���
������G'�;'��	��������
�"������
����)'�������
����
������&;�����	����
���
���



�

�

G��
�

�
.����
�������	�����
����)'&������
������
����
���)'�������
�"�������������
��
�������
�
��	������ �"�
�� ��	���
�

�� ��� ���
�

�� ��	��/���
��� ��� ������� �� ��	���� ��	��/���
��� ���� �
���	�	� ���
����	��
�

����	
���
�
0��
�
���
��������������������	��
����
�
����
�


�������)'&������
������
����
���)'�������
��
�����
������	��
����	�
���������� �������������
���
���
�/

�
����
��
� �
����
� ����

���
�
�
	��
����
��	�������
�
�	������� ���	��
��	�����)'&������
����
������
�

��	��
� ���G�)&;�	��������
�"�
���� �
����)'�������
������

��	��
� �G5�555� 	��������
�"������)'�������
��

��	��
� �;&��)�� 	������
��
�������
����	�
����
��
����
��	��������	

����
�
�	�����������	��
��	�������)'&������
���������������
��� ���
��� 

��
	
�
�"� ���	���

��"� ���
�
� �� 

��	
�����

� �����

�� 4����
�"� 
�� 
����
�� 	��� ��
�
�
�	��������� ��	��
��	���� �� �)'&�� ����
�� �	�
����� �
� �� ������
�� 

��
	
�
�� ��
��
�� ������
���� �
���
����� 

��
	
�
�� �� 1��
��"� ��� ��� ��� 
�� ����� ���
��
����
��� �� ������ �����
��� ���
���

� ������
�
	�������
��
�

� �

��
	
�
����
�
�
	��
����
�� 	��������	

��� !�
�
����������	��
��	�������)'&������
�� ��
����

��	��
� �9�;)��	������
��
�"������������!�
�
������ ���	��
��	������
/���
�'�)5)�;&5�	��������
��������

� ���
��	������������	
�
'�)5(�9&;�	��������
���	����

� ���
��	�� �� ���������7
��
����������


���
��	
� �� ������
����)'&��
����
�� 	�
��� ��	��
�	�� 
���� �������
�� ��
��	� �����

� ��� �	��

� ?B1*-�� �� ����
��� ��
���� (���&9�
	������?.1�����
!�
�
����
�
����
�	���	�����
�
����	��
�� �!�
�
������ ����
����

���-�� #
 ��"��
����� 

�
�
��!
"��������"��
�����!���
� 

�
�
��
���#���	�������

D�
�
�����
� ��	�
�
� ������	
���� ��
��
� �
� 
�� ��	�
�
� ��� !�
�
����
�
�� ���	
� � ��
��	���"� ������"�
�
�
�	������	
�!�
�
����
�
����
�
����
��������	���H�40"������
�
+���
� 	�

�	

����
�
���
�����
��	������ ������	
��� �
���
����������
"���������	�
�
� � ��
��	����
���
�����������	�����
��
�
��	
�
��
�������	�����
�
��
��
�� ���	�����
� � �� �������
� � ������� ��
��	����%���
� ��������� #����� �
� �������
� �� ���
��� ��� C�
	����� ')�'�� %��.	���"���� 	� #���#	�	0���� �� 
��	�	0���� ���	����� ���
������ ��
��������&� �����
�����
�	�$� ������
� ��� ����	��� �� ������
� ������ 
���
��� ����� �� ��������� ��
��	���� 	
� �
� 	��� ����� ��
��������� ��
��	���� 
�� ��
� �'�� �/����� �)'5�� ����

� ��
����� 5'<�� ��	���
�

�"� �������
�� ��
��	�� ��
����������

��)<������
"��������
�
���
��������������������	��
����
�
���

�'9<�����

������
�
��
��
� �'�� �/����� �)'5�� ����

�� 6
����
���� ����� �� ��������� ��
��	���� ������ ���� �� ���	�����
�� ��
��	�� ��
�������"������
����
��'���/������)'5������

���

�')<������
��

���.�� #
 ��"��
������	
"�����

��
�
"��!��
���
���
�	�����������	��!��������
����
�����������
�
��
�

"������
����
���������
,�
���	
��
�
�
�
���	
�,�
�������	�
���#���	�������

0���� ��	�
�
� �� ��

��� ��
	 ��

� ������
��	�� ���
�

� � ��
��	���� #?B1*"� 1��!!
��

��
�� 2��	����
����$� ��� ����
�
� ����/���
�
� ������	
���"� ��
��
��%���
� ��������"� 

� ���	��
� �
����
�� ����
��

���
�����	

��� ������� ��
��	���� ����� ��� ������ ��	
�� �	�
��	�"� �����
�� ���� 

�����
�� 
�� �������
�
�
������	
������

���&�� #
 ��"��
���������	
��

"�
�	��
"�� 

�
�
��
���!��
����������

�!�!���
����
���

�����	����


������!��&�$�-��
�5�����	������
�����
��!�����!�"�
���

������	
��� �
� 
��
� ���
���� 
�� �
����
�� �����
��� ��� ���
��� ��� C� 	����� 5������ %��.	���"���� 	� ��������
��
�7��� ����������� ��
��������� ��� #	��� ��� ��� ����	��� ��#	�	
�7�� ������� ��7� 	�������&� �� ���
��� ��� -�
	����� ;�'�� %��.	���"���� 	� �	��	��7	�� ���� ��������	�� ���0���	�� 
��	�����	�� ����������	�� ��	�����
��
��������-��#���0���7����#������������#������������7�����������������&�����������
�	���
� �



�

�

G��
�

���� #B86?J#(?*C:�#�6?=(�C,��?8:*8#�#�D#':*':�

#����3
	�
���
����	������������!�"������	
�"����������������
��
�
7���	�	���
�	�����	��/���
�
��������������
�����������
�	���������%���
������������
�
��
���
���
���

	����
��
�
��	�� +
�	��� ��	��/���
�
� �� ������� �� ������ ����
�

��� �����
� ��
��
�

��� ��	��/������-������
� �
��	��
��	�� �� �
���������"� �� �� !�
������ �������� 
��� � �� �
���	��
� � ���������� �� ������"� ����
����������
�����������	���������
��

� 	����
� ��
 ����

� � 	
 
�����"� 
�	�����
��	�"� ���	
 
�����"� ����
���"�
�������"������

��"��
/

�
������	�	
��������"�!�����
�	����	
 
���������������
�
��	��/������-������

���	��
��	������������
������&������
����������8�
�
U� 1������
��� ����
�����
� �������������
���
���������/�
8�1����������������#�
�������������
����"�

����	��
"��
���������
�����-�
����������������"����
"������
"���
���

	�������������
����"���
����
 ��
�"� ��
�
�� 
������ �� /�	����
� ��� �������"� ����"� �
��� �� �
�
�� ���������"� ����$"� 1������
����������
�
"���	�����
��������

������"�1������	
 
������
���1������������/
O�

U� ,�
	����� �����	
	
� �� ������	�


� ������
��	�� ���������� �� �������� ��
���
� ����� ���	��� ��� ')�
������	������ ��� ��
	�����  ��

� �� ����8� K

	���
�� !������
�-�
������� ������	����� �� K

	���
��
�������������� ������	������ ��� ��
	����� ��
	���
�
�	�� �� ��	��

�� 	
� ������	������ ��� ��
	�����
�����	
	
����	���
��
�	
����
�
��������	����������
	����������	
	
��
�
� ����������O�

U� �������� �������� ���������"� ������� �� ����

�
� �
����	��
� ��
���
� ����� ���/��� 1
����	��
� �
�������� 	
� ?��������� ��� ������
� �
��
!
����
"� �
��
�
����
� �� �
��	������
"� ��������

�
�
������"��	��������������"���������
�
����	������	���
� ��������������	����
������	���

�
���
O�

U� ��	��/�����������
�	�����	���


��
������
�����
�����
����������

	���
��!�
�������
�	���"���
���
���
���	����A�	���

� � �
�������A���������
����/
��
��������
��	��	
��� �����
��� ������	
�����4���
���
����
��	����������/���
�
�A������
� __�����
	

��������
�
����
	
�
� ��
������������	
����
#������

���$"� �� 
��������� ��	��/������-������
��� ��	

��������� ��� ��
���� � �
�����"� ���
� ���
%��������������	�
���������	������	
������ �����������
��� ����
���	��
� ������������7�
�����
�
������ ��
��	�������� A��
/�__� ������	
��
�� � ���	

��� ��� ����
���
� ���
�
��
"� �
�
�	�

�-
��	��/������ ��
�	�	�	�"������
	
���"������������	
���	��������

�
I�����	������ ��� ������� ���������"� �

������� �
�����"� ��	��/���
�
� �����"� ��
	����� �����	
	
� ������
�"�
�������������"���	��� ����������"�������/
"���������
� �����
����������������������������
	�
����
��
���������	�� 
������� �����	
	�� ���������� %���
� ���������� 0���� ������	�����"� ��	��/���
�
� �� ������� �
�
	����
����
������������

	��������
��	
��
"���	�����
"������
��
"��	��

	
�����

��
��
�
+��/�
� �������� �� ����� ����� �����	
� 
��
������ ���
	���� ���
�
��� 	
� 
�����
�
��
��
	��
� �� ���
����
�����
��
��
�

��� �
� �

	���
�� ��	��/������-������
������-�
���	������� ������	����� ����� �
� �
��
�	�

���
�
���������
�

�� ������	����� �
����
���

� ��!��	�����
�������
�
������
�����������������
� �����
�	������
�
� 	
 
�����
� �� 
��
����
� ���
�����	�� ��
��� 	
� ����� 	��
������� ��
��� �� ��
�
�	
� �� 
��
�
��������
"� ���
� �
� ��������� �	����
�
� 
��� � �������� 
�/
� � ��� 
���
���� �� ���	� %���
� �� ������
���
�����������
 ��
����
�
�0*127,2��������
	�
����
�����/
��
����
�� !�
�
���������
��	�����������
�-��	��/�����
�����
�	
"���
��
����� � 	����
����	�����
� �� ��/��

���	���
�L�
��	���	��� �
�
��	�"���������
��� �� ����	�����������
������
������
���
�
����
�
� �����������
�
.��)'�������
���
����
���
��
	

������������
��
�������
�������

�����
�	���"�
������
�����������

��
��	

��������������	�����������	���
��������"���������������
	
�
��������
���

	��������


"����
����
�	���

�� ��
����
	�� ��� ������
��� 
��� � ����
	

����� �� �)'��� ����
�� �� �)'&�� ����
��� 4����
�"�

��	����

���
������
�
���!�����
����������
�
����
�
����
�
�������������
� �������

�������������



�

�

G&�
�

��� ��	����
�� �������� �� 
��	����� �������
��� 
�� ����������� �� ������
����������� �	�������� 
��
��
 ����

�-���	
 
�������� !����	
	�� �� 6���
��"� %��!������ !����	
	�� �� 6���
��� 	
� 
�� 7�������
�������������������	�� �� ,��/
����������	����

�� �
� �� �����
�
� �� �
�
��� �	��
� � �
����"� �
!����	�����
�
�
�������	��
�������
����
�
����
��	
�����
�	�������������
!
�

��������	���
� ������������
����� ��
�
��
��	���	
�����
�
���
�
�	�

�-�	���
� ���������
�
4��
���� ���
�
�� 	����
�
���� �)'��� ����

"� �
�����	����� L�
��	���	��� ���������	��� ���/�
� �
� 
���
���	�
���������
���
�
�����	
�����
 ����

�-��
������������
�	����1
������
�3���	��
"�����������
�
�
�	�����	��/���
�
������������
���
��������
��	�����������
�������
���	���
"����	������������	���	��

���
�� 
�����
�!�
���
�?."������K

	�������
	

�����,�����
�����
�
.� ���

�� ����	�

�� �������
��� ��
���
��"� ��	��/���
�
� �� ������� �
� ������� 
�	�����
��	����-

����	��
�������
�	���A6�������������� �
���
���S"��������
�	�@I�
�����
�����A� #��������������� !�������
��	��
��	� ����� ����"� 
�	�
��
�
� �� ���/

��$"� �����
�� �� ������
�� ����
�	�� �� ������
��� ��
 ��
�� ��
��
��
��� �������"� ����� 
�	��	��
�� 
��������� �� �������� 
����

�

�� ��
��"� ����	
�����"� ���	
�������
����
�	��
����������
�
��
����
��
�������
���������
����� ���

�����	��

���� ����
�����
�
2�	��
��	�� ��	��/���
��� �� �������� ���
� ��� ����
�


� �� 
�� �	����
�
� �
!���	���	��
� �� ��
����
	�� ���
�����
��� �� ��	��/�����
� ����
�	
� �
�	���"� 	
� ������
��� ���	���� �� ���
/���
�
� �� ��
������ ���������
�
�������"� 	
�
��


�
�� �	��	
����� �
�	��������)'(�� ����

������������ ��

"� ��������� �� ������	�
��"�
���/��
���������
�
�����������
��������������
��������	
�	��
�!
���	
 
���������
�
1
���	�	�� ������
� � ��	��
��	�� ��	��/���
��� �� �������� ��
��
	�����
�� ��� �� �� ������� 
��� � ���������� ��
��	
�������������	�����
����"�/�	�����������
��"��
�
� �
��
���������������"��� �"������� �������������
���
����
�
.��)'�������
�"��)'�������
�����)'&������
��������	
����
�����
����
��&&���	��/������-������
������
�	��
��������

�� L�
��	���	��� �
�
��	�"� ��������
��� �� ����	�"� ��	������ ������ 
�� ��/��

� ��	���
� ���
��	��/������-������

�����
�	
��������
�
����������"�������
��������
������
����4�������&����
�
2����"��'��� ���	�� 
�/����*� �	��	��� ��� ��	��#��� ������������B������������ ����	���-� 	����	������ ��

��	��������
����	
���-���
5���	
��������
'���	
����6������7����#���8�
�

���	�9� ������������������
���������

�
�
�
�
�
�
�
�
�
�

%���
��������
�
����
��	��L60+�

B������������

� �
����
��	��

4����
�
�
0�	���


�
��	���
���
�)'���

0�	���


�
��	���
����)'���

0�	���


�
��	���
����)'&��

.���
��
��	���


�
��	���
�

�)'��� �;� �)'��-�)'&�� 5��9(�
��&('� '�&9��

5��9(�

�)'��� &� �)'��-�)'&�� =� ��G�&�

�)'&�� '�� �)'&�-�)'9�� =� =� '�G&(� '�G&(�

;7;�*�� ..�
�

&�-24� $�.4�� -�.��� ���$.4�



�

�

G5�
�

.�4�������&���������
�����	���������
�	����������	
������	��/���
�
��������������������������)'�������

�
����)'&������

��
�
2����"��'5�� 2�	,#	��� ��
���������	�� ��#�	��� �����/������� �� ����	���� ���
	�����	
���
����	
����
	�

@
���
����	
����
�

1�������
� 6������7����#���8�

�)'��� �9�'(G�

�)'��� �(�&&9�

�)'&�� �(�&���

N'��)'5�� (�(;(�

���	�9� ������������������
���������

�
���	����

�� �
� �
	

���
�� �����
��� ���
��� ������	
���� �� %����� ,�����
��
� 
�� ����
�	�� K

	��� ���
�
������
� ��  ��
�� �� ,���
����
� ����
���
� �� ������� ��
 ����

�-��
����������� ����	
��� 1
������
�
3���	��
"�������
��
���	���������������
���')-�������
��	�����
����
��
����
	
�
������!�
�
����
�
����
?.��	���	��
� �!�
������K�������������
�	���
����
/�	�� �����
�����
�
���"� �
���	�����#�0*127,2�����"�
B?I.�0�����$�������
��������
�
�����������
�/���
�������������
�
�
�������
	
��	�������������
��� ���
�
���	��
� ����������"��	���������	
�
�������	����
�
�
��� ����
� ���
�	���
�
.�����������������	���)'�������

���	����
����������������������
���������	
�������
�	�	�	���1��
��
B�������"� ��
 ����

�-���	
 
�������� !����	
	��� +�
������	�� �� 6���
��"� �
���	��
��� A�	��	-��__�
����	���� ��� ��	��/���
�
� �� ������� 2�
���� ������� ��� 3���	��
� 	
� ���
�������� 4
�
�����"� ���
�
���
�
�
�	�

��� �
�	�	�	��� ��� ��	��/���
�
� �� ������� �� 	��
�!
�� 	
 
������
� �� ?������� +
�	��� ��	��/���
�
� ��
������� ������	
���� ������� �
� ����
�	
��� ��
���� ���
�	
�� �	�
���� 
�� ��
���
�
� �
���	��
�-
��	��/������-������
�������	���2�
��������������3���	��
��4��
������
��
�

����
�	�	�������������
	��
��
��
	
�� ����
�	�"� ��� ���
� �
� ��
���
� ��� �
"� ����� ����
� ��	��/�����
� �����


	
"� �
���	�	
� ��	�� ��
������������������������

��������
	�
��������
�
��0�
���
��
�����
��
���	�	������
��	����	���
���	��
��
���������� ����� �
� ������� ���
�
�� �����
���
��� ��
 ����

��� ���!����� �� ������

�� !�
����
��
���
���	������"��
�����
��	���������
���	������"���������	������������
�����
�����
 ����

�����	�
������
E
��
� ���� ��	��/������ � 
������ ����
�

� �
� �� 
�� ���
����	��
� ��������
�
� �	������ ��� ����
���
��������
�
��
�
E
��
� ���� ��	��
��	�� 	��
���� �)'��� ����

� �� �)'��� ����

� ���� �
� ����
�

� 
�� ����
�	� ������� �
�
���
���"� ����� ���� ��� ����� �������
�
� ���
����
� �� ����
�	
/


� ��
 ��

� �� ��
��
��� �������� ��
3���	����"�����
��	��������������
�
�������
�	��%�����,�����
��
������
���������
�����
���
���
��

�
����
� ��� ,�����
��
"� ������������ �� ������

�� 4��� ����
�	� %����� ,�����
��
� ����	��
��� ��� ����

����
L�
��	���	��� ��������� �� L�
��	���	��� �
�
��	�"� ��������
��� �� ����	�"� �� �������� ��� �
� �� ������� ��
2������������
��������
�

����������
�

�
���
����
�

�	�
�
�

�	
/�

���+	��	
��������
�����������
���
��� ������	��� ��� ��������
� �)''�� -� �)'5�� ����

� �����

��� ��� �	��

� L�
��	���	��� ���������
1
������
�3���	��
��
�
.� ����� ���������"� 	����
�� �
� �
�������
� �� ����
�	� AL��
�
�������� ��
��
� ��� ��������
��� ���	
	�� �����
���
����� ������	
	"� ���
���
� 	������
� ��������
�
� �� ��������
� ���
�
���� �� �	���	��
���� ����
��
���������A� ����

�	� �)'��� ����

�� ���
�

�� ����
�	� ��!�
�
����
� �
� ��� �	��

� L�
��	���	���
����������
�
�������
����������������
��
�����
���

	
��	�� �����������
� ���	��
�����������
�
�-
��
 ����

�-��
��������
��
���	���
����
�
������?.�	�/��	���
�
,�
	�
��	
	� �������� 
��� � ���������� �� �)'��� ����
�� �
���	����� �
� ��������� 
�� 	�/��	
� ����
� � 
��� �
��������������	
��������8� ������ ����������"����	
	�� �� ��������"���	��� � �
��"� ���
� � ������"� /�	�����"�
�
�	�
	� 
���	���"� ��
���


�  ��

� 
�� ����� /�	������ ��� ��
��� �� ���

���"� ����	���"� ������"� ���
��"�



�

�

G9�
�

����
���"� ����	���� �
����"� �� �"� ��
��� � �� �� �� 	�����

		�"� ��
���

�	�� �� �������� �
����"� 	
�
�� �
�������������
�
4��
�����)'&������

����)'5������

�!�����������	
��
�����
�	������	��/���
�
������������	��
�����
�

�
����
�
�� �������� ���	��
�� � �� ��
���
��� 
��� � ���������� �
�	��� ������� ���!�	����
� � ��	
�������
#��������� 	
�
����"� ��
�����
�"� ����
��
"� ��
�� �� 
"� ��
����  ��
�"� ������
�� �������"� ����"�
��
����

� ��� �����
"� �
���"� ���	
	
� �	��$"� ���
/���
��� �� ��
������ �
�
�	�

��"� �	���
��� ��
������
��� ���
�
����� ��
��� ���
��� �	���

� � �
�������� 	
� ��
��
	�������� ����

�	� � �� 
��� �
��	��/������ � ����
��	��� ������	
��"� ��
��
�� ��
��
	
�� �
�	��� ������	
���"� ���
��	���
� �
� ����
�
�
�	�

����	�
��������L�
��	���	����
�
��	�"���������
���������	��1
������
�3���	��
��������
��
���
.���
����
�
�	�

� �����
������������	
���������	��� ��
�
�	�

���	��/������ �����
� ��������0���
�
��
#�
$���
��	������ �
�
�	�

� � ��	�
���� �������
�� �
� 6���
��� �� ���������
��� �����	
	
� �� �
�
��	�� ��
����������������
���#�����

�
���

�&5=�))G$���������
����������
	�������������
�
������
��
����
�������
�
� �
�
�	�


� ��
��	
��	�"� ���
	���� ��� �
���
��	������ �
�
�	�

� � ����
�������� �� ����/����
�����
��
�#�����

�
���

�;�=�)')$��
�
��	������
�
�� #�
���
��	������$� ������	
��
��"� ��
��
�� 
�
������ �
�	���� ��	��/���
�
� �� ������� ����
�
�
�	�


� ��	�
��
� ����/���� �
� �����
��	� ��� ��	�"� ����� ����	�	��� ��
��	����� ���/

��� ��
��	��/������-������

� ��	��
��	�"� ���� ��
��	���� �������� �����
��� ��������
�
�� 
�� 
�	�
���
�

����
��
� =
������� � !�
����� #��������$����������

�
�����
��	�� ��	��/���
��"� �������� �� �
�������"�
��� �
	
�
��� ��� ������	
����� 4�� ����
�	�� �
!�
���
�� ��� �� �����

	�� +	��	
���� �������� �
�
�	�

� �
��	��/���
��� �)'��-�)';�� ������	
��
���� �
�	���� ��	��/���
�
� �� �������� 0�� �)'&�� ����

� ������	
��
��
�
�	��� ��	��/���
�
� �� ������� ��
��	����

� �
� 
�� ������	
��
���� F
�� �	��
����
 		�8==FFF���������� �=�����
���=�-�="��������

	���	��	��
���	��	
������������
��)'&�-�)�&��
��
 		�8==FFF���������� �=�����
���=�������
��	=��	������=��������
�-
�	��	��
�-�	��	
����=���
�
#����3
	�
���
����	������������!�"������	
�"����������9��"�����
!���
�
4��
�����)'�������

"������
����	���������	�	�����������
��	�/��	
�����	����

��I��������
	����	���
	
�
'))�������
�!

��
�����'�5�����*����

���
��
���	�������#�����	��
�����)'�������

�����
�������	


���
����
	$����,����
���������	���
	
��������
���	���
����3
�
��
�	���
	
��*����

������
���	�������������
��
�� ��
��
�� ��� 
�� �
���	������� I����
	� !���� 	���
	
� 5))� �� ')))� ��"� �
�!

� 9)� ��� �
����"� 1�
���
#������
	�����
$����
�����
���)")5���)"'<"�I������������������
���+��M����
�!��	
��))����	���
	
����
�
���
�� 	���"� �� 	��� ���������� ���� �
� �����

� ������� �� �����
����� �
� �����

	������ ��� �
���	�������
2������
��� �))� ��� 	���
	�"� �����

� �
� 	��
�!
�� 	
 
������
� ��� 2��	������
� �5)� �� 5))� ��� 	���
	
"�
����
�


� ��� 	
 
�����
� ����
� �� �����
���

�� �����

	������ ��� �������� ����������� �����
�
� 
�����
������������������

�	��������������"��������


�������
���
���
!���������
�2������
���'))����	���
	��
��B
���������
�
���
�
4��
�����)'��� ����

"� 
�� 	�/��	
� �
� ��� ����	�	��� �������� �������
�� �� ����
	�,����
�� ������� 	���
	
� ���
����
���	���
���)�`�5))���"�3
�
��
�#
��	���	�������
�$�!����	���
	
��)�`��5���"�2������#�����������$�
	���
	
��)�`�')���"��)�`�'5�������)�`��)����	
��
�!

�#������!

$��
�����')�`�9)�����*����

���
�
�
���	����������+��M����
�!��	
�#
��	���	��������
$�	���
	
��)�`��))������I�������#���
�����$�������
��)�
`�������*����

� �
� �
���	��������� ����
� ���2������
��� �))���� 	���
	
"�.��������
�������
� �� D���
	��
���M��
���6����

� �
� ������� �������
������
��
���	��������������

	���������?!����	���
����6����

� �
�
	��
�!
��	
 
������
����4�����5���')����	���
	
������	���
�

�������
���
�������������������	��

�
	������ .����

�� ��� 
���� ������� ������
�� ��� 2���
�� #����	����
$� 	���
	
� �5"� 5)� �� '))� ��"� K���`	��
#���	�����
$�	���
	
�'5"�)���&5���"�2������
���	���
	
�'))����))����	
�B����
��#����������$�	���
	
�')�
��"��������
�


��
����	��

���	��
��	����	�
�

�����
�����
�

	����
����
���
�����������
����
�



�

�

G(�
�

4��
�����)'&������

�������
	���� �������	�	��������������	

��+��M����
� !��	
� 	���
	
��)�`��))���"�
I�������������
��)�`�����"�I����
	�!����	���
	
�';�`�5))������')�`�')))���"�.��������
�������
��)�`�
�&)���"�D���
	�����M��
��'5���	
�2�������)�`�')"��)�`�'5����)�`��)�������
����"�
�����������
�

����
*����


� ��� �
���	�����
� �� �����
���

�� ��� ��� ���	�
�
� �� ����
	� B
���
��� ���
��� 5)� ��"� B
��������
���
���5)� ��'))���"�1�
��� ���
�
������
���)")'� ��)"5�<�	
�2������
����)�`��))����	���
	���6����

� �
�
	��
�!
��	
 
������
���������

��������������2������4�����5���')����	���
	
"�L������	����	�	
�1���`�
�)���&)����	���
	
"���
��	����

��
�����
����������'G�
��� ����������"��
��
������
����"�	
�����������
�
����

"�
��

�������	��
�!
���	
 
���������������
���
��� ����������	��
� �	������
�
2����"��''�� 2�	,#	�����#�	��������/�������������	��
��,������I��1�
�
�������
	�����	
���
����	
����


	�@
���
����	
����
�

1�������
� 6������7����#���8�

�)'��� �5��)'�

�)'��� �9�&;G�

�)'&�� &)�';9�

N'��)'5�� G�9G(�

���	�9� ������������������
���������

�
����
�
�
��
��
���
+�����
����
�����
������������"� ������	
��� �� ������ ���
����%���
���������� ������ ���	��


� /����
�
����
���
/
����������������
	
�
�	���
������
��	����
�
%������������������
����
���
���	
������(5�/�����"�����
����
�'�&�'�/��������

���������
�����
 ��

"�
�� G5&� /���� �� ���

�� �������
��� D�����
�	��
�� L�
��� ����� ����

�	� � /������ ���� �
� �� ���	�����
������
"��	���
����
���
���
����
��
����	�/��	��C��
���
�2!���
���B���������	�����
�
%����� ��������� ���� �
���	����

� /����
� �� �
��
�� ��/���� ����
	�� �� ���
�
��� 
��������� 
�� ��/��
�
?������
� .
��
� �� ��/��
� E�����	��

� ?����
� #B��
�� �� 3
��
����
�"� K�
�� %���"� ,�����"� +������ ��
L��
��
���$"�	
�1�������
�
������	
����
�������
���	��
��	�����/
�����������������
���
��
	��	�
��
�
����

�
"���
��
��������
��
�	��
��#�$��������������������

����3���	���������������������������������	

����
����@�����
��
 ���	���A� ���7
�
	�� ���
��
������������ 	
� #��$�����������@4��	
��F����A� �������

����� �
	
�
�	��
���
4��	
�]�N����	M��
�	�	�	����
�

� �



�

�

G;�
�

�$�� #*9�6>?'#C:���86:*+�(#>?�

�$���� *���
����

�
� 
���	

� ���
��	
� �� ���
�	��
�
,� ������
� 
� ���
��"�,� ����!�	
"�� 
� ������

"�

�
��
�"�������	����!���������
��������	
�����

���������"�����
�����
��!�����!�"�
���

.�������	����
�
�����)'5������

�����������
�����������%���
����������#��
 ��
����D�����
�	���$�
������
/���� ��� ������
���� ���	� ������
� �	�� ������
� 
�� �����	� ��������
�
"� ����� �
� �������
���� ��
����
4�������&5���
�
2����"��'��� 3	��0���#���������	
����4������	
���#�����@
���
'���	
������@
���
����	
����
�

6���*�������#��	�������-�F����"����#������#��������8� N'��)'&�� N'��)'5�� <�

��
 ��
�� ����9)���G� �5�')��(((� 5"5<�

D�����
�	���� ;�;';�&95� G�)G5�&))� �"'<�

���	�9� ������������������
���������

�
+	��	
����������
���������
���
 ��
������
���
���	�������5"5<��
���������
�������	�������
�����
����

����	����������
���
	 ��

�����

"������
�����
����������
�������	���
 ��

�#���	��
�������	
� ������"�
����/

���������
�
"�	�������
����
$���	���
�

����
�����("G<�����
����
����	����������
���
	 ��

�
����

�����������
�������	�������
���
 ��

��	�
�����
�����	��������
�� �������
������� �
���
�����

�
�������
	����	���
��"������
����)'&������
����������
��	���
�����
�
+	��	
���� ������
�� �������
� D�����
�	���� ��	������� �
� ����
�� �"'<� �
��� ������
���� ���	� ������
� ��
������ 	����
�
���� �)'5�� ����

� �� ��
���� 
�� ����� 	����
�
��
� �)'&�� ����

"� ���� �
� ����
����
������
�������	�D�����
�	��
�#���	��
��	�������
����
"�������$���	���
�

����
�����5"'<�����
����
��
��	����������
���
	 ��

�����

��
�
��� �������������
���������
	 ��
��
��
�

��������
�����������%���
������������	�������������	���
������ 	����
�
���� �)'5�� ����

� �� ��
���� 
�� ����� 	����
�
��
� �)'&�� ����

�� 4���� �
� ������
��
�������
���
 ��
����	������������
����	���� �������������
����("�<"������
�����
�������	���� �������
������
� �
��

	����
 ��
�� #���	��
�������	
� ������"�����/

���������
�
"� 	�������
� ���
$� ��
�����
G"5<�����
����
����	����������
���
	 ��

�����

"�������
��������
������
����4�������&9��
�
2����"��'(�� ?����
�	������������*	
��	
���	
��������
���������	��������������*��������@
���
'��

�	
������@
���
����	
�����
�

6������7����#���8� N'��)'&�� N'��)'5�� <�

��
 ��
������
�� 55(�5�)� 5G(�559� ("�<�

��
 ��
������
���� &;9�9G&� 5���GG)� G"5<�

���	�9� ��
�����������������
�������#��7����#	��	��
������.����"���#�������,����������	�����0�	���;����
	�����
	�5
��	/��#����
����	
����

�
+	��	
����������
���������
�D�����
�	��
� �
� ��	���
�

����	�����������
����	���� �������������
�
���)"&<�����
����
����	����������
���
	 ��

�����

"�������
��������
������
����4�������&(����	�
�
��
�
�
������	����� �
�
����� ��
����������
����	��	
�����������
������������D�����
�	��
�

��	��
��
�	�
������������3660-�������
�

������

�����
�����
���
�
�	�����
����
��)'&������

��
�
�
�
�
�



�

�

GG�
�

2����"��'=�� ?����
�	������������*	
��	
���	
������ ��
���������	�����������F����"����#�����@
�
��
'���	
������@
���
����	
�����

�

6������7����#���8� N'��)'&�� N'��)'5�� <�

D�����
�	��������
�� '9(���)� '9(�G�9� )"&<�

���	�9� ��
�����������������
�������#��7����#	��	��
������.����"���#�������,����������	�����0�	���;����
	�����
	�5
��	/��#����
����	
����

�
4�������� ����/�
�� �� �����
��� ������������ �� ������ 	����
�
���� �)'5�� ����

� �������� ��� �"�<� ��
��
���� 
�� ����� 	����
�
��
� �)'&�� ����

"� �� �����
���
�� 
�� ���
��
�� �������� �� 
��
�

���
����������� 1��	� 	�������� ����/�
� � �� �����
��� ������������ #Q�"�<$� ���� �
� ����� ��
��� 

��� ���	�
��� �������������
�%���
����������#Q5"9<$��	���
���������������	�����/���
�
0����������
��	��	��
��	����������������	����
�
�����)'5������

���������&9")<�
�/������
����
�������
	����
�
��
��)'&������

"�������
��������
������
����4�������&;��0���
��
���	�
�
��
����

�	������
�
�����	����
�
��
��)'&������

��������	
�
�

��	�����������	��
�
�
�����
������
����
�&("(�������
��
��
�"����
���	�
�����	���������	��
�
�
������� ������
��	��	��
��	����������	�����������������')")<���
������	����
�
�����)'5������

�����
����
����	����������
���
	 ��

�����

���
�
4�������� ������
� �� ���	�������
��������	��
��� ������������	���� ���

������

�

��
�� �	�� ����	�
�����

�/�� 	�������� �������"� ��	���


� ��	
�
� �� 	���������� �������	

��� ��	��� � ���������� 	
� ���
����	����

����	����	��/���
������������"������������
	�
���� 	�������� ��	���
�

����������9"�<������
���
�� �
����
	�
��� ���	��
��	�����
��
� ��������
����������
���"�������
��������
������
����4�������&;���
	��
!�
�
������� 	����������������	����
�
�����)'5������

������ ����(";<�
�/������
����
�� ��	�� ��������
�
��
	 ��

�����

������
����
�� �	������������	�������
��	

����
�
"��	���
������
������
!�
�
����
���
��
��	
� ����
������������
��������
	����	
�����	��
� �	
���
� ��������������
��	�������
������������
	����
�
�����)'&������

����
�

��	��

��
�
2����"��' �� :�0���
	������������#����
������������@
���
'���	
������@
���
����	
�����
�

6������7����#���8� N'��)'&�� N'��)'5�� <�

4�������������

����
� &�9�;9;� &5'�&'�� �"�<�

0����������
��	��	��
��	�������� ''G��;&� 9&�5)'� -&9")<�

,�������
�������������
��	��	��
��	�������T� ('�()&� 9&�5)'� -')")<�

4��������������
������	�������
� '))�()�� '))�GG9� )"�<�

L���
	�
����	�������� G��5(9� GG�&�9� 9"�<�

�
	��!�
�
�������	�������� '��;&(� ;�9'G� -�(";<�

���	�9� ��
�����������������
�������#��7����#	��	��
������.����"���#�������,����������	�����0�	���;����
	�����
	�5
��	/��#����
����	
����
G�3	�������	�������	����	,#	���	����������

�
6��� 
�
��������������	����
�
�����)'5������

����
�����
�
����;";<�����
����
��������)'&������

�
��
�����
������
���	�	����
��
������� ����	��� �������������������
�������	�������������"����
��
���
���� ��������
�� ����	
�������������	���B?I.�0�����"� 	
����
��
������� ����	��� �����������������	���
*2��K2� ������"� ����� �
� �������
�� �� ��
���� 4������� &G�� 6��� 
� ��� ���
��

� ���� ����
��� ����	��� ��
������������������
�����������

��
	�
���������
�
�������������� �
���������
����������������
�	����
�����
�� ��	����
��� 	����
�
� 	���
��
�� ���
��
�
� ���� �� ������
�� ����	
������� �� ����	��� B?I.�0� �����
���
��
�� �
� ��� ��
��!��
��	���� ��������
��� ����
��� �� ���� � ���������� ���
� 
����/��� ���
�

� �
������
������������
������
�

� �������������
��������
���������
��
�
����� ����	��� �������������
����	��� *2��K2� ������� �
���	�	� �
� �����
�� � ������
�� ����� �
� �������� �����
�
�� ����	���
��
	�������
��
���
����
�



�

�

'))�
�

2����"��'>�� ���#�������*��4������	
���#�������
	�����	
�5
����	���"����
'���	
����
	�5
��	/��#��
��
����	
�����

�

6������7����#���8� �'�'���)'&�� �'�)���)'5�� <�

6��� 
� 5GG�'9&� 95'�95'� ;";<�

���	�9� ��
�����������������
�������#��7����#	��	��
������.����"���#�������,����������	�����0�	���;����
	�����
	�5
��	/��#����
����	
����

�
������
�� �������� ����"� ����� �
� �����!�����
� ���� ��
��
�	�� �������
�
"� �� ������ 	����
�
���� �)'5��
����

� ��	������ �
� ''"5� ������
�� ��
�� ��� ���� ��� ������
� �	�� �
� �5"'<� 
�/
� �� ��
���� 
�� �����
	����
�
��
��)'&������

"�������
��������
������
����4�������5)��.���
����
��	��
��	���������� ��	���
���������� ��
������ ��� '(";�������
�� ��
�� �	�� �
� '&"5<���
�
� �� ��
���� 
�� ��	�� ��������
� ��
	 ��

�
����

"�������
��������
������
����4�������5'��������	
�����	��
�������
�����
����������������������
��
��������������
�
2����"������ ?����
�	������������*	
��	
���	
������
���������	�����#����	���	��	������6�	��	��	��

��	��������7�8����@
���
'���	
������@
���
����	
����
�

6������7����#���8� N'��)'&�� N'��)'5�� <�

����� '5��&9� ''�&G�� -�5"'<�

���	�9� ��
�����������������
�������#��7����#	��	��
������.����"���#�������,����������	�����0�	���;����
	�����
	�5
��	/��#����
����	
����

�
2����"���
�� �#����� ��	,#	��� ��
���������	�����#����	���	��	������ 6�	��	��	����	��������7�8� ���

@
���
'���	
������@
���
����	
����
�

6������7����#���8� N'��)'&��� N'��)'5�� <�

.���
��	�������� �)�;(5� '(�;&(� -'&"5<�

���	�9� ��
�����������������
�������#��7����#	��	��
������.����"���#�������,����������	�����0�	���;����
	�����
	�5
��	/��#����
����	
����

�
������	
��� ��	�����
� ��� 
��
� ����� �
����
� � �����

�� �� ���
� 
��
�

��� 	�

������� ��� �'�� �/�����
�)'5������

������	��������������
�	����

�$�$�� #
 ��"��
��� �� �	
"� ���
��
"� ���
��	
"�,� 
��
���
���
"�,� ������	
"�,� ��	���"�� 
�
�

�������
"��!��
��
�	�������
��"���
�
"��
��
���
���������
�����!
	�
���#���	�������

�������
�
� ������	
���� ������ ��� �����
�� ���� 

�����
�� ��	�� ���� �	�
���
�� �
����
� � ����

���� �����
����������#����

�����
���������
�
�$8�
�
U� B���
��!�
�"�!
������	�!���:����
�

��
��
�������
��
����
���	�����
�?������
�.
��
�����	��

�?������
�,������
�������
�
��
������ ���������� ?��
������ ���	� 	����
�� �
� �����

� 

�����

��� �����
��
�������
������������"� 	������ ����
�

	������� �
!����� 	
� ����	���
��� ������� 	�

������� ���	���
������
"�

�����
��	�����
��

����
�����	��������	�������"����
����
�
�
�������
�����	���
�
�
�����	��
� �� ������� ���

�� 


��

�	�� ������� ��� 
�� ��/
��	�� �� �)'&�� ����
��� *��� �
� ����
��
��	���
��� ����� ����
�� �


��	��� ���	�� �� 

���
��� ��������"� �
�
�	����
� �
� 
���� ����
�
�
�������	�"��� ������ �
���������������
������	���?��
�����������������?���������.
���� �
� 	����
�����
���
�/
��
������ �����)'&������
����������

�

������	������	�������
���������������
'"&<'�����
����
���)'�������
���B����������)";<���� ����%���
����)'&������
��#�������������
3���	���$� ������� �� 	�/��	�� ?������
� .
��
� 	
� ��� %����� ������
� �� �
���	�������� ���
�� ����� �
�

���������������������������������������� �������������������
'
������8����	������"	�	��"�F	��"����<��������
��



�

�

')'�
�

����
�� �� �����
��
������� ��
	�
����"� ��� ���� %���
� ��
���
� ��� �
��
�� ��� 
��������
��������������
	�
����
�

U� *��
���
��������!�	�
��
���	���

"����	���"�������
�
�!
����
������6��
��"�
*
��
��������� ����
� ����	
"� ����� �
� �����
��� �� ������� ��������� �)'&�� ����

"� ����������� �
�
!�
�
�����������������
	������������
�
��
����
��.�����
����������������
������
�����
�����	�������

��
�������	�
����
��	���
�������	�/��	�����
��
������	��
���?��������+�����

�
�����
�
��	��
����
� �����
� �� ��
���� 
�� ��
�"� ���� �� �
��
� ����
� ����	
"� �
���	������ �
� 
�/��� ������
���
��� ������ ��� ������
� �� ��
����� ����� �
� %����� ������
/���� �
����

� 

��	��

� ���
�
� 
��
��� ��
������!�	����
��	������
��������

��������
�	��
�����)'&������

"���������
��	�/��	��1����
�
����
/������	���
�	�

�����)'&������
������
����
���)'�������
��	
��
������������������
����#���
&"G<$"� 	���� �� �� ��������� #��� '�"'<$�� *���
�
� ����	����
�
� ����	���� � ��
���� �
��
� � ���
������
���� ������ ��/
� ���
�	�� ��� 
��� � 

��	��
� � ����

���� 	
� ��	

�����
�� ��/
� ���	��


��	���
����
���
���������
�
�%���
��������
�������������
�

U� *���	����
����������������	��6F�
K�
�����
�� �������
�
� 
�� 	�/��	�� 1
������
� 3���	��
� ����� �
� ���� �	�
���
�� 

������

�
����������
���	�����
�����������	
�������	�

����������	�������
���������������)'&������
�"�
������������
�
���	�����
���	����

�

������

��	�����'("�<��	
����������
�

������
�
��	��
�
�
!�����
���	������� ����

�����)"�<��������	
����	���
���
��	�/��	��1
������
�3���	��
�������
�
�
� ���� �
������ �	�
���
�� 

������
� � ����

���� 
�� 	�/��	�� ����� �� 

��	��
��� ��	���������
�

	��

	�����
����

�����	����	�������
������������1
������
�3���	��
"�����
���
����
��
��
	�/��	��%���
� ��������"� �� �)'5�� ����
�� �
� )"�<&� 
���
� �	�� �
� ��	���

� ���� �� �)'&�� ����
���
B������ ��� �
� �������
�
� %���
� �����/
�� ������������� ��
	�
����� 	
� ��� ���������
���������	��� 1
������
� 3���	��
� 
��
� ��
�� ������
��� ���� �� ���� ����

���� ��	

�����
��
��������	��

��	���
��	�
����
���������
�
�%���
��������
��	���
�

U� B"�
��
����
��
���
��!�	��
����������������
��F==�)��
3660��
�������
����)'�������

����
�������)'&������

�������������
�

�
����

���
���������
���
���
�����
���
�
�	"��	���
����������������
�

��	���
����
���
����	���


���� ��
����������
�
���
����� 
�� 	�/��	�� 1
������
� 3���	��
�� ����� �
� 

��	���
� �	�
���� ���


� ��
�����
��
����

����
� ������
����� ���	��� ������
� ����� ������ ����
��� ���
�

��� ���

�� ���
����� ��
�����
��	��������
�

��	��
��������	��
���������
�
�+���D�����
�	�����
�

K� *�
�	���
����������!��
����
�

��������	��J#8�,������
*�
�� �'�� 	���
��� �)'5�� ����

� ������	
��� �
� �������� �� ,�
������
�� �������	
���� .������ ��
������������ ���
���� ����	��� H�40"� ����"� ����

����� ������������ ��
 ����

� � �����������
4
�
��
���������

���.�������������	
�����
���
�����
�
���
������

���
���
/
� ���

�����
��� ���	�	�� 	�/��
��� 
�	�
��
��� #�� ��������������� +���

��
"� +����
"� B��

� �� 3
��
����

"� K�

�
%��
���L��
��
��
$�	
��������
�

�����	��� ����
	�����.������"��	
����
��
�������
	�	���5'"55<�
������ ��
���
� ����
��������	���H�40"�����"�������

�����';)"')�?.1�������
���"���
��
�����
�����
���
���������)�(�;';"9)�?.1��������	
����
"����������
�����

�������
����
	�����
�
�����
�	�
��
�
����
�������
���

�5'"55<������� ��
���
� ����
��������	���H�40"�����"���	�����
��
�
������	�� ��
���� ��� ��
�����
�
� ��� � ��
��	��� � ���
���� ����	��� H�40"� ����"� �� ������� ��
����������1
������
�+���

��
����
���������
�����
�
���� ���
��	��� ����
��������	���H�40"�
����� ������	� �
� �
� ��� ��	��� ���

�� ��� ���
���� ��� ������ �
� ������	
��� �	
���� ';���;9� �
���
� �
���
���� ����	��� H�40"� ����� *����
	��� �����

� 	��
������
"� �	�� ��������
� �����
�
� �����

�

���������������������������������������� �������������������
�
������8�B��	

�3���	��
�
����

���
�
�������'&"������
���)'5������

�
�
������8�B��	

�3���	��
�
����

���
�
�������'&"������
���)'5������

�
&
������8����	������"	�	��"�F	��"����<��������
��



�

�

')��
�

���


� ��� ���
��
� �� ���
��� �����
� ��
��
� ��� ��
�����
�
"� ��
���
� �
� 
�����
��
� ��� ������
�)'5������

��

�
U� *�
�	���
����������
����!��
�������	
���������"���
����

������	
��� �
� �� ���
��� �)'��� ����

� �������� 
����	�	�� 

���!�	����
�� ������
�� �������� ������
������	
��� �� ����
� ���� 
���
��� �
��
�
�	���	�� ����� �������� �� �	�� ������
�� ������ 6���� ����


����
�
��� �� ���� ������
"� ���	���� ������ 

��	��
��� �	�
����� 	��� ������
��� ��������� 
��
�������
�
�%���
�����������������
��	���
�

U� #����
�����!
�������	���
���	��
��������������������������
�����	���%���
�
����
�
���	��
��	�/

���"��������
�����������
�
� ����	��� %���
� 
����
� 
�� �	��
�� 	�/�	
����� ������� �� 
����/
����� ���������� �� �����

���
�
�
���������� 
��
�

�� ��� �� ���
��� ��� C� 	����� �)�;�� @<�
�#�� �� �������/��� �	����"�A� �����
�����
�	����
��	��
�� �� ����	���� ����	������������
���	���	������
����
����
� ���
��	�����
6�� �����
� ���	���
� �� ������� �
� ��
����	
��
� ��� ��/
� ����� ��� ����
��� 
����
� � ��
��	����

�������


���������������
��
�
������
�	
�����

�������

���!�
�
������������
�	��������
�

� �



�

�

')��
�

�-�� �6:+(#L?*C?�#D#��6�'C:*:�+��#8#�

������	
���
��
������������
�����
�
�����	�����������

������	���������
�	��
� �



�

�

')&�
�

�.�� ?+>#*#B86?8#(*?,� 6;7�(�+:M?� #� *?+=�6*?� 8#C:D?� #� (#G:�

6;7�(�+B8(��

�.���� #"�
�,������	
���������
� �
!�
�����#���	������,�
��
�!����
�	
��������
���
�!�������	������


�	�
� ��"��� #���	������,� �!�� ��� �
����
�� �� ��
���� 
�� #���	������,� �	
�� ������ �� ;���	
� 
�

*�����
�"��������#���	�������

;���	��#���	�������
�
.������������	
�������	�����
������
���
�
����.����
��������
��.����
8�

6��
�����L����"���
���
�
���.����
�

0�������E����
�"����
����.����
�

L��������,�
���"����
�.����
�

3����
�,������"����
�.����
�
�
������
�����
������
����.����
������8��0*127,2�����"�2��+	���
�������"�&;)))�,�����
����
�
=	�

"
�� >��
�,� ��������

!� ;���	�� #���	������� ����������� �
� 
�� D����	
	�� ����	���� � �
�
��	�� ��
6���
��"�����
�
������������
�������	�����DB2�#D�
���

	�����!�B���

���2���
��	��	��
$���������
��
?��
������� !����	
	�� �� 6���
��� 	
� �
�	�!�����
�� �������� ��� ���
��
� 
�����
� � �������� ���
���
��	����"� ���
� �
� +���
	�� 3���	��
� �����
� �����������"� �� �� ���	������ �)'&�� ����

� ������
� �
� ���
��	��
���
�
����.����
� ���	��� ������
����#3�6$��
�
0��'GG)������

�������
�������/��
�*���	��"������
����'GG;������

�����������/
��	����
�	����+��/�
�
��� ��
��
� �� ���
������ .�� ������
�"� ������ �� ����� ����
�
�� ����	����� �����
��� ��
�������� ��/
��	�
����

���������
��
�
���"�����	����������
��
�
����%�����,�����
��
���	�����
��	���
�
*�/
��	���
���
�
����.����
�������	
����������������&���
����
��)'�������

��
�
��
	
��� C�!����,� ���

���;���	�� #���	������� ������������ �
�
�� D����	
	������
������
� �� �
!����	��
���
7���/��
�"����������������
����
��
����
���������
���������K

	
�"�B��������,��
����
�
������
�������
���������
�
���*���	���'GG�������

�������	
�"���������� �����������D
��
���	
� �
�
����/

�� ��� ���������� �� ������

�
� ����
	�
��� � ��	��
��	�� 
�� 	�/��	�� 13�� %���
�� ��
�� ���
��
�
���	��
� L���
	�
�� ��
��
�� �� ����
��� ����	��� ������	
���� �� B��������"� ��� ���
� �
� ��
���
�
� ��
�������
�"�	
�������������
	�
��
���	��
��	��
����
��
	
���	�/��	���*��
�	�����������
�������	���
������	
���� �� 1�����"� ��� ���
� �
� ��
���
�
� �� �������
�"� ��

���
�� �
� 'GG(�� ����

� 	
� ����� 
��
���	�����
���������
������
��� ������	
����
�� ������� 	�/��	���.�,�����
���� �
� �������))'�� ����

� ��
��
������������
����
�	����
�+��/�
��������
�����
�
��� 	�/��	
���.��
`
�%���������
�
�����	���))&��
����

� ���� ���
�	�������
`
� �� B��
�� �� 3
��
����
���0�� �))(�� ����

� ����� ���������
���� ���
�	����
�����/
��
�����	���E����
�����������
�
��������,�����
������
�
*�/
��	����
��
�.����
�������	
����������������&���
����
��)'�������

���
�
>
�����	� 7�����,� ���
� ;���	�� #���	������� ����������� �
� ��
����	��� �� !�
�
���
� 
�� ?��
�������
!����	
	�� �� 6���
���� 6������� �
� ��L
��
����
�� ������
�� ������ #�?*K$� �� B�
��"� +���

���� 	
� �	
����
	�	���������	��� ������
��� ��������
��� #L��	
�� �!� B���

��� 2���
��	��	��
� -�LB2$"� ���� �� 
��� ����� �
�
��
����
� � �	���
� � �
��
���� ��� ��������� !�
�
����"� ��
	����
��"� ����
�	
��� �

��/�

	�� 	
�
��������������� ���	

��������



�

�

')5�
�

���!
���
��
�� �����
��� ������
�
� �� K2�B� -� �
�
�	�

	� B�
�� �!� 2��	���� K�
��	�
	�	��	� %����� 
��
��
���
���� �� ��	��
�
��������� 	�/��	���� 	
� 
�� ���

��� ����
��	�� �����
��� �� ��
�����
���� 0�� �)))��
����

� ����� ���� ����
	
��� ��
���
�
���� �����
� ����	��� 3���	���� 4
�
���� ����� 
�� ����������
!�
�
������ �����
��	��
� ��
����������	��
��	�����
�	�������
�������������
��*���
�����

����
��
����	��
�
���
�	�����
	����
�������	���34������

�����
������
�������"����))&������

������
�����
�	�������	���
4-L����
� 3���	���� ������� ��� �	��	
������ %���
�� ��
�� ���
��
� ��

���
� �
� ���
��� �����
� 2����
��
6���
������"��));������

����	��
����
������
���!�
�
����������
�	�������	�������
��
	
�

	�����"����))G��
����

������
�

���
���

���
������
��������
�34��������B�3�	
���	������
���
�����
����������
	�������	����
�
*�/
��	����
��.����
�������	
����������������&���
����
��)'�������

��
�
F�	����7����
�,����
�;���	�� #���	������������������ �
�'GG;������

�
��D�����
�	���-����
��������
!����	
	�� �� 6���
��� 	
� �
� 
��L
��
����
��� ������
��� ������ #�?*K$� �� B�
��"� +���

���� �	
���� 	�	����
�����	���������
�����������
��� #L��	
���!�B���

���2���
��	��	��
�C�LB2$��2�	��
�� �
�����
������ ��

�� ����
��� 
����������� ��� ������
�
� ������
� � �� ��
��������� � ��
�	�
�"� 	�

�
����� ��� ����� ��
����
�

��/�

	�"����
����	��	�������
"�������������
�
�����	�
�����!�
�
�����������
�
.� ���!
���
��
��� �����
��� ��	���� �
� 
�
���
� �������
� ���
�	���� !�����
�	��
� �� �������� �������
��� ��
����	��� B���	��-LM
��� +a����"� ���
�	���� !�����
�	��
� ����	��� � ����+F���� 	
� ���
�	���� ����	���
� ����+F����������"�3���	�����.�������������
����������������

�����
�
��
��

���������
���������	����
B?I.�0������ �� ��������
��� ����������
� ���
	
� ���������� ������ ����.� ��
����� ���!
���
��
��� �����
���
���� �
� ���

��/
��0��
����������� !�����
�	��
� ��
��	��
��	��� ���3���	���� 	
�B��
�� �� 3
��
����
��
����	���B���	��-LM
���+a����"��������

��/
�������
�������
����
�����	��

���������
���
��	��
��	���
�� 3���	����� ����	��� +� 
��
�-����� �� ��� ��
�	�� ���
�� �����
� ����	��� B?I.�0� ����� ����/

��� ���
����
	�
�"� �������� 	
� �
��
����
�� 	�/��	�� ��

���
� �
� �))5�� ����

� 	
� ��
��
�� �)')�� ����

��
*���
�����

����
��
���

���
��
���
���
�
����������
�����	���B?I.�0������
�
*�/
��	����
��.����
�������	
����������������)�������
����)'�������

���
�
*�����

�������#���	�������
�
������
��������������	
������������
��G����
���8�

*��������J	����"���
���
�
���������
����������

L�	��K���

��"�����

�����
���
�
����������
�����������

����*��/��"����
�������
����������

L���
�+	���
����"����
�������
����������

���
��L�	���
�"����
����������
����������

�
	���7����"����
�������
����������

*�
��������
�
�"����
�������
����������

�
	���L�����
"����
�������
����������

L��	�
���L���
	���7������"����
����������
����������

������
�� ���
��� ���
���� ������
��� ������� �����8� �0*127,2� ����"� 2�� +	���
����� ��"� &;)))�
,�����
�����
�
+����	!�� G�
"��,� ��������

!� *�����
��� ������� #���	������� ����������� �
� 'GG��� ����

� 
��
?��
������� !����	
	�� �� 6���
��"� �� ����
� ����

� ���
��
� �����	������ ���
�� 0���
�������� ��



�

�

')9�
�

�

��/�

	�����!
���
��
���
������������
��+
����	�
������
���
��4���
�
��������������
F�X�������
����
�������� 4 
� B�
�� �!� �
F� X���� 	
� ��������� D�
�� L�
��
�

	-�� 
�� K�	M� .
��
���	M� B���

���
+� ������I�
��
����
�
���!
���
��
�� �����
��� ������
�
� ���� �����	��
�� �
!
�

	� ������
� �� ����	��� 6���
������ 	���
����
�������������"�
��	������
�����������������	��
����
!
�

	����
����	�����
������������
���������	���
�B6-�
�
�	 ����
���������	
���
�
�����	��
�������	
����
�	������	�������	�������
	�����))'������

�
���	��
� ����	
��� ����
�	��������
��
� �
!���
� �� �����
�
��� ��
��� 6���
�� ����"� �� ��� ���	������ �))'��
����

� ��
���
�
��� �
� �����
� ����	��� �B6� K���	��� �������
�
� ����� ��� ��������
�
� ���
�
���
������
����� !�
�������� :��
��� ������
��� ������� ������	
���� ������
� �
� �))9�� ����

"� ��
6���

����� ��
���
�
���� ������
��� ������� �)'��� ����

�� :��
� �
� 0������ ��� 
��������
�
�
������	
�����
�
*�/
��	���
���
�
����������
����������������	
����������������&���
����
��)'�������

���
�
>���� '�!	�
��,� ��"��

!� ��������

!�� *�����
��� ������� #���	������� ����������� �
� 
��
?��
������� !����	
	�� �� 6���
��"� �� ������
���������� �	����� �������� �
� 
�� �
�	�	�	�� 
��
����� �
�
�
��	����B
��������*��	��������
�
��?��
�������!����	
	����6���
����
�
���!
���
��
�� �����
��� ������
�
� �� 1
���������� ������� ��� ���
���
�
"� �� �
	� ����
�� ���
��
� ���	��
�
���
�	����� �
�	���� 1
���������� ������� ��� �����
�
�� ��
	�
��� �� 
��
������ ����	����� %���

� 'G(;��
���	��
��


���
�����
�	���1
�����������������������
���
�
������
������
������
���+������+��������	���
�
1
������
�3���	��
"���'G;9������

����	��
����	��
�������	��
���
�
���+������+��������	���
�1
������
�
3���	��
��0���)))������

�����))&������

������
���
��	���!�
�
�������7�����13"������
��
������	��
�����
3���	����� ����������� ?��
������� !����	
	�� �� 6���
������� �
� ����	

	� �� �
�
�	�

�� ����	

	� 	
� �
�
������
�������

	���:
	��������

����
��
�������
��
������
�
�����
�
�
������!
����"���'GG'������

���
���
�
��
����	������!
������:��
��
�1
�����������������������	
�����
�
*�/
��	�����

������
���
�
����������
����������������	
����������������&���
����
��)'�������

��
�
#	��+��3
�,� ���
�*�����
���������� #���	������� ����������� �
�
��?��
�������!����	
	���� 6���
���
'G(�������

"������	������'G;'������

�	
����	�������'G;;������

���
�
+	��
���
�������

�
��?��
�������!����	
	����6���
��������
����	�����!
������	���
������
���	
��
�
����	
����
�
�	�

���������
������������	������?��
����������������,������	�������
�
�	�

������
	
���
'GG)=G'�� ����

� ������� �� B��� 	�
�"� ?
��
���� 
�� .
��
���	M� �!� +���
`"� �� ���� �
�
�	�

�� ����
	
���
'GG&�� ����

� 
�� .
��
���	M� �!� ��		����� � �� +�
��
�

��� 2�
������� *�/������� B��� �
� ���	������
���!
����'GG5������

�
��.
��
���	M��!�B
���
����,�
�"���'GG(=G;������

�
��.
��
���	M��!���		����� ���
+�
��
�

���2�
�������*�/�������0��������
����
���
������	��
��	
�9�������	���	���#������� ��
�����
�
����
���$��4����
���
�����������'G��
�
�	�

� ������������������������
��
����
����
�

�����"�')�
������� �� ����
������ �� �
��
����
� � �
�
�	�

� � �������� 	
� ';� �
�
�	�

� � ������� �� ��������
�����������������
��������
�
*�/
��	����
��������
����������������	
��������������������
����
��)'�������

��
�
>
��
� B����
�	
�,� ���
� *�����
��� ������� #���	������� ����������� �
� 'G(;�� ����

� 
�� D����	
	��
�
���	�����
��
�������
���6���
��� 	
� �
�'G;9�� ����

������	������
�� D����	
	������	���� � �
�
��	�� ��
6���
�����
�
��
����� ���!
���
��
�� �����
�
� �����
/���� �5� ����
�� ���
��� �	�/�� 
�� ����������� ���
�	���� ����
�

��/
��������������	����.�������
��	�������
����	��
�����3���	�����������"���	�����������������
'GG)�� ��� 'GG9�� ����

��0�
����� �
� �� ��/
��	� ��
���
�
����.����
� D�
��� ��� ������� �� ����������
�
�



�

�

')(�
�

1
������
�3���	��
��0������� �
�
��� ��	��/���
��� �� ������� ����������������
	�
��� �� ���������	��� 	
� �
�
���� ��	�� ������ ����
�
�
� ��� 
������
�� �

��/
��� ����

�� .�������

�� �
� ���������	�

��� 	
�
��
���
�
���� 
�����
��� ������� ����	��� 6��	
�� ����-+������ ������� :��
� �
� 0������ ��� 
��������
�
�
������	
�����
�
*�/
��	����
��������
����������������	
���������������9�����
����)'�������

���
�
#	�
��>���	

�,����

���*�����
����������#���	��������������������
�'GG9������

�
��?��
�������
!����	
	����6���
��"����
��1���
�����	�����!�
�
���
���
�
���!
���
��
�������
��������
����
���������	
�������
�����	��"���'GG(������

����	�����
����
�	�������
����	���,�L%�K���	����������.��))G������
�����	��
����
�	��������	

��������	���K�
�		������
	���
�
�
������� 	
� ����� 
�� ���������� �
�����
"� �
	
�

� �
�����
"� ����
�����	�

��� �� ������
��� ����
	���
��� ��

�������
��,���
���)''������

���
��������	���2
	��
���
�������������"������
���������
�	�������������
�
�	�����
�������� �������
	����
� ���������B�����
����
�.����
������
���3���	��
��
�������
������
"���
��
��� �
� ���
� +���
	�� 32�D2-
"� ���
� 0������ ��� �	�
����
� !�
�
�������� ����
�	���
��"� ��
������
3���	��
��
�������
������
�#��
��
	�1
������$"�������));������

� �
���
������
��6���
�������������

��
����
� ����
��
�

	�� 	
� �
�  ���	���� �����	

�� �
������ �� �����	

�� ����
������ 7
���
� B��	�
��
��
:��
�����
�1
�����������������������	
����	
�������
��������������	���B?I.�0�������
�
*�/
��	����
��
�������
����������������	
���������������9�����
����)'�������

���
�
+

!��*�	������,� ���
�*�����
���������� #���	������� ����������� �
���	
��	����
�������������
�-
��	
��	������!����	
	����6���
��"����)))������

��	
�����
�KD2�#K ��	
�
��D�
�
�����2
��M�	$�	�	����
�� ������� KD2� ��������� �� ����
�������� ��
������� ����/

��� �
�
�	������� � ���!
���
������ #KD2�
�
�	�	�	
$��
�
���!
���
��
�� �����
��� �����
�� �
� �� 3���	����� 
����
��� ��
��� 
�� ���������� ��������
��� �
���
���
����������� ,���
�� 'GG;�� ����

� ��
����� �� 6���
������ ��
��� ����� 
�� ��
�	�� ����	
���� �
���	���
�
���/�
"�����	�����
�����������	���6B��
�
�	�������������������
�
��
�
�	���������!�
�������
����
�	��
���
�� �����
�� 0�� �))'�� ����

� ���
� �
� �����
� ����	��� 2����
�� 6B� ������� ����	��� ��� ��������
�
�
���
�
���������
�����!�
���"�����	���
����))�������

���

���
��
���
���
�
����������
�����	���
2����
�� 6B� ������� ����	��� ��� ��������
�
� ���
�
���������
����� !�
����� ��
���
�
��� �
� 1
����������
�������������	
�����
�
*�/
��	����
��������
����������������	
���������������(�����
���)')������

��
�
������ (��
�,� ���
� *�����
��� ������� #���	������� ����������� �
� 
�� D����	
	�� ��� 
�
�	��	
 
���� ��
����
���	��� �� I������
�"� 
���
� �
��� �	�
�
� �� KD2� #K ��	
�
�� D�
�
����� 2
��M�	$� 	�	���� �� ������� KD2�
���������������
����������
�����������/

����
�
�	������� ����!
���
������#KD2��
�	�	�	
$��
���!
���
��
�������
���������
�
���������
������	��� ������������� ���+���

��
"������
��
�
���
���
�����
���	!����� ��
��
�� �� ����	
��� 	�����
���� ��� �������� �� 6���
�� ���	��
� ����� !�
�� �

��/
�� �� 13"� ��
������ ���	������
�
�	���������!�
���,��	�������
�
�	��,��
��
��������������	
���	�����
���������	���
�B�2��	���� ������"� 
���
� �
��� ��
����� 
����
�	�� !�
���

��/
��� �� +�
���
�
��
����
��
��� !�
����
%���

� �))'�� ���	��
� ��
���
�
��� �����
� ����	��� 2����	��� �
�
�	� ������� C� ����	��� ��� ��������
�
�
����������
�
���������
�����!�
�����,���
���))�������

��������!�
��������������
�?��	
�0LD���
3
�����0LD�	
� !�
�����

��� ��
���?��	
����������
�
��������
���� !�
���.�����
�
������������	������
��������
�
������	������������
�
�	���������!�
���������
����
��
�
��������
�����
� �������� ���	��� �
�����
����:��
��
�1
���������������������
���
�
���0���������
��������
�
�������	
������
�
*�/
��	����
��������
����������������	
���������������(�����
���)')������

��
�



�

�

');�
�

������>
���

,����
�*�����
����������#���	�������������������
�
������
���!����	
	����6���
���	
�
'GGG�� ����

� �����	������ 
�� ������
����������� �
�
�	�

��� �	������ ��� 	���������� ������ �� ������
����	�����*��	���������
�	����������
��������@�����
�
����
����A�����
����
��))5������

�
����	���
!����	
	��	
��
��	
��������
������	���
�����	��������	�

� ��
�
��	�"��
�
�	�

������
��������
�
�
����
�
����������
	����	�������������
������������
���
��0���
�������4�����������������6���
����
�������
���!����	
	��+�
������	����6���
�������������
�'GG(������

��������
���������
�������
��
����	

	�� 
�� ,�	
���� ��� 	��������� ������ �� ������ ����	����� .� �����
��� 'GGG�� ����

� ������
� �
� ��
�����
��������
�
�����	

	��
����	�����	
����
�����������
��
�������������������	

	��,������

	���������
�))5������

"�������))G������

���������
�
�
�����!
�����0��������
�����
�
	����
�
�	�

� ��������
������������	���������������"�����������	��������
����������������
�
*�/
��	����
��������
����������������	
���������������(�����
���)')������

��
�
>���

!�� >�����!�)(�!�	
�,� ���

��� *�����
��� ������� #���	������� ���������
�� �
� �
/

�
��
�����
��	��	
��
���������������������������
�
���������
�
���!
���
��
�� �����
��� ������
�
� 'G(G�� ����

� 
�� ����
��	��	��
��� ���������� �� *���	��"� �� ���
��
�

���
���
�
��������������

��-�
���	����������!
���
��
������/

��������������
���?��
��������

	���
�� *���	��"� �� ���
��
� �� �� ,�
	����
���� ��
���
�
���� �
� �
�����
��� ��
����	�� *���	��� 	
� �
� ��
�
�� ��
���
���� 1��
������ ���
��"� �� 	�� ��� ��
���
��� ���� � ���
���� � ���
��� 'GG9�� ����

"� ����� �
� ���������� ��
!�
����������
���
�
��
��*�
��� ����� ���� ����
	
�������
�	���� �
�	���� ��� ���	�	��
�� ������� I��������
��	

��������� ������	
����� :��
�����������
���������� ������	
���� ������
�� �
���� �	��

�1��
������
���
���������	
�����
�
*�/
��	����
��
�������
����������������	
���������������;��	���
����)''������

��
�
�������

 ��"��
��������
�	
"��;���	��
�*�����
����������
�
#�$� ��

�� ��� � ����� � ����	���� �� ������� ��� ���
���� .����
� �=���� ������
��� ������� ������	
����

������!�
����
����
���������������
�����
� ������������
	 ��
� �5�����
���
�
>
�����	�7������

• �+,0���
	
�

	������C����������
�.����
�

• 34��������B�3�C����������
�������
����������
�
+����	!��G�
"����

• �B6� K1024�2� 0+�%.12�E?� ����� ��� ��������
�
� ���
�
��� ������
����� !�
������� -�
��
���
�
���.����
�

• 6���
�����������������C���
���
�
���������
����������

• 2����	���L�	��F�M�������C����
�������
����������

• E2*12��,2��42I������C����������
�������
��������������������
���
�
���������
����������

• *��
�����"������C����������
�������
����������
�
>����'�!	�
���

• 12670E���D01.L�62%1?B��������C����
�	���

• 3���	����I�	������������C���
���
�
���������
����������

• 62%1?B2:,��30I*��%��������C���������
���
�
���������
�����������
�
�
�



�

�

')G�
�

#	��+��3
��

• �I��2K10��������C���
���
�
���������
����������

• 62%1?B2:,��30I*��%��������C���������
���
�
���������
�����������
�
>
��
�B����
�	
��

• 6I24�2� �%I2-+�+K�2��������C���
���
�
���������
���������� �� ���	��
��������/
��
�����	���
6I24�2� �%I2-+�+K�2� ������� #4�,�4�� 6I24�2� �%I2� ������� �0*1.H��K2� +�+2,� ��� ��������
���
	
��	��
� �������������	�����
�$�

• 3H���D12+41.,4.12��������C���
���
�
���������
����������

• 31724+,?�70*?�C����
�.����
������
���

• 3H�31724+,?�H?IE?6��K?�30I*��%��������C���������
���
�
���������
����������

• �26��,2�LB��������C����������
�������
����������
�
#	�
��>���	

��

• 2�421?+�1?7�6�E2��������C����
�	���

• 2�421?+�+27E?4072�E?��������C����
�	���

• ,0RI2�24.1����������C����
�	���

• 104.+��070+?I��������C���������	�

• L2621+�K��044��2.*�4��������C����������
�	���

• 2�421?+�K?�421��������C����������
�	���
�
+

!��*�	�������

• 26������������	��������������
�
����
�
���������
�����!�
����C���
���
�
���.����
�

• 2����	���L�	��F�M�������C���
���
�
���������
����������

• 26������������	��������������
�
����������
���������
�����!�
�������C���������������	�
�
������(��
��

• ?1+4?� ������� C� ����	��� ��� ��������
�
� ���
�
��� �� ���������
��� ������
����� !�
������� C�
��
���
�
���.����
�

• 2����	���L�	��F�M�������C�����

�����
���
�
����������
����������

• ,0�:21"������C����
�������
����������

• ?1+4?�*L*��������C���������������	�
�
������>
���

�

• +7?.:�I�J�2�4�+,212"��������C����
�������
����������

• K1024�2��������
�
������C����������
�������
�����������

• +,**������C���������
���
�
���������
�����������

• 6���
�����������������C����������
�������
�����������
�
#�$� ������	
���

������
�
���������
������
����.����
������
����������
����������������	
����

���	����
�

	���
�����	
���������
��
��	��
�
#�$� ��	���
���� ����� �����
�	�� ����������� ��� 

����� �
!�������
� �� ���


��� ��
����� ��
���
� ��

������� ��� ����
� 
��
�


� �� ���
��� ��� -� 	����� '&�'�� %�����-� �	��	���� �
����� �� .��#"���� ��
��
��������-� �����#�� 	��	���� 
������	���� #	��� 	��������� ������ ���	�� ��
��������-� �#	� ���
���0�������	
�	��������
��������-����*�	�	��������������+�
�	��	��	
�	�����
��������&������
�����
�	�����
����
��

�	
����

���������	���������
��
�

������������������
�
�� ��
	�
����
�����
�


���
���
����
�����	������


�����
������

�
#�$� ��	���
���� ����� �����
�	�� ����������� ��� 

����� �
!�������
� �� ���	���
��� �	
���
� � ����

������������� ����	����������������������
�
��
�


������
������-�	�����'&�'��%�����-��	��	����



�

�

'')�
�

�
����� �� .��#"���� �� ��
��������-� �����#�� 	��	���� 
������	���� #	��� 	��������� ������ ���	��
��
��������-��#	�������0�������	
�	��������
��������-����*�	�	��������������+�
�	��	��	
�	���
��
��������&� ����� �����
�	�� ���
� ���
��

"� ��
������� �� �����	��� �����
"� �������
�� � ����

�����
� �	��
�����

��������	��"��������������������
	 ��
� ��
	�����
���

�
#
$� ��	���
���� ����� �����
�	�� ����������� ��� 

����� �
!�������
� �� ���/�

��� ��	�/����� �=����

��
����������������
� � ���� �
����	��
� � 	��
�����
�����������
��
�

��������
��� ��� -� 	�����
'&�'�� %�����-� �	��	���� �
����� �� .��#"���� �� ��
��������-� �����#�� 	��	���� 
������	���� #	���
	��������� ������ ���	�� ��
��������-� �#	� ��� ���0����� �� 	
�	��� ��� ��
��������-� ���*� 	�	��� ��
������� �� +�
�	��	�� 	
�	��� ��
��������&� ����� �����
�	�� 	
� ��� 

����� ����	��� ��� ���
�������� �������� 	���
� ����
� �������


� ���� ��� �
� �����
�

� ���� �� 	������ 	��
����� ��
�����
�
�� ��
	�����
���

�.�$�� B�!���

����������
�	��;���	��
�*�����
����������#���	�������

��	���
���� ����� �����
�	�� ����������� ��� 

����� �
!�������
� �� ���	���
��� ������� �
	
�
��� 
��
��	

�����
��� ������� �
	
�
��� ���
����.����
� ��������
���������� ������	
����������
��� !�
������ ��
��	��
��	�����
�������������������	
����������
� ��
	
�
��"���
��
��
�� ��� �!�
����������	��
��	������
�
������	
������
�
������	
���

������
�
��������	���
��������������=���������������
����.����
� �����
����������
���
����������
��
��������
��������������	
���"�����

	���"��������������������������������������������
��
	
�
�������� �������
����.����
���������
���������������������
���
�
������	
��� 

��� ���
�
��� �� ���	���
��� ����
��

��� ����� ��� 
�

	���
�� ����������� ���
���� .����
� ��
������
��� ������� �� ��
���� 
�� ��	���
�
� ����� � �
	
�
��� �� ��
��� �� ���
������ ������	
���� �
�	���


������
�

����������������
�



�

�

'''�
�

�&�� *?7*?+:�#���/�+*�B8#�

�&���� #�
���
������
��
�!
����0�!��������
��	�!������
�
���
��
�
�������
��
�!
���1�
�
�
�	��
��

!��
��
� !���� #���	������ 
�
� 
����	�� �����	�� !���
� ������� ���
�	
"�� ;���	�� 
� *�����
���

������� ��� �	�� ���
!�� ������� !���� �
��� !���� ��!	�� ������ ���3
� #���	������� 
� 
����	
"�

�����	
"��!���
"��

:��
����.����
�������	
����	��
�����)'&������

��������8��
�
'�� 6��
�����L����"���
���
�
���.����
�
��� E����
������
�����"����
����.����
�������������
����)'&������

�
��� 0�������E����
�"����
����.����
�
&�� L��������,�
���"����
�.����
�
5�� E��
��
�
��

"����
�.����
����';�����
����)'&������

��
9�� 3����
�,������"����
�.����
��
�
������ ���
��
��� ���
�� .����
� ������	
���� �	���

�� �
� �

��/
������ ��������� ����� ��	�����
�
���
��
�� ���
� .����
� �� ������	
��
��� ��� ��
� ���	�� �����"� 
������� �� ��	��� � ������	���� ���
������
.����
� ������	
���� �� �)'&�� ����
�� ������

�� �
� ��� �	��

� ������	
���� ����
�� ')�&&(� 	������ ��
���
������	
����
�	��
�����)'&������

������	�������
�����&"5�	��������
��
����
����������

�������
��
�
�	
�
�
����
������.����
�������	
������
�
B������ ���
������ .����
� ������	
���� ������� �
���
��	� ��	
���� 	��
���� �)'&�� ����

"� ������

�� �
�
����
��'�);9�	��������
��
����
��	��
�
�
����
�
��
	 ��
��
��
�

����
������
��	������������

����	����
��
�
��
�������
��
�

�����
�����"����
���������������������
����� �������
�����"�����


����
������.����
"�������������������1
������
�
3���	��
�

��� 	��
���������������
�
�
�����
��
��
�����
����
�	���
�	���
��
!�������
�������	
������
��
���������
�
4��
���� �)'&�� ����

� ���
������ .����
� ������	
���� �����
��

�� �
� �� �&�)5;� �������� � ���
����
������	
��������
�	�
���
��������
��������&�����

�	
������
�����

������(9"))���
��������
������
�
4��
�����)'&�� ����

� ���
������.����
� ������	
���� 
���� �
� ����������
� 
�	�� ���������
� 
��
��
� ���
���
�	�����
�����
����������������	����%���
�����������
��
:��
����������
����������������	
�������)'&������
���������8�
��
'�� *��������J	����"���
���
�
���������
����������
��� L�	��K���

��"�����

�����
���
�
����������
����������
��� ����*��/��"����
�������
����������
&�� ���
��L�	���
�"����
����������
����������
5�� �
	���L�����
"����
�������
����������
9�� *�
��������
�
�"����
�������
����������
(�� L���
�+	���
����"����
�������
����������
;�� �
	���7����"����
�������
����������
G�� L��	�
���L���
	��-7������"����
����������
����������
�
:��
����������
����������������	
����������������
����
�
�
��
��
�����	���

����!���
�����
����
��
���0������%���

������	�

����	������
���
�����
�����������
������������
����������*���	���
����5�����
��'GG(������

��.��)'&������
�"�
����
�
��
�������
������������
����������������	
����



�

�

''��
�

������

��
"����
�
��������������������
������������
�����"���
������'�(�9�)�9"'G���
���:��
������
������
����������������	
����
������
��%���
����������

���������
��
�
��
������

�&�$�� ;!��

�
�
��
�!����#���	������
�
�
����	�������	��!���
�
��	����
�
���
�
���!�!���
������
�������

"
��	

�,�"
��	

�!�����	��
�
���
�
�������
���
�

������	
��� �
� 	��
�����)'&������

� �����	�������
���&"5� 	��������
��
�� ��
����������

�������
��
�
�	
�
�
����
������.����
�������	
�����
� �



�

�

''��
�

�2�� �6?7B?�;�6?(:�

�2���� +���"� 
���!�� �!����

�� "�
����� ���
�	�� ;���	�� 
� *�����
��� ������� #���	������� ���

������������
���
��� �
!�
���

;���	��#���	�������
�
+�����
�����
���'(��+	�	�	��������	
���"�.�������
����	�������&����
�"����
���

��
�������
���������
L�
��	� ���
���� .����
� 	���
� 
�����
� 5� ����
�"� ��� �����
��	� ��
��
��� ��

���
��"� �� 	����
�
�
��
��	����	�������������	�����
�������
���������
�
6��
�����L������� ��
���
�
���.����
"���

���
���������������
����������������	
��������&��
� � � �
����
��)'�������

�
����
��	����5�����
������&���
����
��)'(������

�
0�������E����
���� ���
���� .����
"� ��

���
�� �������� ������
��� ������� ������	
���� ��� �&��

�
����
��)'�������

�
����
��	����5�����
������&���
����
��)'(������

�
L��������,�
����� ���
� .����
"� ��

���
� �������� ������
��� ������� ������	
���� ��� �&��
� �
����
��)'�������

�
����
��	����5�����
������&���
����
��)'(������

��
3����
�,�������� ���
� .����
"� ��

���
� �������� ������
��� ������� ������	
���� ��� �)��

�����
��� �)'��� ����

� ��� ��
�	�
��� ��
��	�� .����
� �� ���
���	�� #��� �&��
�
����
��)'(������

$��

�
E����
������
������� ���������
����.����
"� ��

���
����������������
���������� ������	
�������

�&���
����
��)'�������

"���
��	������
���
�	������������
����)'&������

�
E��
��
�
��

�� ������ ���
�.����
"� ��

���
���������������
���������� ������	
������� �&��

�
����
��)'�������

"���
��	������
���
�	���';�����
����)'&������

��
�
*�����

�������#���	�������
�
+�����
�����
����&��+	�	�	�"�������
�����������	�����
����G����
���"������
�����
��������
������
�
����
&�����

��
�
*��������J	������ � ��
���
�
���������
���������"�������
���������%���

������	�

�����

''�����
����)'&������

�
����
��	����&�����

������ �
����
��	
���;��
���
���)'&������

���	���
����;�����
���)';������

�

L�	��K���

��� ����

��� ��
���
�
���� ������
��� ������"� ��

���
� ��������
2.*�0-����������
����
��)'�������

�
����
��	����&�����

��������
�
����
� �)'9�� ����

�� 0������� %���

� �����	�

� ��� ��� ���
��� �)'5��
����

� ������
� 
�� ��
��	� ��� &� ����

"� ����� ����
�
� 	
��� ��
�� �&��
�
����
��)'9������

�

����*��/��� ���
�������
���������"� ��

���
���������2.*�0-��������� �
����
�
�)'��� ����

� 
����
��	� ��� &� ����

� ��� ���� �
����
� �)'9�� ����

��
0������� %���

� �����	�

� ��� ��� ���
��� �)'5�� ����

� ������
� 
��
��
��	����&�����

"����������
�
�	
�����
���&���
����
��)'9������

��

���
��L�	���
�� ���
����������
���������"�������
����������%���

������	�

����9��
���
����)'�������

�
����
��	����&�����

����9�����
����)'9������

�

�
	���L�����
� ���
� ������
��� ������"� ������
� �������� %���

� �����	�

� ��� ''��
���
����)'&������

�
����
��	����&�����

�������
����
��	
���;�����
��
�)'&������

���	���
����;�����
���)';������

�

*�
��������
�
�� ���
� ������
��� ������"� ������
� �������� %���

� �����	�

� ��� ''��
���
����)'&������

�
����
��	����&�����

�������
����
��	
���;�����
��
�)'&������

���	���
����;�����
���)';������

�



�

�

''&�
�

L���
�+	���
����� ���
� ������
��� ������"� ������
� �������� %���

� �����	�

� ��� 9��
���
����)'�������

�
����
��	����&�����

����9�����
����)'9������

�

�
	���7����� ���
� ������
��� ������"� ������
� �������� %���

� �����	�

� ��� ''��
���
����)'&������

�
����
��	����&�����

�������
����
��	
���;�����
��
�)'&������

���	���
����;�����
���)';������

�

L��	�
���L���
	��-7�������� ���
���� ������
��� ������"� ��

���
�� ��� �	��

� ���
������ ���
���
������	
���� 	
�
��
�� ���
��� '9��� 6���
�� �� ����� �������� ��� G��
	���
��� �)'5�� ����

� ���� ��
��	��
��� ���
���"���
��	� 	���
� ��� �)��
���
����)'5������

��

�2�$�� #
 ��"��
��� �� ���	��
"�� ���
�	�� ��"


�����
	

�,� ��!�	����
�� 
� 
�����

�� �
����� ��

#���	������"�
�
��
���!��
"����
����	
��������	��!���
�!��
�����	
����������
���
�������!
���

���
�����
����

E��
�	
�;���	��
�*�����
����������#���	�������
+����� ���
� .����
� ���� ������ 
�� �	��
�
�
�� �� ��
���� ��� '�� ���	�� ������ �	���

� � ��������� ��
�������
��� �������� ���
�� .����
� �� �������� ����� ��� ��� ��	
��� ��
��	�� ���
�� .����
"� .������
������	
���� 

� ��
���� ������
�
� �������� �� ����� ��� �������
��� ����� � �������� ���� ������	
���� ����
�����������
�.����
�	�������
���������
��
�
.�����������	���
�����
�	�
������
�����
��������������	
���"����
�.����
�����������
���	��
�
�
��
����
������
�

������
�

�������
��	�����
��.����
"����������
��8�
�
-���
�
����9���
�
�������
�

� �����
��	��-�����������
�

����	������
"�
-����
����9"�����
�
����'����
�
�������
�

� �����
��	��-��
�
�����	�������"�
-����
����'�"�����
�
�����&���
�
�������
�

� �����
��	��-��
�
�����������	�������"�
-����
�����&"�����
�
�����9���
�
�������
�

� �����
��	��-�����
����	������
"�
-����
�����9"�����
�
����&;���
�
�������
�

� �����
��	��-�����
����������	������
"�
-����
����&;"�����
�
����9)���
�
�������
�

� �����
��	��-�	������	������
��
�
.� �������� �
�
��	��
��� �������� �������� �� �������
��� �������� ���
�� .����
� ��� �	��

� ������
���
������� ������	
���"� ���� ���
� .����
� 

� ��� ��	�� ��
���� ��� ������
�
� 
����� �������� �� ����� ����
������	
���"����
�.����
�����������
���	��
�
�
��������
��'�����	���������
�
������
���	��
�
�
�����'�����	�����������
�.����
���������������������������������
��	
�����������
����
�
"��
�����
��	�"����
�	����������
����������
�
������
�	�
�����/
��	�����
��.����
�������	
�����
�
:��
���� ������
��� ������� ������	
���� 
���� �� ���
��� ��
���� ���� ������	
���"� ����� ��
��	��
��
�
���
����L��	�
�
�L���
	��� 7������� �� ������ �
� ������	
��� �������� ������� �� ����� ��� ���
����
�	��
+���
	
��� ���
�	���� �
�	���� ��� ���	�	�� 
�� ������ .� �������� �������� �������� �� ����� ������

�	� �
� �
�
���
��
� 6���
�� �� ����� �� ,��
�	��
��� �������� %���
� ��������"� �� ���
�

� �����
��	�� 
����
������


���
�
E��
�	
�;���	�������	���:D;��������
:��
���������
���
��
	
�������	���������������
���	��
�
�
������
�������'�����	���������	���

� �
������������������
��������������
�������
��
�
��������

!�
����
�;���	�������	��+?*#'?��������
.� �������� �	����� �������� �� ����� ���� �����
���
� �������� �� !�
����
� ��
���
�
���=���
�� �����
�
��
��
	
�������	��"� ��	
�����	���
����������
���
�
���=���
�������
���
�	��
����
����
��"��� ��	��
���� ������ 
�� ���	�� �	��
�
�
�� �� ����
�� ��� 9���
�
�
� � �����"� ��� ���
� ����	��� *2��K2� ������� ����
���
��� ���	�	�� ��
� ����
��� �������

� ���
�
� #�����
��
� �� ���
�
$� ����� 	����� �����	�� 	
�
	
��



�

�

''5�
�

��
���
�
��=���
������
�

���������
���	��
�
�
���������"�
���
������������	�������������������"�
���
��
� ���
����
��� ���� ������	
���� 	
�
��
������������ ���������������
���� ������	
����.� ��������
�������������
��

��������
������
�����
��
	� ���������"��������
	������

���� ��	��
�������������
���������������	
���"���
���
�
��=���
������
�����������
���	��
�
�
��������
��6���
����������2���
��
��
	
����������	�����
���
���
�
��=���
������
"���	��

���������
���	��
�
�
���
�
��������

!�
����
�;���	�������	��>#6*?������
2��� ��
��
	
�� ����	��� ������
� ��
���
�
���=���
�� �����
"� �	�����
� ��� �
� �� ������� �� ����"� 	
�
��
���
�
��=���
������
� �������������
���	�� ���
����
������� ������	
��������� �
����
���
���
���	��
��� ������
�
� �������� �� ����� ��� ������
� ����� ����������� 
�
������ �	���
��� ���
��"� ���
���
������
��	���"� �����	��� ���	���
����
�
����2�����
���
�
��=���
������
������
�
������������������
����������
����������	
��"���
�	��
�������
����
�������
��
	
�������	��������	
����	���
�������"�
���������
�������	���	��
�
�

�����
�������9���
�
�
� ��������.����������	�������
��
	
�����������
�� ����� ����� �������� ��
���
�
���=���
�� �����
"� 
���
� �
��� ��	
���� �	���
��� �����
��
���
�
���=���
�� �����
� ��
�	��
� ���
�� ��
��"� ��
���
�
��=���
� �����
� ���� ������ 
�� ���	��
�	��
�
�
��������
�����9���
�
�
� ������"�������
��
���
��
	
������	��������
������	�	����
�����
���
�������

����
�
�#�����
��
� �����
�
$������ 	����� �����	��	
�
	
��.������� �
���
���
�
��=���
�.����
�
������
������

��������
������
�����
��
	� ���������"�	
�

���� ��	��
��������������������������
������	
�����
���"������������������
���	��
�
�
��������
��6���
����������2�����
��
	
���������
�	�����
���
���
�
��=���
������
"���	��

���������
���	��
�
�
���
�
6�	
����������
�	��DC:7?6*:�+:D8#B��F?6>�
2���.����
�� ���
�
� ��
��
	

� ��	�
��
�������
� ���
�	
���"� �� 

� ���	��
� �������� ��� �	���� ���
���
��
���� ����� �������

��� ��
���
��"� ��	�
���� �
� ��/
�� ���
�	
���� ��
���	�� 
���� ������� �� ����� ���
������
�����������������
�
�������	���
������
��"����
���������
��	���"������	������	���
����
�
����
2������
�	
��������
�
�����������������"���
�	��
�������
����
�����	
�����	���
����������	����
���
����)���
�"����������
�������	���	��
�
�

��������
	������������
���	���

���6���
�����������
�
E��
�����	�������	��B8;+:*?'��������
:��
������
���
��
	
�������	���

�������
�������
��
�����
�
+
��!���
���	���

��������	��#���	�������
�	�
�6�����
!��F�	���!��
�
+
��!���������	����+6?(7?�������,�B�����	�,����
��
�F������	

��
.��������������������
�	������
��
	
�������	��� �=������
�	�
�����������������"������������
�	���

�
�������
������������������ ��������������������
������������� ������	
��
�� ���������������	����%���
�
��������"����
����
������
�	������
�	��
���	
�����	���
���������.���������������
����
������
�	����
��
�	�

� ��	
������������ �� ����� �=���� 	
�
��
�������
� ���������� �=���� �	�������������� �� ��������
�	��

� ��
��
	
��� ����	��"� ���
�	��� ���������� 
���	��
�
�
�� �� ��
���� ��� '=�� 
�
���
���
�
�

�
���	������
"����������
����

������
�����������
��
	
�������	���%���
�����������.����
� ��
���
�	��
�
�

�

���/
���	���
������9����	�������"���	���������
�	���

���������
���	��
�
�
����������
������� 
���� ������� �� ����� 
�� ������� ���������� �� ��
��
	
��� ����	��� ���� ������� ����	��� %���
�
����������
�
+
��!���������	����+6?(7?�������,��������,�6�����
!��B��
���
.�����������
�	�
������
�����
�������
�	�����
��
	
�������	�������������
���	��
�
�
�������������
����
����������1
������
�+����
��
�
+
��!���������	����+6?(7?�������,�������
��,�6�����
!��'�
��/����
.� �������� ��� ���
�� ��
��� ���
�	���� ��
��
	
��� ����	��� ��
�	�

� ��	
���� �������� �� ����� �=���� 
��
��
���������
����������� �=�����	�������������������������	��

���
��
	
�������	��"����
�	��� ����
������
���	��
�
�
������
�������'=��
�
���
���
�
�

����	������
"����������
����

������
���������



�

�

''9�
�

%����� ���������� .����
� ��
��� �	��
�
�

� ��� ��
	 ��
��� �	���� ����� ���
�� 

���/
� ��	�� �
��� ��� 9�
���	�������"����
���������
� ���������


�

	������
��.����������
�	������
�������
�

� �� �������
����
��������������������������
����
�	�"������������
��
	
�������	�����������������
�������������	���
���������%���
"� 

��� ������ 
�� �	��
�
�
��� .� �������� ��� ���
�	���� ������� �� ����� ���
� �	����
�
����� ���

��� ���
��� ��� ���
��� ��
���� �=���� ����� 

��	������
��� �������

� � ���� ��
����
� � �
���	�	��
����"����
�	���

���������
��������

���	��
�
�
���
�
+
��!������+6?(7:�+��:D,�B!����,�6�����
!��>�!���

���
.� �������� ��� �
� ������� �� ����� �	�����
� ��� �	��

� ��
��
	
��� ����	��� �
�� �������
��� ��������
���
	���
��� ��
���
�
�� ���
�	���"� ���� ����� 

�� � ������
� � �������"� ���
�	��� ���� ������ 
��
�	��
�
�
����
�������
���������1
������
�L��
��
��
��0�
���������������
���
�
��	��
�
�

��
�
�����
�
��

	�����������
���������
�� ��
�	���
�
�����
���	���"����� ��	��

���/
���	����
������5)<�
�����
�

�����
����������

�������
������1
��������L��
��
���������
�
����
�
�������
�

����
��	����
��
��*��
�	���

���������
���	��
�
�
���������������
���
���
�	�
������
�����
��������
��
	
���
����	���� ������� ������� �� ����� ���� ������� �� �������
��� �������� �� ������	
��
�� ���� ������� ����	����
%���
������������
�
+
��!���������	����+6?(7?�������,�D������
�,�6�����
!��B��	�

���
.� �������� �	����� �������� �� ����� ����� �������� �� !�
����
� ���
�	���� ��
��
	
��� ����	��� ���
��	���
�

�� ��
�	�
��� ���
��� ��
���"� ����� �������� �
� ���
�	��� ������
� ����� ���

��� ���
��� ���
���
��� ��
���"� 

��	������
��� �������

� � ���� ��
����
� � �
���	�	�� ����� �� 

������
��	�� ��� ��
�
��
�������
�
� �������"� ��	�� ���� ������ 
�� �����	�� �	��
�
�

� �� 

	�� ��
���� ��� ���9G)"))� ?.1"� 
�� �����
��
����
���
��
	
������	��������
������	�	����
�����
����������

����
�
�#�����
��
������
�
$������
	����������	��	
�
	
��
�
+
��!������+6?(7?���DB7?�B��������,�6�����
!�������!���
.����������	������������������������	��

���
��
	
�������	��"����
�	�������������
���	��
�
�
����


	�� ��
�������	�����
�
�

�����
��*��
�	���

�
� ���	��������
���	��
�
�
������ �
� �����������	����
�������� ����� ���

�
� ���
��� ��� ���
��� ��
���"� ������� �� !�
����
� ���
�	���� ����� ���

��� ���
���
���
�	���� ���� ������� ���
� �	����
� 	
�
��
�� ���
��� 5��� 6���
�� �� ����� 1
������
� ������
�� *��
�	���


��� ������ 
�� �	��
�
�
�� �� �������� ��� 
���
� ��
�	�
��� ���
��� ��
���� ������� ������� �� ����� ����
����������������
�������������������	
��
�����������������	����%���
�����������
�
��������

!�����	����+6?(7?)D?/6#B�����,�6�����
!��E��!��
.� �������� ��
�	�
��� !�
����
� ���
�� �����
� ��
��
	
��� ����	��� ����� �������� �
�� �������"� ���� �����
��	
�����
��	�"� ��
��
	
�� ����	��� ��������
� 
��
���� ����� ����
��8� #�$� 	�
��
�� �����
�

���
�
�

�
����
� ���
�/

�� ����
��� ����
�� ����
�� ����� ���� ������	
���� ��� �'�� �/����� �)'&�� ����

� 	
�
����
��� ����
�� ����
�� ����� �� �������
��� !�
����
� ���
�� �����
� ��
��
	
��� ����	��� ���
���� ��
��
��� '�� 	���
��� �)'&�� ����

"� ���� 

� ���
� ��� 9� �����
�
� � ��
�
�
� � �����"� #��$� �
	�
���	�����
�����
�
����
�
�
���������� ����������� ��������
�� 	����
��� ��������� ������	
��������'���/������)'&��
����

� �� �����
�� �������
��� !�
����
� ���
�� �����
� ��
��
	
��� ����	��� ���
���� �� ��
��� '�� 	���
���
�)'&������
����
����
���
����
��')�����
�"�#���$��
	
���	����������
�
����
�
�
���������������������
��������
��	����
������������������	
��������'���/������)'&������

��������
���������
���!�
����
����
��
�����
���
��
	
�������	������
��������
���'��	���
����)'&������

�����
����
����
���
����
��'5�
����
�"� ��
��
�� #��$� �
�	
���	����� �����
�
�� ��
�
�
�� ������ �� �������� ��� ��� �����
�� ����� ����
������	
�����������
���������
���!�
����
����
�������
���
��
	
�������	������
��������
���'��	���
���
�)'&������

�����
����
����
���
����
���)�����
������
�����
�

���������
����������������
���
�
���
�����
������

�
�������
����
������
�
����������	����%���
�����������
�
/�
����

��
��!������+6?(7?�#*8:6*?8#�*?D�������,�����
���	�,�6�����
!��B��	��!��
%


���
�����
�	�������������������
�	�
������
�����
����������
���	��
�
�
������������������
���
�������1
������
�+������
���



�

�

''(�
�

�
+
��!������+6?(7?)#*8:6*?8#�*?D�7 ��,����
"�����,�6�����
!��>�����!��
.� �������� ��� ��
��
	
�� ����	��� �	�����
� ������� ���
�	��� ���� ������ 
�� 
��
���� ��� '=�� ����
� ���
����������
��������
�	���%���
���������"�����
�����
����9�����������
�����
�

���������
��������������
���
�	��������

�
�������
����
������
�
����������	����%���
�����������
�
+
��!������+6?(7?�#*8:6*?8#�*?D�+��������
�)N7�*?6O�/"�F�
.��������������
��
	
������	����	�����
�����������
�	�������������
���
	������
�
�

�����
"��������
�������� �	����� ����� �������

��� ��
���
���� .� �������� �	����� �������� �
�� �������

��� �������"�
��
��
	
������	�����/
���
���
���	�����
�	�������������
����
�	���
�	���%���
������������
�
+
��!������+6?(7?�#*8:6*?8#�*?D���P��D���,�BP�
�P,�?������
���
.��������������
��
	
������	����	�����
�����������
�	�������������
�������	����
�������(;�5))"))�
2.*�����������
����
�	�������
��
��	���������������
�����&���
�
������	��

���������
��
��
��������
�
� ������� �	����� ����� 
�
����� �������

�� ��
���
�
� ���� ���� �
� �������� �� �
�
��� �� ����	���� %���
�
����������
�
+
��!���������	����+6?(7?�/�� �D���,�;���

��

�?����!
�:"
���
�
�
����
�

�
�������
������
����
��	�������������
�� ������� �������������
�	���� �� !�
����
����
�	����
��
��
	
�������	��� 	
� ����	����������������	��

�����	����.� ���������	����������������
�	��� ����
������ 
�� �	��
�
�
�� �� ��
���� ��� �
�	���
�
�
� � ������ �	�� �
� ���	��� 
��
���������
� ��� ����
�
�
������

������

��	�����
��.� ���������	�����������������
��'�� ���
�
����)'(������

"����
�	��� ����
������ �� 
�� �	��
�
�
�� ����� �
� �
�
���� ��
���� ����
� ����� ��� ��	������ ��� �
� ������ �� ���������� ���
��
�	�
������
�����
��������'�����
�
����)'(������

��2�����������	�����
����
�	��"�

���������
��
�	��
�
�
���.����������	�������������
���
��'�����
�
����)'(������

"����
�	�������������
���	���
��
���� ��� 	��� ��
�
���� *��
�	��� ���� ������ 
�� ����	
�� 
��
���� #@�������J� .��A$� �� ������� �� ���
���
����
�����	����.�
��
�

� �2������ �?����	���
�
+
��!���������	��9��"�	
���������,����
��
�F������	

��
2������
�	�����
��
	
�������	������

�
���	������������
�������
�����	��

������	�

���
��
	
���
����	��"� ��	��� �
� ��	�� ��
��

�� ������
�
� 
����� �������� �� ����� �� ��
��
	
��� ����	���� ���
�������
�
� �������� ����� ����������� 
�
������ �	���
��� ���
��"� �
�
����"� �����	��� �� ������
��	���"�
����� ���� �
� ������� �� �������� ��

�

�� ����� ����
� ����
�
� ��/
��	�� ���
�	���� ���� ����� 
�
������
���

��� ���
��� ��� �������� �� ������ 2��� ���
�	��� ���
� ������
� �������� �����	�

� ��
��
	
���
����	��"�	
����������
�������
�
�
�������������������"����
�	�������������
���	��
�
�
��������
�����
'�� ��
�
�
� � �����"� ����� �� ������
����� 
�

	���
��� �� 	�
��� ��
��
	
��� ����	��� ��� 
��
�����
�	
	
� ��� ����� ������ ��
���"� �� ���
�� �������� ������ 
�� �����	�� �	��
�
�

� �����
� ��� ���
��
���

�

	���
������	���������� 	�
�����
��
	
�������	������
��
�����	
	
���
�
:��
�������������
�����
� ����������	��� ����
��
� �����	����������	
��������
�13�

�����������
��
�����
��	����

�2�-�� #
 ��"��
��� �� ��	
����!�"� ������� 
� ������� ��� 
�!
���� #���	������,� �!��������
� 
"�
��

���
�	���������
���3���!������	���

���	��������!��
"�����������
�

6�	
����!
���������
���
��
��������������������
����������������	
����	
����	����������
��6���
��
���
�������#�����

�
���

�'&9=�))5"�'�G=�));���'&&=�)'�$�	
�������
�����������1
�����������������
������
����������������	
��������)�����	�������)'�������

"�������/

��
���8�
-� ����

�
����	�����!�
�
������������
�����
��"�
-� ����

�
����
����	��	�� ���	�����
�	��
�
���
	���
"��
�	��
�
� �
�����
"� 	
� ���	������������
���

��������"�
-� 
����
��
�
�������

����
�����
������
�� �!�
�
������ �����
��������
� �����
�	���"�



�

�

'';�
�

-� ����

�
� 

����
��	�� �����	��
� � �
������� ���� �
���������� ����	��� ���
� �������� �
������"� ��
���
�
����������������	
�����������"�

-� ����
�
���
�����
������	�
����������������	��
����
������������
��������������	��"�
-� ����������
�
� �� ���
������ �� �����
�
�� ����
���� �
�	��
�
� �
�����
� 	
� �� �
����
��� ��	�
�����

������
���
��
�
��	���������
��
�
:��
����1
�������������������8�
'�� *�
��������
�
�"���
���
�
���
��� L�	��K���

��"����
�
��� �
	���7����"����
�
&�� ���
��L�	���
�"����
�����
�
���������
�����
	�
�����
���
��
��������������������
���������� ������	
����	
����	����������
��
,��
�����������	��
�����������
���32�D2-
���6+?-�"�������/

��
���8�
-� ��
�����
�
� ����	��
� 
��������
��� .����
"� !���
��� �� ���������
��� ���
��� 
��
��
� ��� ���"�

������
��������
�����	��
�
�
�"��
-� ��
�����
�
� ���
�	��
� � ���	
����� �����


� ����
�
��	�� �������
��� ����� ���/
� ��� ������
�

���������
������
���
�����
������	�
����������	�����������
����
	
�
��������
������������
�����
*���	������
��
�������
�����������	����"�

-� ��
�����
�
� 
������� ��� ���
��

� ���
��
� .����
� ������
�� ����	���� 
��������
��� *���	��� ��
�����

����
����
������
��
������
��.����
"�

-� ��
�����
�
�����	
� �����/��
��������������
������.����
"�
-� ����
	���
�
����
������
���
�
�����������
��������������
���
�
�����.����
���
�� �����

�	���������
��
������
��������
�
����
����.����
"�
-� ����

�
� ��
���� �� �	���	��
� 
������� ���
�� �������
�
�� ������ �� ����
�
� ���� � ��
�������

.��������	������
��"�
-� ��
�����
�
�
���
��
��������
���������

�
����������
����������
�����������
�
:��
����0���������
��������
�
���8�
'�� �
	���7����"���
���
�
���
��� *��������J	����"����
���
��� L���
�+	���
����"����
��

�2�.�� #���	��#���	���������
���
��	�
������
������!�������
	
�������	���
���

.� ������� �� 	
�
��
��� ��� ��� ����
�� �������
��"� ����� �
� ��
���� 
�����������
�
� ���	�� �� ����
�
���
�������
���	
����	������
�
��	��������
����
"�.��������������
��������������	
�������������
���
����
�
�
���	����
��
������	�
����
��������	��
�����������
����
�
������	
��� ��
	�
����
�� ���	�� �
!���
� 
�� ��������� �������	��
��� ��������
��� �� 	
/�� �	��
���
�
���
�

��� ��
���� �� ���
�������"� �
�
�	�	������ 	
� ��
����
��� ���
����"� ����

�
�� ������ �
�	�
���������
�����
�������
���������
�
.� ������� �� ��/
���� ����
�����	���� 1
������
� 3���	��
� �� ���/�������� ���
���
� ���
�
��
�
0���
������
� ��� 
��
������ �����
��� �� ������� ��� �������	��
�� ��������
�
"� ������	
��� �
� ���� �))&��
����

� �������� ,��
��� �������	��
��� ��������
��� ����� ���
�
�����
��� ������ ��� � ���
������ 	
�
�	���

��"� ���!
���
��
��� �� 	��
����

	
��� ����	���� �� ��
������ �� �
�
�	�	������ �� ��
�����
���
���
������
�
,����
�����
������������	��
�����������
���������	
������8�
�
U� �����������
�
����
������
U� 
��
����
�
��������	���
�����
������
��������



�

�

''G�
�

U� ���
�
����������
��	��.����
���������
����������������	
����
U� �����
�	���
�
���	��
����

	
��	��
�
������	
��� �
� 	����
�� ��� ��	��� �� ,��
��� 
	��
� �� �������
��� �� 	
��	�� �� ����/���� ����� ��� �
� ��	�������
+����	�
�� 3���	��
� ����������
� �����
� 
�� ��
�
���� ���/�
��� ��
�� ���� ����
��� �))5�� ����

�
#���	���
� 
�� �
	
�

	� �	��
���� 3���	��
� ����������
� �����
�
 		�8==FFF�� ��� �=������= ��= ��
���
=���
��b������

b
	��
=,��
��b������

b
	��
���!$��
�
,�����	���
���
��
�

���,��
����
	��
����������
��"�������	
����
����
�������	���	��
��
���
	��
���
������������������
�����
������	
��
���� ��	������
�����
����
��������������
��
������������
��	�"�
��	�
�	��	�"� ���
����	��	�"� 	��
����

	
��	�"� �����	
	
"� ���	���
��� �� ������� ��
��� 	
� ���	���
��� ����� �
������
� � �������� ��
��� ������
��� ���	

����"� ������
��� �� ����	�

��� ����/

��� �� ����	�	���
������

������� +�����
�� ��
������� ,��
���� 
	��
� �� �������
��"� .������ ������	
���� �	������� �
� ��
��
��
��� ����	�	�� ,��
��� 
	��
� %���
� ��������� #���	���
� 
�� �
	
�

	� �	��
���� ������	
����
 		�8==FFF���������� �=�
����	��M=!��
�=;=9=;9G')��&'59�
�9�&&9�
&G�������(����!$�� ����
���
�
����������	
���������
�
��������
��
������	������
��������
��
��	�����������������	�	��
	�����
��
��"�
���
��
��������
�
����������	��
�����������
����
�
���
��
��
�

��"�������	
����
����
�6+?-�"���������
�����
���''(����������6+?-�"�,��
����������	��
���
��������
��� 32�D2-
� �� 6+?-�� #���	���
� 
�� �
	
�

	� �	��
���� 32�D2-
�
 		�8==FFF� �
!�� �=�
	!��
=99�(=,��
��<�)�������	��
��<�)��������
�����!"� ���� �� 
�� �
	
�

	�
�	��
���� 6+?-��  		�8==FFF���
� �=.�
�*�������
�=����=,��
��b31���!$� �����

���
� �
� 
��
������	
��
����
�������
��
�����	


�
����
�

��	�/��	
��������	
����
"�������
������������6+?-�"���/�
�

�����
��
� ��� ��
�� ���	��
� �����
�
�� ����
�	���"� ���	���	�� 6+?-�� �� ������	�� 
�� ������� �
	
�

	�����
�	��
�����"� ����
�

� �����
��� ���	
��"� ����� �
� ���	��
�� ���� ,��
���� �������	��
��� ��������
����
������	
��� ��
�
�� ����
����� ����

�	�� ���
��� 	
� ���	������ 6+?-�� �� ���������
� ����
�


� �����
�
�
���	
��
�������
������������6+?-����,��
�����������	��
�����������
����
� �



�

�

'�)�
�

�4�� =?��BD:*#'#�

�4���� ������������

!��
����������������

!��������	

"�!������
��"��������
���
� 
���"����
�

"�

��!��
��"�� ��� �	�!�� �����	
�� ���

�� ��� ���������� ����	���
�� ��	
���

"�  

�
�
��!
"�



 ��"��
��"��

������	
��� ��
�
�� �� ��������
�"� ������
�� ����
�����	��� 1
������
� 3���	��
"� ��������� ��
� ����
�
���
�
���
���������

��������
�
.����
�� ��
	�
����
��� ������

��� ��������� �
�	���	�����
��� 

���!�	����
� � ������
� � ��������� 	
�
����������
��������
�������
� �����
��������������

������%�����������������
�

��
�������������
�
�	�����	��
� ��	��
�
�
���������9))�������

��������������������)'�������

������	���������
�	���
������	
���

����
�����
������������

����������

� �
�����
�

������
�
��
�
.� ��������
��� ��������� �
�������"� ������	
��� ���
�
�� ��	��
� ��
	�
����
�� ���������
�
� ����� �
������

���� 
�� ����� ����
���� 	
� �����	�� �� �
	
�
�� ���
��

�
� �
�
��"� 	
� �
� 	����
�� ��
�

� �� ���	���
����

������
�����
��������
��������
�����	������������������

�����
�
������	
��� �
"�������

�������� �
��� �
	
�
��� ������	
���� ��%���
����
��	�������������

����������
������
�	���	���� ������	
���� �� 
�� 	��� 
���
� ����� ���
��
�� ����
����� ���	���������� ������

���� ���	���� �����
�	���
����	�����
��	�� �� ��

	�!������
���������	
��
��������
���
���
�
���	���

���
�
����������
�
��
���	�"� ����

��� �������� ����
�����
��� ���
������ ���
�����	��� #?+0�$"� �� ����� �
� �
�
��� ���
����
��	�����
�����������
��
�
�	
�
��
�������	����������	
����������
�
������ �*��
������
�
4�������5������/������	�
��������

������������������

����������	
������%���
����������������������
����)'�������

�����'������
����)'5������

��
�
2����"������ ��	�����	�����#����
�����������4����������
	�����	
�5
����	���"����
����	
����
	�5
��

����������
����	
�����

B����������

���� �'�'���)'��� �'�'���)'��� �'�'���)'&�� �'����)'5�� �'�5��)'5��

������	
���#�������
��	��
��	����������	
���$� ���;(� ��'99� ��;&)� ��;;'� ��G&;�

��
��	��
��	���������	
�������
��
��	��� &)� &'� &&� &�� &��

%�����#�����������	
������
�
���� ���
��	��
��	���$� ��9;;� ��5')� ��&5(� ��9�G� ��9'(�

.����
������������

���� 9�''5� 5�('(� 5��&'� 5�55�� 5�9);�

���	�9� ������������������
����������

�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�



�

�

'�'�
�

4�������5������/������	�
��������

������������������

����������	
������%���
�����������������
���
��	
��������� ��
��	
��	�� #�	��	
����� ������
��� ����������$� �� ���������� ��� �)'��� ����

� ��� �'��
����
����)'5������

��
�
2����"���5�� ��	�� ���	�����#�� �	� �������� #����	������� 
������	���� �� ���
	����� 	
� 5
�� ��	���"��

��
����	
����
	�5
������������
����	
����

,�	
�����
���
��	
��	�� �'�'���)'��� �'�'���)'��� �'�'���)'&�� �'����)'5�� �'�5��)'5��

������
�� .���.� .�.��� .��42� .�$��� .�$5��

������	
��� ���;(� ��'99� ��;&)� ��;;'� ��G&;�

��
��	��
��	���������	
�������
��
��	��� &)� &'� &&� &�� &��

%����� #����� ������	
���"� ����	��� B?I.�0� ����� ��

�
���� � ����
� � ����	���� �� ��
��	��
��	���� ��
�
��
��	��$�

'�&((� '��;&� '�'G�� '��99� '��G;�

9��"�����
!�� ��$��� ��$$2� ��$2&� ��$2-� ��-���

B?I.�0� ����"� 
�
����� ����
�� ����	��� ��
��
��	��
��	������
��
��	���

'��''� '���9� '��95� '��9�� '��'G�

.����
������������

���� 9�''5� 5�('(� 5��&'� 5�55�� 5�9);�

���	�9� ������������������
����������

4������� 5&� ����/�� ����	�
� �� �����

���� �� ������ ������

���� ������	
���� �� %���
� ��������� ���
�
�������
������������������������������)'�������

�����'������
����)'5������

��
�
2����"���'�� ��	�����	�����#���	������	��������	#�"�����������
	�����	
�5
����	���"����
����	
����


	�5
������������
����	
����

I�������� �'�'���)'��� �'�'���)'��� �'�'���)'&�� �'����)'5�� �'�5��)'5��

6�����
!��F�	���!�� &��4&� .�2&2� .�$.�� .�..-� .�&$4�

������	
���#�������
��	��
��	����������	
���$� ���;(� ��'99� ��;&)� ��;;'� ��G&;�

*���	������%���
������
���	
����13��
#�����������	
���$�

'�9;;� '�&G)� '�&))� '�59�� '�5(G�

#
���"��	�� ���.�� ���2�� ������ ������ ���5��

��
��	��
��	���������	
�������
��
��	��� &)� &'� &&� &�� &��

0�	��������	������%���
������
���	
�����
��
��	���
#������������
�� ������
��	��
��	������
��
��	��$�

'�)))� '�)�)� '�)5(� '�)9(� '�)�;�

.����
������������

���� 9�''5� 5�('(� 5��&'� 5�55�� 5�9);�

���	�9� ������������������
����������

�4�$�� (���

��	���
�

���
��
�

�!�����
���

�����
��'���/������)'5������

"� ���
����.����
� ��������
���������� ���	
���� ������
���� ������	
����
������
�
��
�

����	�������
�/
��
�
�
�
�
�
�
�
�



�

�

'���
�

2����"������ $�	��"����
������������������#	��*����0���	������������+�
�	��	��	
�	�����
������������

���5
��	/��#����
����	
�����

�

��
�����
���
� +	�	������
��������������	
����
B�������
����
������	
����

.������	
�
��
���
����	����������	
����#�<$�

.����
�����������
��

� �
�������� ����
����

������	
����

6��
�����L����� ��
���
�
���.����
�� '�'59� )")�'�� ����5)�

0�������E����
�� ���
����.����
� &�5� )"));)� '9�9)(�

L��������,�
���� ���
�.����
� ���� )"))9'� '9�9)(�

E����
������
������ ���
����.����
�������'���)'&�� -� -� '9�9)(�

E��
��
�
��

� ���
�.����
����';�9��)'&�� -� -� ')��))�

3����
�,������� ���
�.����
� �)� )")))�� '(�9)(�

�
	���7����� ���
�������
���������� �� )")))� )�

L��	�
���L���
	��-7������� ���
�������
���������� �� )")))� )�

���	�9� ������������������
���������

�4�-�� ��
���	
���������"������!����
	�
����������

!����!��
����#���	�������

+�����
�� ������� %���

� �����	�

� ������	
���� ��� ��� ���
��� �)'5�� ����

"� ����

�	� �
� ��������
����
�����
��� ���
������ ���
�����	��� #?+0�� �������$� 
�� ����
�� ���
��� %���
� ��������� ����� ���� ��

�
�0*127,2�����"�*2��K2�������"�B?I.�0��������IE?,21�?�*?I4�+��321L��?+0��������������

�	��
�

��	
�
��������
������.����
���������
����������������	
�����������
����
�
�����
���������
��
���
	
�
��
�������	����������	
�������
�����
����"���������
�����
�

���.����
���������
�������������
�
� �
"� ����
���	�
�
�� ���
������
� �	���	��
� �� �	���	��
� ���
���� ����

�	� � ����	���� ����� ��

� ����
%���
� ��������"� ������	
���� �������	�� ������ ������
�� �
���	�	�� 	
� 	���� �����
��
	�� �����
��	
	�"� �����
������	
���"�	������%���
����������������
��

��
�
+�����
��0������%���

������	�

������
��
���	
�
��
�������	���"�?+0������������������
�����
�
�
������ ���
������ ������	
���� 	
� ���
������ ����
� � ������ *2��K2� ������"� B?I.�0� ����� �� IE?,21�?�
*?I4�+��321L�
�����

�	�

�������������	�����
����������������
��
���	
�
��
�������	����������	
����
���
��� ��
����"� 	���� ��� �� ������ ������ ������ �� ����	
� ���
���� �� ������� ���
��
��� 	
�
��
���
����	����������	
�������
�����
����"���
�
��	�����������������	�����
����������!�����
�����
����
�
��
��
� ��
��

��� 0����
� %���

� �����	�

� �� ���
��
��� 	
�
��
��� ����	���� ������ �	�	��� ���
����
������	
���������
��������
� �������*2��K2�������"�B?I.�0��������
��
��IE?,21�?�*?I4�+��321L"���
����
����
��
�����
��'&�9&)�
��� ����
�����������
��'�())�)))�
��� ����
���� ���
� ������	
��� ����

���
�������	����
�
4����
�"�����
�����
���	�	����������������	
�	���� ����
�����������������"�	����������������
��
�

��
���
������������������������������	
����
�����'&�9&)����
���"�	
�����
�����
���	�	����������������	
�
���
�����������������������	��

����	��
�� ����
������������
���	������
�������/�	�����������

�	���
���� ������ 
��� � ���
���"� �������� ���
� ������ �	�	��� ���
���� ������	
���� �� ���
���� ����
� � ������
*2��K2�������"�B?I.�0��������
��
��IE?,21�?�*?I4�+��321L�������
�
��
�

�"���	��
�������

��
�	�
��
�
����� �*��
����������	
����	������������
���������� �*��
�������
�������	
������
������
����

�����
� ��� ;'��)))� ���
���� ������	
���� #�	�� �
� ��
��	�����	�� ������/
�� ��� '�<� 	
�
��
��� ����	����
������	
����
���
�
�
��������
��
���������
	���������
����
����

������
��
���	
�
��
�������	����
������	
���$���
�
L�
����
�� ����� ���� � *��
���� ��� ����� �� ����	�� ��� �	��

� ���
���� ������	
���� 

�
� ��	�� ���
�

"� ��
���
��
�����
��"����������?+0����������"�������
������	��
�����
�5))����� �*��
�����
�
?+0�� �������� ���������	� �
� �� ���	��� 
��������
��� �
� � ���
���� ����� �	
�
�� ���
� *��
��
� �� �������
���
��
��� 	
�
��
��� ����	���� ������	
���� ���
��� ��
����� �� ������ ������ ������ �� ����	
� ���
����



�

�

'���
�

����

�����	���������
������������	
� ����
����������	
��������
��

	������	�	� ����
����������	
���"�

�� 
���
� ��� �
� ������� ���
������ ����� �	
�

� ���
� *��
��
� ������	
���� ����������� ��	
�� ?+0��
������������������������������������������	
����� �*��
����������/����
�	�����	
�


����
�*��
��
���
���������� ��� ����
� ��
��
�� 	��� ����

� ��� ��
�� �	�
��
��"� ������	
��� �����
��	�� ����	

� ���
��
�
������	
���"� ����� �
�
��
�

��
�/
�����
�

�������� ���	� �
����� ��	������
	���� �� �
�� ���
������ �����
�	
�
�����
�*��
��
�������	
�����������������	
��?+0��������������������������������������������	
�
���� �*��
���"������������
��
��
����
�	�

��	�	������
���������������
������������
�
����	����������	��
	
����*�
�	��"����
���������
�

*�/�
�
����
����	��
����������

�� *���
����
��
�'�����	
�����
����
������� �')��	
�

� ����
����

�� ������� ���
��
��� 	
�
��
��� ����	���� ������	
���� ���
���

��
�������������������������������	
����
����

*�/�
�
����
����	��
����������

�� *���
������ �
� ���� �� ����	

� ���
��
� 
�� ����� � ')� �	
�

� �
���
���� �� ������� ���
��
��� 	
�
��
��� ����	���� ������	
����
���
�����
�������������������������������	
����
����

�
0�������%���

� �����	�

� �� ����
�����
��� ���
������ ���
�����	��� C� ?+0�� ������������ ��� ���
���
�)'5������

���
���
������	�.������������	
������"����������
��	�������
����������������	
���"��������
������
����������
��
	���
��
��������	�����
��
��	��?+0�������������
�
������
�������������	�����
������������������
���?+0�������������
��
��������
������

�������	
� �
���
����������	
������������������/���
������ ����
�����	
�

� �	
�
��
�������
���?+0����������"���	�
�
� 

����
�� �� ���	���
��� ������ 
�� 

����
����� �����	�� �����	���� ��� �����

��� ��� ��
���� ���
����
�	
�

� ���������������
���?+0�����������#������������ ������	����������������"����������

�����
����	
� ����
����������	
���$�	
�
��
�����
�
� �����������/
�� �����������
��	�

�	����
�
� �



�

�

'�&�
�

�5�� (:M#*B7#�+#�*#E?6#�

�5���� ?!�� ��� ��� ���
���� 
���	������,� 
"�� ������ !���� 

��� ���
� ��"


�����
	

�,� ��!�	����
�� 
�
�


�����

���
�����!����
"��
���	�
�
�
�
�
���	�
���
����!��
�����#���	�������
�
����	��������!����

������ ��
��	
�
� ��� 
��
�
��
�"� ���	�� #���	������,� �����
�� �� 
�
���"� ������� �	�!�� ��!	��

������

.�4�������59�
��
�


��������
����
���/
��������	
�
��
�������	����������	
�������5��������
����	���
�
2����"���(�� $�	��0���� ��
������������� ������,���	��	��
������� �������	��#�������� 6����������
���5��

���������
����	
���8�
�
4��	��=��
�����
���
����
������ B�������
���� .������	
�
��
���

����	����#��<$�

*1H27���.1?*�62�.�127IE2�E?�*1H27�0L��L07��0L=36L0� 5(5�5G;� ')"9��

*1H27���.1?*�62�.�127IE2�E?�*1H27�0L��L07��0L=1?�.BI�,2�31724+,2� 5���&;5� G";&�

+0K�?4?�%?�?12I?-+�I�4+,2�B2�,2�����=?1+4?��I27��0LD�,24?%01�E?�B�-�+���
���������
� 5'&�;9�� G"5)�

+0K�?4?�%?�?12I?-+�I�4+,2�B2�,2�����=26�0LD�,24?%01�E?�B�-�+���
���������
� 5')��;�� G"&'�

3X�0�2I�?-2*1�2-B2�,�����=�B6�K0�0LD�-�,24?%01�E2�B�-�+���
���������
� &;'�5�(� ;";;�

62%1?B2:,2�B2�,2������-�+���
���������
� &�5�)�)� ;")��

31724+,2��0J42�+,2�B2�,2�����=,2��42I���D0�*������-�+���
���������
� ��'�;)&� 5"G&�

���	�9� <3$$�

�5�$�� ������!�����"��
"�����
�	��

�!
��
�

���
�#���	�����������
�
������	��������

+�
����
��
�������	
����������
�
�����������������

�5�-�� #���	
�� 
�
� 
�
���	
�� 	���

��	�� 
�
� !�
������ 
��� #���	������",� ��
����� ��!	�� !�
������ ���

"�����!���������
���
������
����
��������������������!�
������

1
��������3���	���� �
� 

����
�
�� �� ����
�
�� ���	
��� ���
���� ������	
���� ���
� ��

� ����
�� �9"&)<�
	
�
��
��� ����	���� ������	
����� +�����
�� ���
������ 64*-�"� ���
�


� �����
� ����

� �����	�

� 

�
�������	�������


������������
�� �
������
�����������������
��	��������
����
�
�	����
	��	�

�	
�
��
���
����	�������	����

���
������
��������	�
��������������
���#�����
���
"�����������
��
�����
����������
�� ����
� ��	
��� ��
��	�� ��� ����� �
� ������
"� ������� ����

� �����	�

� �� ����

�� �	�	�	�"� ������� ��
���
��
��� 	
�
��
���� ����	��������	����������"���������� �������

��� #�� ��
��
�� ���� ��
�����
�$�������
���

�	����������������
���$"����������
��	��
"���
������
�
��
�

����	�
��������
��
����	���
�
�����
�%���

������	�

�������	
����

��������	�������


��
����������1
������
�3���	��
��
�
1
��������3���	���� ����

����
�
�� �� ����
�
�� ���	
��� ���
���� ������	
���� ���
� ��

�����
���9"&)<�
	
�
��
��� ����	���� ������	
���� ����������������� �	�
���� 
�� ��
��

�
� ������� ������	
���"� ����
��� ��
������	����
����������
�����
����������#�����������"��
������
��

���64*$���+	�	�	��0���
��������	
������
��
��

�������������	������������
�������	�������
���� �����

�64*-��"�+	�	�	�������������	����
������	
���"�	
�	��
������������������������
��
 �
���
���
	���
��

�5�.�� ��
�� �	
�� �������"�� ���
��
�� #���	������� �
��� �
� ���	����� 
�!
��
�� "����� ������
���
�

���"��
�"�!�
������
���#���	������"�

������	
��� 

��� ���
�
��� �� ���	���
��� ���������� ����� ��� ����
���� ������ �
���	���	�� �����

���
��
	���
�
���������	
��
��� �



�

�

'�5�
�

���� 86?*B?7'#C:�#=>:L;���(:=?*#F��B��?�

4��
������
� ���
��� ���
��
� � ������ �� ���������� ��� '�� ���
�
��� �)'��� ����

� ��� ��	���� �����
�����
�	�� ������


� ��� ������
�� ���������� �������

��� ���
��� ������	
���� �� 	���� � ���
��
� �
�����"����
��
���

����
��	��#���K������*������"����$���
�
4��
������
����
������
��
� �������
������
��%���
�������������������������'�����
�
����)'�������

�
�����	��������������
�	������������
�������
���������������������������������
��
�������	�����	
�

��
��
����
�����������
�����������	�����������
�����������
�
+���	������	��������	
���"����
��
������	��"������������
�	���
�'G�"�
��
�

�������4���������5(����99��
����������	�����������
� ���4���������5(����99����

��
��������
��!�
�
�����������
�	����������	
�������
�)'�������
�"��)'�������
�����)'&������
��	
��
	
�

�
���

���
�������	
��������
����
������	�
����
�����	����
�
��
��)'&������

��������	����
�
��
��)'5������

��������	
���
�����
�
�����������������
����� 	����
�
��
��)'&�� ����

� ���������
�� ��������
��� 	����������� ������� ��� 
��
�


� �	���
� ���
����
������	��������	��"����������	���������������������
��
�


�����
�

��	���
��������
������������
�����	����
�
��
��)'5������

������
�
�������������
����
��'�������
����)'&������

��
�
*���	��� %���
� ��������� 	
�
��
�� �������� �� ���
������ ������� �� 
�����
� � ������� 	
� ���
������
�����
��� ��������	��� ������������ ��� ����
"� �	��
�
�

� �� 
��
��
"� ���� �� ������� �����	
� �� ��
��� ��
���
������������	
������
�
������	
��� �
� 	��
���� �)'5�� ����

� �������� ���
�


� ������
� �� ��
���
������ ����	��� L�1�2� �����
	
�
��
�� ���� � �
� ���/��� ����	��� ��� ����
�

�
� �����
�� � ���
��� ����	��� L�1�2� ����� �� ����
���
��
�������'�'5&�	��������
�"�	
��
�	����
��������������������	���L�1�2������������
�����
�������
'&��99�	��������
�"�������
���
��������������
����)'5������

��������	

���
������G�G;9�	��������
�����
������

�
������
�� ������������	���L�1�2������ �����������
�
�
��	������������
���	�������	����
������	
��� �
� ����� �������
��� 	��/��
�� ��
�������	���L�1�2������ �������� ����������� �������
��� 
��


��
	
�
������

��	
�����
��������
��#/�������
���	����
����13$�	
����������	���� ��������
�����	��
�����
�
2����"���=�� ���*	
�� 	
� ��	
���� ��	���	
�� �� ���	��0#�� �	��� �� ��
��� �	
���-� ��
5�� �	
���� �� ��
'��

�	
�������@
���
'���	
������@
���
����	
����
�
��� �������������
�������������	�������
����
��

6������7����#���8�
�)'��� �)'��� �)'&�� N'��)'&�� N'��)'5��

+����	�A�
� � � � �

���������������"�+����
��� '5'�;;)� '5&�;�5� '&9�()G� �'�55)� �G�5&;�

���������������"�I������
�� G9�'5;� ')'�;;�� G5�9�5� �9�))5� �'�9;'�

���������������"�B
������ ()�)G5� 9(�''�� 9)�9(&� '&�G)�� '5�')��

��������-�
	�*
�	�� ��
�-c,�
��c�%��3� &(�;&)� &(�;9(� 5'�'5'� '��'5(� '&�&&)�

���������*00?I"�+����
� &��('9� &��(�'� &'�)9'� ')�5G�� ')�)(&�

��������-�
	
�
�	��
����	M�I	�"�+M�

M� &'�);9� �&�9'G� �&���9� ;�()9� ')�()9�

���������������"����������� �G��GG� �G�((G� �)�;(;� ;�;)&� ;�9&��

*�
����������"�,�����
���� ';�(;'� '&��';� '&�((�� ���''� ���5&�

��������-�
	
�
�	��
����
���R����
�	�
� �9�('�� �5�5';� �(��;G� (�5;�� ''���5�

��������-�������+��������"�,��	��M
� �;�;&�� &��9'9� 5'��&9� '��;&5� '(��'G�

��������-�
	
�
�	��
����!	"�B����
�	� '���5(� '&��(9� '&�;�&� ��G(;� &�))'�

��������-�
	
�
�	��
���������"�6���

� '&��GG� '&�'�&� '5��&)� &�G))� &�)(;�

���������C�I����������"�*��
��I �	����I� ������� ''�'G5� ''�;&5� '��'G�� ��(��� &�;)&�

�	��-��
�������"����
�� ���9�� ��G&G� -� -� -�

����������
	
�
�	��
���%����+�
�M���
�*���4� '�')9� �;G� -� -� -�



�

�

'�9�
�

B?I.�0�����"�,�����
���� �9�� �)'� '�G(5� 9)� 5'�

����������������L�����"�1������ -� -� -� -� ��5)5�

0�	��������	��� -� -� -� -� -�

;!��

���
���
�������������	
�

"������	
"�� 2�4�5�$� 2�2��2$� 2�5��5.� �&���$2� �&4�&-��

���	�9� +�#	��	��
������ ����
������ .����"���#�� �����,����� ��
��������� ��� ��
��� �	
���-� ��
5�� �	
���� �� ��
'�� �	
���� ��� �������� ��������
��
��������������	�����0������
	�����
	�5
��	/��#����
'���	
������5
��	/��#����
����	
����

�
2����"��� �� ���*	
�� 	
� ��	
���� ������� �� ��
��� �	
���-� ��
5�� �	
���� �� ��
'�� �	
���� ��� @
� ��
'��

�	
������@
���
����	
����
�
��� �������������
��������
6������7����#���8�

�)'��� �)'��� �)'&�� N'��)'&�� N'��)'5��

+����	�A�
� � � � �

���������������"�+����
��� '�;G9� '�9'&� '�9�)� &5;� �('�

���������������"�I������
�� ��5;(� ��);�� ��&5(� (G'� 95&�

���������������"�B
������ &(G� ';'� ()�� 9&� 55(�

��������-�
	�*
�	�� ��
�-c,�
��c�%��3� 555� �&;� �'G� ()� '���

���������*00?I"�+����
� &(�� &;5� &&�� ')�� ()�

��������-�
	
�
�	��
����	M�I	�"�+M�

M� &�&� 59�� '9;� &)� &'�

���������������"����������� ;�9� '�'�(� (')� �(5� '&9�

*�
����������"�,�����
���� �'��;�� ';�(GG� ';��((� ��'G�� ��'((�

��������-�
	
�
�	��
����
���R����
�	�
� '&&� '5'� �((� 9�� (��

��������-�������+��������"�,��	��M
� ;�';�� (�;��� ��(;5� '���G� �;'�

��������-�
	
�
�	��
����!	"�B����
�	� '�)'(� G(5� (&9� �)�� '�5�

��������-�
	
�
�	��
���������"�6���

� 9&;� 955� &&5� '�(� ;'�

���������C�I����������"�*��
��I �	����I� ������� '�&G(� '�5��� '�')&� �9�� �)G�

�	��-��
�������"����
�� '�&&)� ;G&� �)� G� -�

����������
	
�
�	��
���%����+�
�M���
�*���4� -� -� -� -� -�

B?I.�0�����"�,�����
���� '9�55�� '9�;;�� '5�GG(� ��&��� ��)5'�

����������������L�����"�1������ -� -� -� -� -�

0�	��������	��� '&)� '��� -� -� -�

;!��

���
���
�������������	
�

"������	
"�� &5��.-� &&��-�� .&����� ���&�4� ���25�

���	�9� +�#	��	��
������ ����
������ .����"���#�� �����,����� ��
��������� ��� ��
��� �	
���-� ��
5�� �	
���� �� ��
'�� �	
���� ��� �������� ��������
��
��������������	�����0������
	�����
	�5
��	/��#����
'���	
������5
��	/��#����
����	
������

�
0���� ��� ���� ��� ������
� 
��
�

� � �� ���
���� 4��������� 5(� �� 5;"� ������	
��� �� %����� ����
���� ���
��� ��
���
������
��
�������	���L�1�2������	��
�����)'&������

�����
���������9((�	��������
��
#�)'��� ����
�� �� �)'��� ����
�8� 
���� ��
�$� 	
� �� ������ 	����
�
���� �)'5�� ����

� �� ��
���� ��� &�5G)�
	��������
��#�����	����
�
��
��)'&������
�8�
������
�$��
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�



�

�

'�(�
�

2����"���>�� ���*	
��	
��������������
����	
���-���
5���	
���� ����
'���	
�������@
���
'���	
���� ��
@
���
����	
����

�

�6������7����#���8� �)'��� �)'��� �)'&�� N'��)'&�� N'��)'5��

B
�����%����"�,�����
���� G�G9)� (��9;� ��(&�� '���9� '�����

*�
����������"�,�����
���� 5G(� &&&� ��)('� ';&� ;5��

I
���������"�1��
��� '''� &5� �&� ''�
�

����������
/

�
��
��������� (� '(�
� � �

��������-�
	
�
�	��
���.+2��
��"�R����
�	�
�� &'� &'� �(� G� ''�

��������-�
	
�
�	��
�����	�
����-�4������� G;� �;�
� � �

��������������-1������
� � � �

9�

��������������-*�����    ')�

;!��
����
���
����!�"���� ���5�.� 4�5&-� &�54&� ��..�� $�����

��� ������������

��-B
���������� )� '))�)))� '')�)))� -� )�

;!��
����
���
���������
��� ���5�.� ��4�5&-� ��&�54&� ��..�� $�����

���	�9� +�#	��	��
������ ����
������ .����"���#�� �����,����� ��
��������� ��� ��
��� �	
���-� ��
5�� �	
���� �� ��
'�� �	
���� ��� �������� ��������
��
��������������	�����0������
	�����
	�5
��	/��#����
'���	
������5
��	/��#����
����	
������

�
2����"��(��� �	���/��������	�����	���������
����	
���-���
5���	
��������
'���	
���������@
���
���

�	
����
�
��	��/���
��������
��	����
6������7����#���8�

�)'��� �)'��� �)'&�� �'����)'5��

B?I.�0�����"�,�����
���� '���G'G� (5�;')� (5�)))� (��5))�

*�
����������"�,�����
���� 5�)))� ''�G'9� 5��)&�� 5)�G9)�

����������
	
�
�	��
���%����+�
�M���
�*���4� '�&(5� -� -� -�

I
���������"�1��
��� (G5� 9��� -� -�

��������-�
	
�
�	��
���.+2��
��"�R����
�	�
� 9'�� 5''� 5;)� 9&;�

����������
/

�
��
��������"�,�����
���� '�5� �;(� -� -�

����������������L�����"�1������ -� -� -� (99�

L�1�2������1���
�� -� -� -� �))�

���������L?�2�*����� � �� �� '�(9��

;!��
�������3
	�
���������"�	
"�� �.���$4� 5���&4� �$4�2$-� �$2��-4�

���	�9� +�#	��	��
������ ����
������ .����"���#�� �����,����� ��
��������� ��� ��
��� �	
���-� ��
5�� �	
���� �� ��
'�� �	
���� ��� �������� ��������
��
��������������	�����0������
	�����
	�5
��	/��#����
'���	
������5
��	/��#����
����	
������

�
2����"��(
�� 3���#	�	0����	���/�����������	����������������
����	
���-���
5���	
��������
'���	
����

�����@
���
����	
����
�
,��	�����
����	��/���
������������������
��

6������7����#���8�
�)'��� �)'��� �)'&�� �'����)'5��

*���	��8�
� � � �

���������������"�+����
��� 9;�G(�� (;�)5�� (;�'&)� ;��';��

*�
����������"�,�����
���� 5)�()'� �9��9�� '(�G59� G�9&��

���������������"�B
������ 5���5�� ���9(9� �&�G&)� �G�&(G�

���������������"�I������
�� ���5&(� &'�'G'� �)�''�� ���'9'�

���������������"����������� '(�)55� '(�;�5� �)�);G� ���5;&�

B?I.�0�����"�,�����
���� �5�&(G� '&���9� '&�)(9� '��9(&�

���������*00?I"�+����
� '&�''9� '��99�� '��;�G� '��(GG�

��������-�
	
�
�	��
����
���R����
�	�
� (�&G9� ;�G�;� ')�G95� '��9;(�



�

�

'�;�
�

��������-�
	
�
�	��
����	M�I	�"�+M�

M� (�'&5� (�;5G� ')�;5G� '5�&(��

��������-�������+��������"�,��	��M
� ;�9�&� '9�(�5� (�9(5� '9�5�5�

��������-�
	�*
�	�� ��
�-@,�
��A�%��3� ;�'�;� ���(;� &�;()� 9�9;5�

��������-�
	
�
�	��
����!	"�B����
�	� &�(;�� ��'�(� ��59(� ��);��

��������-�
	
�
�	��
���������"�6���

� ���;G� ��'&5� ���;�� ��9'&�

���������C�I����������"�*��
��I �	����I� ������� '��;&� ��&5�� '�&)'� ��'�&�

����������
	
�
�	��
���%����+�
�M���
�*���4� ��9��� G�� -� -�

�	��-��
�������"����
�� �)(� 'G(� -� -�

����������
/

�
��
��������"�,�����
���� (9� &'� -� -�

I
���������"�1��
��� -� -� -� -�

L�1�2�����"�1���
�� -� -� -� ;�&G&�

���������L?�2"�*����� -� -� -� -�

����������������L�����"�1������ -� -� -� ��9G)�

;!��
�������3
	�
������"���	
�

"������	
"�� -�2�552� $24�5&�� $.5�52$� $5.���2�

���	�9� +�#	��	��
������ ����
������ .����"���#�� �����,����� ��
��������� ��� ��
��� �	
���-� ��
5�� �	
���� �� ��
'�� �	
���� ��� �������� ��������
��
������������
�����5
��	/��#����
����	
������

�
2����"��(��� 3���#	�	0���	����������	��� �������������
����	
���-���
5���	
���� ����
'���	
���������

@
���
����	
����
�
,��	�����

����
�
����������������
��

6������7����#���8�
�)'��� �)'��� �)'&�� �'����)'5��

*���	��8�
� � � �

���������������"�+����
��� -� �� -� -�

*�
����������"�,�����
���� �(�'(5� ���5';� &5�;;�� �&�G'��

���������������"�B
������ ��;� '�� (��� '9)�

���������������"�I������
�� ';� '�� ;� 'G�

���������������"����������� -� -� -� -�

B?I.�0�����"�,�����
���� (G'� ��5� 5&(� (9(�

���������*00?I"�+����
� �('� -� '9&� '99�

��������-�
	
�
�	��
����
���R����
�	�
� �)&� �G5� 5)(� &��

��������-�
	
�
�	��
����	M�I	�"�+M�

M� -� -� -� -�

��������-�������+��������"�,��	��M
� 5(G� 9G� ;5)� '�&;9�

��������-�
	�*
�	�� ��
�-@,�
��A�%��3� �� -� 5�� -�

��������-�
	
�
�	��
����!	"�B����
�	� -� -� &)� -�

��������-�
	
�
�	��
���������"�6���

� (� -� -� &)&�

���������C�I����������"�*��
��I �	����I� ������� &')� ;(&� '�95�� ���G)�

����������
	
�
�	��
���%����+�
�M���
�*���4� �5� -� -� -�

�	��-��
�������"����
�� '5��G(� '&�&G5� -� -�

����������
/

�
��
��������"�,�����
���� &;G� ��(� -� -�

I
���������"�1��
��� ���(9� '�&5'� -� -�

L�1�2�����"�1���
�� -� -� -� ��);'�

���������L?�2"�*����� -� -� -� �'�

����������������L�����"�1������ -� -� -� -�

;!��
�������3
	�
���
����	������<���"���	
�

"������	
"�� .5��4-� .��.�$� &��.-4� -$�..��

���	�9� +�#	��	��
������ ����
������ .����"���#�� �����,����� ��
��������� ��� ��
��� �	
���-� ��
5�� �	
���� �� ��
'�� �	
���� ��� �������� ��������
��
������������
�����5
��	/��#����
����	
������

�
�



�

�

'�G�
�

2����"��(5�� 1������ �	���/������� ��� #������ 	
� �	������*� 	�	��� �� ��
��� �	
���-� ��
5�� �	
���� ��
��
'���	
���������@
���
����	
����

�
0�	������	��/���
����������	
�������
��
� ��	��
����
6������7����#���8�

�)'��� �)'��� �)'&�� �'����)'5��

B?I.�0�����"�,�����
���� G�;;5� 5�)&�� -� ;)'�

����������
	
�
�	��
���%����+�
�M���
�*���4� ((� -� -� -�

*�
����������"�,�����
���� �G� 9;� �))� �G&�

����������
/

�
��
��������"�,�����
���� (� �&� -� -�

I
���������"�1��
��� (� �� -� -�

����������
	
�
�	��
���.+2��
��"�R����
�	�
� -� -� -� ''�

����������������L�����"�1������ -� -� -� &�

���������L?�2�*����� -� -� -� ')�

;!��
�������3
	�
������!�"���� �����&� &��-4� -��� ���$��

���	�9� +�#	��	��
������ ����
������ .����"���#�� �����,����� ��
��������� ��� ��
��� �	
���-� ��
5�� �	
���� �� ��
'�� �	
���� ��� �������� ��������
��
������������
�����5
��	/��#����
����	
������

�
2����"��('�� �	���/������� ���
���
��
������
����	
���-���
5���	
���� ����
'���	
���� �����@
���
���

�	
����
�
��	��/���
�����������

���
6������7����#���8�

�)'��� �)'��� �)'&�� �'����)'5��

B?I.�0�����"�,�����
���� )� '))�)))� '')�)))� '')�)))�

;!��
�������3
	�
�������
	
��
��� )� �������� �������� ��������

���	�9� +�#	��	��
������ ����
������ .����"���#�� �����,����� ��
��������� ��� ��
��� �	
���-� ��
5�� �	
���� �� ��
'�� �	
���� ��� �������� ��������
��
������������
�����5
��	/��#����
����	
������

�
2����"��(��� 1
�	�����	��������	��������	�	���������
����	
���-���
5���	
��������
'���	
������@
�

��
����	
����
�
0�
��������	��������
��
����	��
�����

6������7����#���8�
�)'��� �)'��� �)'&�� �'����)'5��

��	��/���
������������������
�-�L�1�2������1���
�� -� -� ��(9&� -�

.����
�
���L��
�������1���
�� )� -� '�&'�� -�

;!��
����
��
���������
"���	���

"�����
�"�� )� )� .��44� )�

���	�9� +�#	��	��
������ ����
������ .����"���#�� �����,����� ��
��������� ��� ��
��� �	
���-� ��
5�� �	
���� �� ��
'�� �	
���� ��� �������� ��������
��
������������
�����5
��	/��#����
����	
������

�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�



�

�

'�)�
�

2����"��((�� 4����"���� �� �������� 
���� 	������� 
��,������ �� ��
��� �	
���-� ��
5�� �	
���� �� ��
'��
�	
���������@
���
����	
����

�
%���
���
�������	�����
������
�������	�����
6������7����#���8�

�)'��� �)'��� �)'&�� �'����)'5��

B?I.�0�����"�,�����
���� 95�;;;� 5��'&)� (9�'�(� '�)���'�

*�
����������"�,�����
����� 5&�5�;� &��)59� (;�(')� '''��5)�

���������C�I����������"�*��
��I �	����I� ������� �)�)5�� �(�;&�� �(�9&5� �(�(5'�

���������������"�I������
�� '�(�5� '�(5(� '��)�� '��))�

���������������"�B
������ '�5)G� ��)�;� ��&G;� ��&G)�

��������-�
	
�
�	��
���+�1�I�"�B�� ��
�	� '�)��� '�)�5� '�)�G� '�)�9�

���������������"�+����
��� -� (�;')� (�;�&� (�;'(�

���������-��
	
�
�	��
���,!	"�B����
�	� -� -� (99� (9&�

;!��
����
������
�
���
���"��	���	
�

"������	
"�� �&.�4-&� �-4�245� ��2��$$� $5-�4-��

���	�9� +�#	��	��
������ ����
������ .����"���#�� �����,����� ��
��������� ��� ��
��� �	
���-� ��
5�� �	
���� �� ��
'�� �	
���� ��� �������� ��������
��
������������
�����5
��	/��#����
����	
������

�
2����"��(=�� +�#��
��#���0�	����#	�	
�����4������	
���#������
����	
���-���
5���	
���� ����
'��

�	
���������@
���
'���	
��������@
���
����	
����
�
���
��
������
�����������	���
6������7����#���8�

�)'��� �)'��� �)'&�� N'��)'&�� N'��)'5��

����
����	��
�
�

� 9)�')�� &9�)��� �;�(;'� ;�'5�� G��'5�

�����	
���	
�
�������
���� ��5�2� '��5G� '��'G� �� ��

;!��
��� 2����5� .4�-��� .������ 5��&$� ��$�&�

��������
�	��!����
�����!�	����	�� ���� ���� &�� &-� &��

���	�9� :���
������ #	��	��
������ .����"���#�� �����,����� �����
����	
���-���
5���	
���� �� ��
'��	
���� ���������
������ �#��7���� #	��	��
������
.����"���#�������,����������	�����0�	���;����
	�����
	�5
��	/��#����
����	
����

�
2����"��( �� +�#��
�� 0���	����� +�
�	��	�� 	
�	��� ��
��������� �� ��
��� �	
���-� ��
5�� �	
���� ��

��
'���	
���������@
���
'���	
���������@
���
����	
����
�
���
��
����
������������
����������
6������7����#���8�

�)'��� �)'��� �)'&�� N'��)'&�� N'��)'5��

���
��
����
������������
����������������	
���T� ��)G&� ���9(� '�(�9� 5('� �&9�

;!��
��� $���.� $�-24� ��4-2� &4�� -.2QQ�

���	�9� :���
������ #	��	��
������ .����"���#�� �����,����� �����
����	
���-���
5���	
���� �� ��
'��	
���� ���������
������ �#��7���� #	��	��
������
.����"���#�������,����������	�����0�	���;����
	�����
	�5
��	/��#����
����	
����

� G�!���	�������
�	���*�	
�	���
��,�����4����-�	������
��������-���������7���������#��
��
� GG<�#��
�	� A�#	��� 	� 	�����������	����#��� .	�
	����� 6+��	
��� �	����� 
>)��
'8-� 0���	�����+�
�	��	�� 	
�	��� ��
���������

6#	��� ��� �� ������� �	�� A�#	��� ����������� 	�	��� ���	����#�*� 
��,����8-� 	
� 
���� ��������� ��� ������ �	�� A�#	��� ����� ���7����
�����
��	
�	��	���#��
����	��	���0����������+�
�	��	��	
�	�����
����������

�
� �



�

�

'�'�
�

$��� 9#*?*'#CB7:� #*9�6>?'#C:� �� #>�(#*#� #� ��(:=?>?,� 9#*?*'#CB7�>�

��D�J?C;�8:�+��#'#>?�#�/;�#'#>?�#=+?(?8:DC?�

$����� ��	
���
�� 

�
�
��!��

 ��"��
���

.����
����7�C�	�����'��@:���
������#	��	��
������.����"���#�������,����������
����	
���A"����
����7�C�	�����
��� @:���
������ #	��	��
������ .����"���#�� �����,����� ��� ��
5�� �	
���A� �� ���
��� �7� C� 	����� ��� @:���
������
#	��	��
������ .����"���#�� �����,����� ��� ��
'�� �	
���A� ����� �����
�	�� �������
�� ��� �
������
��
��
��������
�� !�
�
������� ����
�	���� �������

����
� ��� �������
��'�������
����)'�������

"��'�������
���
�)'��� ����

� �� �'�� �����
��� �)'&�� ����

� ����� ��

� ���	��

� ���
���
� ����� �����
�	��� ������	
���

�����
�
� ��� �	��
��
� ��
��
	
� � �
������
� � ��
��������
� � !�
�
������ � ����
�	���� ������ ����	�	��

��
���������
�
.������ �
� �������
�� ��� ������ ������
�� ����
�� �����
��	�� !�
�
�����
� ����
�	��
� ����� ����� ��	�
�	� ��
��
��
� ������� !�
�
�������� ����/���� ������	
���"� �
���	�	�� �������
��� �� 
����
� � 	�����"� �� ������� ��
��/
���� ����
�����	�

��� �	�
�������� 	
� �
� �������
�� ��� ������
�� ���

�
� ����
�����	�


�

���

���
� ��	�
�

� ��� �����
��� !�
�
������ � ����
�	���� �� ����� ���
� ����
�
�� .������ ���� �����
�������
��	������������
�
��������/��� ���
����������������
��������

�������	
����	
������
����
���
���	�����
�������
���������	��� �

������
��	���
�
.������ ������	
�����������
�� �
� �����������������
� � ����
�����	�

� �����	������ ������� ����/
����
����
�����	�

��� �	�
�������� �� ��� �����
�
�� �����

�� ��	� "� ��
��

�
� ������� �� �����

�� ���
� ���
�����

� �� �������	
� 	
� �����
��� ��
��������
� � !�
�
������ � ����
�	���� 	
�
��
�� ���
�����


����
��

��	�� ��
�

�� �������
��"� ����� ���� �
� ��
	���	����� ��� �
� ������	
��� 
��	���	�� ��
�������
�
��

�����
�

���
�
.������ ������	
���� �����������
��	����
��
	��������
���������� ������	
��������������
��� ����
�	��"�
���
�
�� �� ��
��������
��� �� 

��
��������
��� !�
�
�������� ����
�	������� ����
� 	���"� ������
�� ������
������	
�������������	�	��	���
�����
�	��
���������
���������������
�	�	��%���
�������	�
�����
���	�	����
	����������	���
��"�������
��
�	�����
����������
��	�
�������
�
�!�
�
�����
�����
�	��
��*��
����������
��
������������
��	�
�������
�
�!�
�
�����
�����
�	��
"�	��
��
����	���������� ��	�������.��������������
��
��������
�
,�
��������
�� !�
�
������� ����
�	���� �������
�� �� ������� �
�������� � ����
�	���� ��� �)'��� ����
�"� �)'���
����
�����)'&������
�"�������

�����������	�������)�'�������
�	�"������

���������	��

�.����
���
������
����������������	
�����
�
��
��� �����

��� 

����
� � �
������"� ��
��
	
�� �
������
�� !�
�
������� ����
�	���� ���������� �
��
�� ��
���
�	��
�"��� ����� �
����
������
�	���"� !�
�
������� ����/��� ������	
���� ��%���
� 	
� �
���	�	
�
�� ����
�������
�����
����

�	����
��������

����
�����
������

������������L+D����
� �



�

�

'���
�

$������� 6�	
�
��

�!�
���
�
��

� 

�
�
��!
�
�	������
����$��$�����

���

1
������
�� ��
��������
�� !�
�
������� ����
�	���� ��� ����
�� ����� �
� ��������� 
�� ��
� �'�� �����
��� �)'���
����

� �������
�� ��� �� ���
��� �7� C� 	����� '�� @:���
������ #	��	��
������ .����"���#�� �����,����� ��� ��
���
�	
���A�����������
�	��	
���

�
�
�������	��
�����"�������
���
���	��
����';G�����������
�	���
�
� �



�

�

'���
�

$����$�� 6�	
�
��

�!�
���
�
��

� 

�
�
��!
�
�	������
����$��-�����

��

1
������
�� ��
��������
�� !�
�
������� ����
�	���� ��� ����
�� ����� �
� ��������� 
�� ��
� �'�� �����
��� �)'���
����

��������
����������
����7�C�	��������@:���
������#	��	��
������.����"���#�������,����������
5���	
���A�
����������
�	��	
���

�
�
�������	��
�����"�������
���
���	��
�����9������������
�	���
� �



�

�

'�&�
�

$����-�� 6�	
�
��

�!�
���
�
��

� 

�
�
��!
�
�	������
����$��.�����

��

1
������
�� ��
��������
�� !�
�
������� ����
�	���� ��� ����
�� ����� �
� ��������� 
�� ��
� �'�� �����
��� �)'&��
����

� �������
�� ��� �� ���
��� �7� C� 	����� ��� @:���
������ #	��	��
������ .����"���#�� �����,����� ��� ��
'��
�	
���A�����������
�	��	
���

�
�
�������	��
�����"�������
���
���	��
������&�����������
�	���
� �



�

�

'�5�
�

$��$�� ���� ��"�� 

�
�
��!��

 ��"��
���

������	
��� �
� ����������
��������

����� !����� !�
�
�����
� �
!�������
� ����)'&�� ����
�� 	
�
����
� �� ���
	����
�
�
�� �
����������
� ��� �'�� �/����� �)'5�� ����

�� ,�
��������

� ���� !����� !�
�
�����
�
�
!�������
�������	
�������	����


���������	�
�
�����������
�	��������	���
�������������������	��	��

�
������
�� ����
�	��� �� ����/���
��� ���
�

��� �� ��
��������
��� ���� !����� !�
�
�������� �
!�����������
������	
���� �
!�������
� ��� �)'&�� ����
�� 	
� 
�� ��
� �� ��� 	����
�
�
���
����������
� ��� �'�� �/�����
�)'5�� ����

� ������� �
�����	���,�L%�K���	���������� ��� �
������� ��� 6���
��"� ���
�� I�������=���1������
���������������� �
�������
�
�.������������������������
��������	���H�40"������I������
�"�1
��������
+���

��������'��	���
����)'5������

����
���������	
������,�
���������������	
������������
��
�

����
���
��� ��� C� 	����� '����� @��.	���"���� 	� ����� �	������� ����
	����-� ��������	�����-� ��*�������-�
	������������
	��;������#	����������	����	��	���������������������"������	0�#���������
��������A������
�����
�	���
�
���� !����� !�
�
�����
� �
!�������
���
��	�������� ���	
	���� ��	������� #��
	���	����$� ������� �
� �	�	���
������	
���� ����)'&�� ����
�� 	
�
����
� �� ��� 	����
�
�
���
����������
�����'���/������)'5�� ����

�
�����������	�	�������
���
� ������	
��� ���	��
���
� �� ��

��������

�����

����� ��� ���	�	�� 	�/��
���

�	�
��
���
���
/
� ������������������+���

��
"�+����
"�B��

���3
��
����

"�K�

�%��
���L��
��
��
"�
	
� ��� ����
�

��� ��	��� � ���
	�� ��� .������"� 	
� �	���� 

� ��
��	�������� �	����
� !�
�
������� ����/��� ����
�
���	�	
�������	
�����
�
��
��
�� 

�
������
� � ��
��������
� � ���� !����� !�
�
������ � �
!��������� ������	
���� �
!�������
� ���
�)'&������
��	
�
����
������	����
�
�
���
����������
�����'���/������)'5������

�
�������
������
���
�7�C�	�����&��@��	�.	����.����"���#����.	���"���A�����������
�	��	
���

�
�
�������	��
�����"�������
���

�� �	��
���� &(�� ����� �����
�	��� ������	
��� 
�����
�
� ��� �	��
��
� ��
��
	
� � 

�
������
� �
��
��������
� �����!�����!�
�
������ ��
!�������������������	�	��
��
��������
�
� �



�

�

'�9�
�

$��-�� 9

�
�
��!
�
�	������
�

������	
��� �������
� 

��
��������

� �� ��
��������

� !�
�
�����
� ����
�	��
�� 1
������
�� ��
��������
��
!�
�
�����������
�	��������)'�������
�"��)'�������
�����)'&������
��������

����������
������C�	������)�'��
@�	�������� .����"���#�� ��.	���"���A� ����� �����
�	��� �
�
������
�� �����

�� ��
��������
�� !�
�
�������
����
�	�������	����
�
�
���
����������
�����'���/������)'5������

������
��
������

����������	��

�
�
�������������

�� ��������
��� ��� C� 	������)�9�� @F����"���#�� ��.	���"���� ��� ���
	����� ����#	���	
���� ��

�����.����"���#����.	���"���A�����������
�	���

$��.�� 6�	
�
�����	
���

�����
�
�
�� 

�
�
��!
��

 ��"��
���

$��.���� #���	������"����������	
���
�� 

�
�
��!��

 ��"��
�����	
�
��
��

,���� �
� 
��
�

�� �� ���
��� ��� -� 	����� ��� @1���,����� �����	��A� ����� �����
�	�"� �
������� ��
��������
� �
!�
�
������ �����
�	�����������

����
�����������
��'�������
����)'�������

"��'�������
����)'�������

���
�'�� �����
��� �)'&�� ����

"� ��������� �
� ����	��� ,�L%� K���	��� ������� ��� �
�������� ���
�

�� �
������
��
��
��������
��!�
�
�����������
�	�������������������
�
� �!�
�
������ ��
!��������������	��
����������
������C�
	����� �)�'�� @�	�������� .����"���#�� ��.	���"���A� ����� �����
�	��� .� ����
������ �� �
������� �����
�
� �
!�
�
������ � �
!��������� ��� ���

� � ����� �����
�	��� 
��
� ����� 
������ � ����
��

��� ��
��
��
�����	

�� �
������ 
��
� ������ ��	�� �����

�
� �� �����
�
��� !�
�
�������� �
!����������� 
�	�� �
� ��������


��	��
�������

�
����������

�
������������

$��.�$�� *��
�!�������
��

 ��"��
��������
�����
��!�"���!�"�
���!���������	
�
���
���	
���
�

0���� �����
�
� � �����
�� � !�
�
������ � �
!��������� ��� ��
	 ��

� 	���
� �)�&�'�� @������� 	� �	��� 
�� ���
�	�������� .����"���#�� ��.	���"���� ����
�����A"� ����� �����
�	� 

� ����/�� ����
� !�
�
�����
� �
!�������
�
���
�����
��������
����������

$��.�-�� #�	���  

�
�
��!
�� ������!�� �� ���
�����
��!�"� ��!�"�
��� !��
� 

��� 
�	���

� 
�� ��	
�
��

��

 

�
�
��!
��
�	��������#���	�������

.� ��
��� �� ������ �
� 	�� ����� �����
"� !�
�
������� ������� �� �
���	���������� �����

	�� �����

�� ��� ���
�
������
� �!�
�
������ �����
�	����������	
�����������!�
�
�����������������	����
�
�
���
����������
�
����'���/������)'5������

������

�����

�
������
� ������

� ���
��������
� �!�
�
������ �����
�	�������
	����
�
�
���
����������
�����'���/������)'5������

������
��
������

����������	��

��
�������	
����
�������
����
��	����"������
��� ���C� 	������)�9�� @F����"���#�� ��.	���"���� ������
	����� ����#	���	
���� ��

�����.����"���#�� ��.	���"���A�����������
�	��� ��������	��� �!�
�
������ �����	������� �
	
�

��
����
�
������	
������

$��&�� B��������������
�
�� 

�
�
��!
��

 ��"��
���

������	
��� �
� �� �
���	��������� �����

	� ��������� �����
�
�
� �
������

� ��
��������

� !�
�
�����
�
����
�	��
� ��� ����
�� ����� �
� ��������� �'�� �����
��� �)'&�� ����

"� ��
��
�� �����
�
�
� 

�
������

�
�����


� ��
��������

� !�
�
�����
� ����
�	��
� ��� 	����
�
�
�� �
����������
� ��� �'�� �/����� �)'5��
����

��

$��2�� 9

�
�
��!��

 ��"��
�����������������
��!�"����

��
������� 

�
�
��!��

 ��"��
���

$��2���� ����	���
�����"�����
��
�
��������
�
��� 

�
�
��!��

 ��"��
���

������	
��� �
� �������� 

�
������

� �����


� ��
��������

� !�
�
�����
� ����
�	��
� ��� 	����
�
�
��
�
����������
�����'���/������)'5������

������
��
������

����������	��

��
������"����������
�������
���
��� �7� C� 	����� 5�� @+�����
������ �#��7���� #	��	��
������ .����"���#�� �����,����� ��� ��	�����0�	�
��;����
	�����
	�5
��	/��#����
����	
���A�����������
�	��	
���

�
�
�������	��
�����"�������
���
��
�	��
����&G'�����������
�	���
� �



�

�

'�(�
�

$��2�$�� 9

�
�
��!��

 ��"��
�����������������
��!�"����

��

������	
��� �
��������������


���
��������

� !�
�
�����
� ����
�	��
���� 	����
�
�
���
����������
����
�'���/������)'5������

������
�����
������
�"������
���
�� ������

����������	��

��
������"����������
�����
�� ���
���� 	����� �)�9�'�� %1���������� ��	�����0��� ���� �	���	
�,���� .����"���#�� ��.	���"���&� ����� ���
���
�����
�	����

$��4�� ���
�
!����	��
����
	
��
��"�

��
��������� � �����	�������

�
"����� � ����
"������	� �
�������������� ������ ������	
���"�
�
������
!�
�
������������/���"�
����
��� 	�������"� �� 	�
�����������	
�������	����"�����	��
��� ��������� ��
������� ����

������� �
� ��/
� �
� �����	�� ��� �
� ������	
��� ���	�� �������/��� � ��
��	���� ��� �����	��
�����

�
��������
��	����
�
.������ ��������
�������� ������	
�����
�����
������������
�
��
�

�����
	���	�������	
�������
��
64*-�� �� +	�	�	�"� ����

�	�� �����
��	� ��� �����	�� �����

�
� 	
"� �������� 	�� ���
� �����
"� ��
���/�	��
%���
��� �����	�
�� ������	
���� ��
��

�
� �����
� �� �����	�� �����

�
� �� ��
���� ��� 
����
�
� �5<�
�������/��� � ��
��	���� ��� �����	�� �����

�
� 
���
� �	�� �
� ���� 

	�� ����	�� ������	
���� ��� �
�
��
	
��
����
��������
���������
��
�����	��
��
�
��
�������	
������
�
+�����
��64*-������
����������������������1
��������3���	����"������

����
"����������������
���	���
�
��
	���	���
� ��� �����	�"� ��������
� �
�
��� �����
�
"� �� 	�� 
�� 	
�
���� �����
� ����

� �����	�

� ����
����
�����	���
������
�����
��������	�
�����	
����������
�����
����������
�
+�����
��64*-�� �� +	�	�	�"�.������ ������	
������� ������
��	�������
���������� ������	
������/
����
���	
���������

�����

"� �����
������������
���

	������	���������
������
��������
����
������

�
"�
������	�� �� �����	�� ��
������ 
�� ��
� �����

�
� ���� �����
�

�� ����
� ����	�� �� ����	��� ��� ���	
����
������
������
���������
�����	��

$��4���� #�
����
	
��
�������
�

�
�����	�!�������	
�����

�������������������	���
����	
���

"�

 

�
�
��!
"�

 ��"��
��"��

.�������������� ���

��������
�
���!�
�
���������
!�����������������	
���
��
�����������������

����
6��
��������

���������

���
�����))9������
���

$��5�� B���!
�
����
���3

��������
�

���	���������	
������

�� ��������
� �����	����������	
����#L�1�2�����"�*2��K2�������"�����������������
B�3"� ���������*00?I�L��
��
���"� ��������� ������� +���

���"� B
������������L��
��
���"� D������	��
�������B�3$�������
����
�

������������� ����	�������������������
�����
���
����������
��"���������	
���
�����

���
� ��� �� ���� 	� � ������ � ���	�����"� 

������ �
����
��
� �	�
��	�� 
�� !�
�
������� �	����
��	"�
�������
�
�������/���������	
������
��
��%���
��
�
%�������������� ��������� �
��������
�� �
�
�����
��� ���&9� ������ ����	������

����
�
��� �� ���� �� ���
�

	
��������������

�����"���
����
��'���/������)'5������

��������
���
�
�����
�����
��
�'(��5)�
	��������
��#�	�
�
�
����
��'�������
����)'&������

�'9�''&�	��������
�$��4����
�"�����

	
��������
������

������ �� ��������
��� �������������
� ��� ���
��
� � ������ ����	�����"� �����

�� ��� ���	�����
��
�
�
�����
��"������
����
��'���/������)'5������

���
��
���'�	��������
��#�	�
�
�
����
��'�������
���
�)'&������

���9�	��������
�$��
�
������	
��� 

��� ���
�
���������� ������� �
����
��� �
��
���������
����������� 	��
��� ���������	���
���

���/

� ���
�������	��

�
���
/
� �	��
������
�
���������


���



�

�

'�;�
�

$����� =
��
�����"��
�� 

�
�
��!���
�
���3
�
�������3����#���	�������

.� �������������'�� ���
�
����)'5�� ����

������	��������������
�	��
��
���������� �
�	

������


�
!�
�
������������	�/��
�������/����������	
���"�����������

�������
� �����������
������-�	������)�9�'��
%1������������	�����0��������	���	
�,����.����"���#����.	���"���&�����������
�	����
� �



�

�

'�G�
�

$��� +�+?8*:�#*9�6>?'#C:�

$����� 8�"���

�!��
����

$������� #�
�����"���
���!��
����,������
���

��
����
������
�������

���
�

���
�
�"

��
��	�
���
����

�
�

���

�����
��'�������
����)'&������

"�	
�
��
������	���������	
������
������
�'�);&�)))�9))"))���
��������
�
� �����
��

� 
�� 5�&�)�))�� 

��	
����������
� � �
���
� � ���
���� ���
� ����
� 
�� ��
"� ������ ��

���
��
�����
��������))"))���
�"���
��
��0*1-1-2��
�
+�����
�� 0������ %���

� �����	�

� �� ���
��
��� 	
�
��
��� ����	���"� 
�� ��	��� ����� �����
�	�"�
	
�
��
������	���������	
������
����'�'G��&))�99)"))���
���4
�
��
������	���������	
���������
��

��
�
��
5�&�)�))�� �
���

� ���
��
"� ��� ���� � ������ ���� 
���
��
�� ��
��� ��� ��)"))� ��
��� +�
� ���
��
�
������	
���������
���	����������


��

$����$�� ?!�����������
�

���!����
���������	������!��
���,�������
�	���
������
����	
����
���3�����!	
��

�
�

���

�
����	��
����
��
�������	
�������
�

���
��	������������	�����

$����-�� ����,� !
�
��	����	�
�� 	�
���
���� 
� 
�"

��
�� 	�
���
���� �
�

��� #���	������� !���� ��3
� ��"�

#���	������
�
�!������
����	��
"����3�������	��!���
�#���	�������

������	
���
����	�������������
�	����/��'((�5''�����	�	� ����
���"�������
�
���
��
������
�
��	�
����
�
�'�� �����
��� �)'&�� ����

� ����� �))"))� ��
�"� �� 
�� ��	��� ����� �����
�	�� �
� ��)"))� ��
�"� ����

�
�
��������	�


�����
�
��	�����9(�9)&�	����
���
��#
����
��'�������
����)'&������

���
����	��������
�����
�	�$"��	����
���"�;<�	
�
��
�������	����������	
�����
�
���
��
������	���������	
����

���/
����
��
�������	
������
�
�������
��

$����.�� #�
��� �	
�� !�
	���
�
�

�� 	�
���
��

�� ���
��,� ��"��
�
	
�� 	�
���
��

�� ���
��� 
�
�

	�
���
��

�����
�����	���
�
"�,����
��
�!���	�����!��
"������
��3��
��������!��!�
	���
��,�

��"��
��
�
���
���

������	
��� 
��
� ������ ��
�
�	����

� ����
�
��

� �����
"� ����

���
� ����
�
��

� �����
� ���� ����
�
��

�
�����
�������
	������

$����&�� #
 ��"��
��� 
� �	���
� �� �	
"� ���	
"�� 
<
�
� ��	���"�� �� 	��
� ��� ������
��"� ������
��,� ��
�


���
��
���!��
�����
�
���	���������	���
���!��
�����

%���
�� �����	�
�� ������	
���� ��������� �
� ��
�� �)�� ���
��� �)'��� ����

� ������� ������ �
� �����

�

�
+	�	�	� 
�� 
���
� ��� �
� ���
���� ����� +	�	�	�� #1
	����	� �	��7����� �������	�� #�������$� ��
����

��
���
��
�
� 	
�
��
��� ����	���� ������	
���� ������
�� ���
��� ����� 64*-��� .������ �
� �����	

�� ���
��
	 ��
��������
��	�������
���������"��
�
����	
��������

�������������"����
��	��	
�
��
������	���
������	
���������������
	�����
�������
������������

�	
������
�������

��+	�	�	������������
���	��"�

�����
� ���
���
��
�� ��
��������

���
�����������
��
���
��
��� ��
����	
�
��
�������	����������
�
�
����
��������	���.�������
������	

�"������
	 ��
��������
��	�������
���������"����
��	��	
�
��
��
����	���������
�
��
��� ����
��������	������������
������0������������
��
���	
�
��
�������	����
.�������
��	����	������/������������
��� ����
���������
	
�������
���
��� ����
�����.�������
������	

��
�����
	 ��
��������
��	�������
������������
��
	�������������	��
����=������
�����
����������

���
���������

�	�������������
��� ����
�������
��
��������
��	
�
���������	���������

�	������
�����

$����2�� #
 ��"��
��� �� !��
����� �
��� !����� ���
�� /����� !��
� ��� ����"��� ���
��� 
�
� ��� ����	���
�,�

�	���
�� 
�
� ����	���
�,� ��� ��� �
�
� ����"��� ���
��� ��� �����

���
� �� ��!	
"� ���
��"�,�

�!��������
��
��������
��!�������������
�����
����

������	
��� �� ���
���� %���
� 

����� ����	��� ����� �
� ��
��
	� ������� ���� �
� �������

�"� ���
	
�� ����
�
����
	
�"�����
���	����
��
	���������



�

�

'&)�
�

$����4�� ��	
���

� �������� ��"���
��� !��
����,� �� �����
�"� ��3
��"� 
�� 

 ��"��
��"�� �� �	
"�

���"��
�"���
��!�"���������������	���
�����	
���

"� 

�
�
��!
"�

 ��"��
��"��

0�������%���

������	�

�������	
��������(�����
��'GG9������

�	
�
��
������	���������	
��������
����
���'�;9&�;GG�9;9"))���
�����
�

��
�����G&���5�5;9"))���
��
��'�5()�5(&�'))"))���
�"������
�

�
�
	
�
��
�������	��������
����
�
��
���
�����
�
���
��
����
�������
� ����
����5���5��&(����
�����
�
��
��
����'))�*?L����
����
���))"))���
�����	�����
�"���������%���

�+����	�

�������	
����	
�
��
��
����	���������	
��������
�������'�5()�5(&�'))"))���
�����
��
��
�����������
��������5'�&�&�())"))�
��
��
��'�9���));�;))"))���
�"������
��
�
�	
�
��
�������	�����
�����
�

��	��������
������
����� �
'('�&&G�
��� ����
������
���
��
�����
��������))"))���
���������
�
0������� .����
� ������	
���� ��� ������
��	� ������
��� ������� ��� G�� �	��

��� 'GG;�� ����

� ��
���
��
���	
�
��
�������	������������
���
��� ����
���"���
��	
�
���������

������
��
���	
�
��
���
����	������� �	��

�%���

� �����	�

� ������	
���� �� ���
��� '9��� +	�	�	�"� 	
�
��
�� ����	��� ������	
���� ��
��
���� ��� '�9���));�;))"))� ��
�� ���
��
� �
� ��� ��
��� ��� '''�G))�)))"))� ��
�� 
�� ��
��� ���
'�(���G);�;))"))� ��
��� 4
�
��
�� ����	��� ������	
���� �����
��

� �
� 
�� 5�&)9�9G9� �
���
� � ���
���� ��
�(��)))�������	

� ����
���"�������� ��
�������������
���
��
����
�������))"))���
���
�
.� ������� �� ���
����'9��� +	�	�	�"�0�������.����
� ������	
������� ������
��	�������
�������������
��
���;������
���'GGG������

"����
��
��
�	
�
��
������	���������	
��������
�������'�(���G);";))���
��
��� ��
��� ��� (;�G))�)))"))� ��
�� 
�� ��
��� ��� '�;'��;);�;))"))� ��
��� 4
�
��
�� ����	��� ������	
����
�����
��

� �
� 
�� 5�&)9�9G9� �
���
� � ���
���� �� 9�9�)))� ������	

� � ���
���"� ��� ���� � �
� ������ ������

���
��
����
�������))"))���
����
�
4
�
��
��1�
�

���3���	�����!�
�����������	������������8�,����8�.�=�-G&�-)9=)9-)'=&G���.������8�59�-
)�-)&=)�-�))�-(�����9�� ����
����))��� ����

� 	
� ���
���'9�� +	�	�	�� ������	
����
�� 	
�
���� ���
�� �
�
��

�

��0������.����
�������	
�������������
��	�������
��������������)������
����))�������

���
���
��
��� 	
�
��
��� ����	���� �� ������
��� 
��� � ���
���"� 	
�
��
�� ����	��� ������	
���� �� ��
���� ���
'�;'��;);�;))"))� ��
�� ���
��
� �
� ��� ��
��� ��� '�''��&))"))� ��
�� 	���� ��� 	
�
��
�� ����	��� ��
����
'�;'��G�'��))"))� ��
��� 4
�
��
�� ����	��� ������	
���� �����
��

� �
� 
�� 5�&')�&)&� �
���
� � ���
���� ��
9�9�)))�������	

� ����
���"�������� ��
�������������
���
��
����
�������))"))���
���
�
%���
�������	�
��������	
������
��';�����
����))�������

���
��
����
�0�����������
�

���	
�
��
���
����	����������

�
��9�9�)))�������	

� ����
�����
���
�dBd�	������� �
�	
�
��
������	����� ��
�������
'�;'��G�'"�))� ��
�� ���
�

� ��� ��
������'G)�;))�)))"))� ��
��
�� ��
������'�9���'�'��))"))� ��
���
4
�
��
�� ����	��� �
� �����
��

� 
�� 5�&')�&)&� �
���
� � ���
���� �
���
� d2d� ��� ���� � �
� ������ ������

���
��
����
����))"))���
���
�
4
�
��
��1�
�

���3���	�����!�
�����������	������������8�,����-.�=�-G&�-)9=)�-)'='9G"�.������8�59�-
)�-)&=)�-�))�-�����'����	��

����))�������

�	
����
���'9��+	�	�	��������	
����
��	
�
�������
���
�
��

�

��0������.����
�������	
�������������
��	�������
�������������'���	���
����))&������

���
���
��
��� 	
�
��
��� ����	���� �� ������
��� 
��� � ���
���"� 	
�
��
�� ����	��� ������	
���� �� ��
���� ���
'�9���'�'��))"))���
�����
��
��
������
��������;(G�())"))���
��	��������
�	
�
��
������	��� ��
�����
'�9�9�)))�G))"))���
������
��
�
��	
�
��
�������	����������	
����
�������
��� �G�5GG����
���������
��
�
��� �
� 	
�
��
�� ����	��� 
���
� ���
��
��� ���� �����
��

� 
�� 5�&�)�))�� �
���

� ���
��
"� ��� ���� � �
�
������������
���
��
����
�������))"))���
���
�
0������� %���

� �����	�

� ������	
���� ��� �)�� ���
��� �)'��� ����

� �� ���
�
��	����

��� ���
�

���
	
�
��
�������	���� ������	
���� �����������������	��� ���
�

� �
� 	
�
��
������	��� ���'�9�9�)))�G))"))�
��
�����5&��)))��))"))���
��
��'�);&�)))�9))"))���
�"� �� 	�� ���
�

�
��
���
��
��� ��
���� ����
�
���
��
�����))"))���
��
�� ��
�������))"))���
��� ��	�����
�"���������%���

�+����	�

� ������	
����
�����

�

��
�+	�	�	�������	
����
��
���
�����
��������
�������+	�	�	������
�
�������
�������"��������
�



�

�

'&'�
�

��
����

�� �����

�� ���
��
�
� 	
�
��
��� ����	���"� ����� �
� �
	���
��
� �����
�� �� ���
��� ��� C� 	�����
�'�'�5�� @��.	���"���� �� ������� 	� ����� �������� �)���� 	�������� �� ����� ��� ����"������ 	
	����	�-� ����
��������	��#������������	����������	��7�����#�������A�����������
�	�����
�
0������� %���

� �����	�

� ������	
���� ��� ��� ���
��� �)'5�� ����

� �� ���
��
��� 	
�
��
��� ����	����
*���	��������
��	����������	
����������

����������
����+	�	�	�"����
��
��
�	
�
��
������	������

	��
����	��������	
��������)'&������
������
�������'�);&�)))�9))"))���
�������
������');�&))�)9)"))���
��

����
������'�'G��&))�99)"))���
�������
�����
�

������
��
��"�	
�
��
������	���������	
������
����
'�'G��&))�99)"))���
�� �������
��

� �
�
��5�&�)�))���
���

����
��
���������
���
��
�����
�������
��)"))���
���
�
%���
�� �����	�
�� ������	
������
��
��� �
���
����� ���
����)'5�� ����

�������������
��
��� 	
�
��
���
����	���� 	
�
��
�����
� �
� 	
�
��
�� ����	���*���	������
����� �� ��
�������'�'G��&))�99)"))���
�� ���
��
��� ��� 
�����
� �(&�)))�)))"))� ��
�� 
�� ��
��� ��� 
�����
� '�599�&))�99)"))� ��
��� ���
��
�
�
	
�
��
��� ����	���� ������	
���� ����
�	� �
� �
� ����	����� 
����"� ������
�
��
�����
� '�())�)))� 
��� �
�
���
� ����
����
����
"����
��
��

�
���
��

�����
�
��	����)"))���
���

$��$�� B������

$��$���� ��
���
���	��
�
�"�����#���	�������������������

�"�������
��
�����������

+	�	�	� ������	
���� 

� ����/�� ������	�� ���
���� �� ������� ����
��� �� 
���
��� ������	
���"��
��	��� ����
���
������	
���� ��������
� �� ��� ��
��
	�� �������
��� ������	
���� ����� �
� 
��
�

� �� ���
��� 9�� +	�	�	���
��
��
	��������
���������	
����
��
�

��
���
�
�

	��B����%1������#���0���0������"��#	������	
�	������
����	
�� �	��	������ ��
��������� �� ����	��� 	��	���� 
������	���-� �
��� ��� ���	
�� ������� #����	�����
��	���	
��#	�����	
�����)�����������#	������/��������������/�,������#	�������
��������#	�#�����&�+�/
	���
�� ���
��� ��� -� 	����� 9�'�'�� %1���� �� #���0��� 0������"�� #	��� ��� 	
�	��� ��� ����	
�� �	��	������ ��
��������� ��
����	���	��	����
������	���-��
���������	
���������#����	�������	���	
��#	�����	
�����)�����������#	���
���/�� ��� ���#�� �	��	���� �	
���� ��� ���
	����� 	��*��7��	� �	��������� .����"���#��� ��.	���"�����&�
����������
�	����

$��$�$�� B�3���!��	
��������
�#���	������	����������,���!�"�
���������3
	�
���
�
�

���

���!����!��
�

�����
����
�����
�	����"


�����
	

�,���!�	����
��
�
�����

���
�����

�
B�3���!�����	�
�

�����������B�������
�
:��
���� '9�� +	�	�	�� #1������ $��,���$"� ���
�

�� �
� ��� ����

� ������	
���� ��

8� .�����"� ������
��
��������%���
�������	�
���
�
�������
�
:��
���'(����������+	�	�	������/
����
��
���.�����8�

• ���
���'(��+	�	�	����������
�����
�.���������	�������&����
�"����
���

��
�������
��������	
�
��� ��� ��
���
�
���� �� ���
��
� .����
� 

� ����� ��	�� ��

���

� ����
� ���
� 

����� �������
�	���
�����
�����5�����
�����
��������	�������������
������������

��O�

• ���
���';��+	�	�	����������
�����
�.��������

��
�
������
�
����
��	�����������
�������"���

�����
� 
�� ����
�
� ��� 5� ����
�� ��� �����
��	� ��
��
��� ��

���
���� ������
"� ���
��� ';��
+	�	�	����������
���"������
���
���
�
��� �����
��
�����
����.����
� ��

������ 	��
���	����
���
��
��	�����	��
�
�.����
"�
�� �����
��	�	���
������
�	�
�����
��	��	
�.����
������
���	��
	
� ��� �
� ���
	��� 	����
�����
��	�� ����
�� ��� ��
�� ��

���
���.����
"� ���� 
��
� ��������
�
���
�

����������������
���������O�



�

�

'&��
�

• ���
���'G��+	�	�	����������
������
���
�
���������
��
�.����
���

��
�������
��������	
����
��� ��
���
�
��� �� ���
����.����
� ��/
�� ��	�� ����
�� ��������� ��� ����
��� ��

���
��"� ����� �
�
��/
���	�����
�����
�O�

• ���
����)��+	�	�	����������
����������
����������/
�������	������
���
���
�
���� �� ���
��
�
.����
� ��

���	�� 
�� 	
�
���� ���
��� 
�	�
����� 	
� �	����	�� ��
� ��	�
�

� ���
	
� ��� 	�����

�	�
���"� ���� �
��� �
� 
�	�
���
�� ���	����� �� ��

���
�
� ��
���
�
���� �� ���
���� .����
�
��	�
�
������
�	������
���	
�����
��	�����	��
�
�.����
O��

• ���
��� �'�� +	�	�	�� ��������
� ��� ���
���� .����
� ���
� ������
� ������	
���� �� ��������� 
��
��
�
�����"� �� ����� �� ����
	
��� ������
����� ����
� ��
�
���� ���	���
�
�� ����
� �� ����
���
������"� ��� �
������
�.����
� 
����
��� �����
���� ��� ��
�
��
�.����
"� ��� ��
���	��
� ������
�
������	
�������
���
���
�
��� �� ���
����.����
����
��
��
�� �� �����	��
��
�� 	
�
��������
�
�
��������
������
����.����
�������
�

�������������
����
�������������
�

���������������	
�
��� �
�
���
� �����.����
� ������
������������
������
������.����
���
���
�������
�������
�����.����
��������
����.�����O�

• ���
�������+	�	�	����������
������
�
��
�.����
�����������������
���
�
���.����
���
��
�"���
�������� 
�
���
� �����
�

��	�"� ���
�.����
� ����� ��� ����

���
"� ��� ��� �����
�.����
� ����
��
�����

"���������
���
��
���������
����
�

�"�������
����
�� ������
���
��
�����
����.����
�
	
� ��� �
"� ���� ��� �������� ���� ��������
��� �
�
���� �����
��

�"� ����������� ����� ��
���
�
����
.����
O�

• ���
��������+	�	�	�����
�

���
�����
����������
�.����
������	

����
��
��
���������	��
��
���	���	�� ������	
���"� ��� ��� �
� ���
���� .����
� ��/
�� �� ���	���
��� �� ���

��� �������� ��/�	��
����
��

��������������	����

�����������%���

������	�

"�������
���������������
������
������
�����������.����
�	
����������
���������
�������	���
�
�������	
������
�
��
����������
�������
�.�����O�

• ���
���� ����� +	�	�	�� ���
�

�� �
� ��� �
� .������ �����	

�� ��� ��
	 ��
�� ������
��	�
������
���������"��
�
����	
��������

�������������"����
��	��	
�
��
������	���������	
������
���������
	�����
�������
��������+	�	�	������������
���	��"�
�����
����
���
��
����
��������

�
��
����� �����
�� 
���
��
��� ��
���� 	
�
��
��� ����	���� �� ����
�
� ����
��� �����	�� 	
� ��� �
�
.������ �����	

�� ���
��	�� 	
�
��
�� ����	��� ��� ��
	 ��
�� ������
��	� ������
��� �������
������
�
��
��� ����
��������	������������
������������
"����
���������+	�	�	�����
�

��
�
� ��� �
� .������ 0������� �� ���
��
��� 	
�
��
��� ����	���� �	����	�� ����/��� ������ ��� 
��� �
���
���� �� ���
	
� ������
��� 
��� � ���
���"� ��� �
� .������ �����	

�� ��� ��
	 ��
�� ������
��	�
������
������������
��
	�������������	��
����=������
�����
����������

������������

�	���
����������
��� ����
�������
��
� �������
��	
�
��������
�����

�	
������	�� 	
���� �
�������
��
�����������	

��������	�����
��
�+	�	�	���������

�������
���������
�����	���������
��
���
	
�
��
�������	������������
���
��� ����
�����

�
+�
�	����	
�	��
�
:��
����&������(��+	�	�	������/
����
��
���������
���������8�

• ���
�����&��+	�	�	�����
�

���
����������
������������G����
����������
��������
������
�
�
���&�����

�	
�����
����
	���	����
�����
��	���������������
��������
��������������
�����
��
��������"�����
��
���������
����
�

������������������O�

• ���
���� �5�� +	�	�	�� ���
�

�� �
� ��� %���
�� �����	�
�� ����� ;� #����$� ���
���� ������
���
������� 	
� ��� 1��
����� ���
�
� ������	
���� ��

��
� �
�
��� ��
��	��
���� ���
���� �� ������
��
������
��
���
���������	�����������
�����
������6���
��������O�

• ���
���� �9�� +	�	�	�� �������
�� �
� ��� %���
�� �����	�
�� ����� ���
��
� ������
��� ������� 
��
����
��������	��
�
��������
������������
��
��
�����	�����
��������
�����"�����������
�����
��
��
�� ���	�����
����� 	�
����� ��	�� �����/


� ����

� �����
� ��
����	�� �� ��� ����
���
��
����	��
������
�	�����������
���������"�����
�
��%���
��������	�
��������
�������
������



�

�

'&��
�

��
��
�� ���	�����
������ ���	
� ��
����	�� �� ���
���	�� 	
� ��� �
� �����

�� �
�� ���	�� ��� ����� �
�
�����
�����
����	����
	��	�

������
� ��������O���

• ���
�����9���+	�	�	���������
���
����������
�����������������
��������
������
�����������
��
��
�
�����"�����/
���������	�������
�
����
�
���������	
���
��
�����
����������
�����������
������
"����
�����9����������
���
����������
����������
��������
������
��
��
��������
� �
�������� 	
� ��� �
"� ���� �������� �
�
���� �����
��

�"� ����������� ����� ��
���
�
���� ������
���
������"� ��� ������
�� ��������/
� ��
���	�� �����
� �� �
�� ���/���
��� ��
�
��
"� 
�
�	��
�����
��	
�"�	
�
!������ �������	

�
������� ���� 	�������
� �	
 
���� ���
��	���"���������
� 	���
�
�����
� ����
�
�� �
��!�������� 
�� ������ ���
�
���� ��
�
���� ������
��� �������� ��� �����
	��"�
���
��� �9��� +	�	�	�� ��������
� ��� ������
�� ������ ��
���� ������
��� �� ����� ����"� 
���
��
�������
����������������	�
������������
�
���
/
��	�O�

• ���
��� �(�� +	�	�	�� ��������
� ��� ���
�� 
���
/
��	�� �� �����	�� �	���

� � ����
��"� ������
��
������ �������
� �� ����
��� ��
	 ��

� #�� ����� ��
��
�� 
��
��

$� ������
��	�� .������ ���
�������
�
�	����	��
�����
�

� ��������"���	����8�����������
���
���
��� �	�������� �����	����
����
�	�
������	��
�� "���
��

�
�������
�����������.����
�	
�����
���������"� �
�
�	����������
�����������
���������
����
��
��
������
�
��	��
�������<�	
�
��
�������	����������	
���"��������
�������� �� �����
��� �
� 

� ��
��
� 
�� �
���
�� ���
������
�� �������
�
"� ���� �
��� �
� ����
�
���
��� ���
������
��� �������
�
�� ���	��� ��������
�
� �������� ���
� ������	
��� ��������
�����������

��"��
���
������
������
������
	�����������������
�����

���
��	
��	�������
��
�������
��������
��
	
������
��������
����������.����������������������
���������

�
4�������#��,�����
�
:��
����;������'��+	�	�	������/
����
��
���%���
��������	�
�8�

• ���
���� �;�� +	�	�	�� �������
�� �
� ��� *��
������ -� ���	
���� ���
���� ���
� ����� ������ ������ -�
��	�������	�������������������
��%���
��������	�
�����������
���
/
��	�����
�

� �����
��"�
��� ������ ������ ���
������ ��	������� 
�� %���
��� �����	�
�� ����
�"� ��	
�� ���	��
���� ����
��
����
���"� ��� ������ ����
����
��� �� ��	������
��� ������ ������ 
�� %���
��� �����	�
�� ������
���
�����"� ���	��
���� �� ��
����
���� ���
������ ���� ���
	��� ��� ��� ���
������ �����
�� ��
����
��
������	����+,**-�� ����� ������	
����������
� ����
� ����
����
�
�
��%���
��� �����	�
��

�����
��
� �
�	� ��
�� ����
� ���/���
��� %���

� �����	�

"� �� ����� ���� �
� 

� �����
���� ��
�
�������
��� ������
� ������	
���� 	
� ��� ���
�����"� ���	��
���� �� ��
����
���� ����� �
��
� 	������
�
����
����
���
��%���
��������	�
�O�

• ���
���� �G�� +	�	�	�� �������
� �
� ������� %���

� �����	�

"� 	��� ��� %���
�� �����	�
�� ��/
�
����
�������
����������	�������
�
��
�������	����

��
����
�
��)<��������
������������
����
���
�����������������O�

• ���
���� �)�� +	�	�	�� �������
�� �
� ��� %���
��� �����	�
�� ��
���
��� ��
���
�
��� %���

�
�����	�

"����
�����
���
�������
��������
������
�����.����
"����������
���
�����
�
������
+����	�

�	
��	�����
��
������
������������
��������
��
���	��������

�
����
��"�������
���
�
������
����������
��������
��
�������
�������"���
���
���������
��������
��
������������
	
������������
�����
�����	�
����������
�����	���

������
�����+	�	�	��"���	�����
�������

����
� � ���
������ 
�� +����	�
�� �� �����
� +����	�

� 	
� �������� �� ����
� ������
� �	�� ��� ���
�	����

�� �� 
���
/
��	� ����
��� �� +	�	�	���� :��
���� �)�� +	�	�	�� 	����
�� �
� �������
�� ���
��
���
�
��� %���

� �����	�

� ��/
"� ����� �������
��� ���
����	��	�� ����� %���

� �����	�

"�
���
��	�� ����
�� ����
�
� 	����
��� �������
� ��� ���
��
��� 	����� �

�
��� �
��� ���� �� ���
��	��
��������
�� ����
�
��� ���
�� ������ ���
����� ���� ��
����
��� ����� �
� ��
�
����������� ��� ���
�"�
��/
����	�����	����	�
��"�����������	������	��/�	�������
�	

��O�

• ���
�����'��+	�	�	���������
���
����
��%���
��������	�
�����
�����"����	��
��������
����
����
���
������ �������� ��	
�� �������� � ���	���� 
�� ������� �
� ��
��

� ����� �������� ����� ��������
���
��
��� �����
���� %���

� �����	�

"� ��� �
� .������ ������	
���� �����	

�� ��
��
	�� �������
������ �
� ��������
� �������
�
� ���
�����"� ���	��
���� �� ��
����
���� ��	
�� ��
�����



�

�

'&&�
�


�
�	��
���
� ����
������
� 	
� ��� ���
�����"� ���	��
���� �� ��
����
���� ���
������ ����� 
��
%���
��������	�
���������	����	�����������
���
�
��
����	��
�����
�

��������������	��"����������
�������
	��������������	
��
��%���
��������	�
�������������������
�����	�����
��
	���

�
B�3���!�����	�
�

����������������	

!���������;���	��#���	�������
�
������
��� �� ����� .����
� ������	
���� 
�� �
���� �
� ��� �/����� �)'5�� ����

�� .������ ����� ������
�
������	
����
������	�	���������
��	"���
�������	�	�����������������������
�������
�
���������
�
���
���������	�

������	�8�
�
�$� ���
�
����"���������
�
��
����
�
�������8��

'�� �	��	
����������
���������
���%���
���������O�
��� �	������
���������

�����	��
�����
������
�� ����������

�
O�
��� ����
�	���
���������
������������%���

������	�

�������	
��������������������
�����

+	�	�	��O�
&�� �	������
��� !�
�
������ � ����
�	���� ������	
���� 	
� ��
��������
� � !�
�
������ � ����
�	����

%���
�������������������������	��
�������������������
���������
��	��
��!�
�
�����
�
����
�	��
�����	����%���
���������O�

5�� ��
��

������	�����	�
����
� �����
������������
������
��
���
��

�
���
���
/
��	��
.����
O�

9�� ������
�������
�������"���

���
����������������
�	�������
�����

����	������
���
��
���
���
��������
�
O�

(�� ��
���
��� �� ����� 	�������� � ����	���� ���� � �
� ������	
��� ���
"� ���� �� �����/
����
������	
�������
���������
��	��
��	������
��
��	��O�

;�� ��������
��������
����������������
����������
��������� �	�������� �����	���O�
G�� ����������������	

��������	������
�
������	���
�
�������	
���O�
')�� �	������
�������
�	�������������
����������������/
�������������O�
''�� �����
��� ���/���
��� %���

� �����	�

� �� ����
�������� ������� ����� �
� �������� 
��

������
�
�%���
��������	�
��������	
���O�
'��� ��
��������������
����	��������
�������������	
�����
�������/�������
���O�
'��� ��������������	�
�����������������	��
������������"���
��
��+	�	�	��"���
��
	
���

������
������������������������	���������	
���"��	����

����
���
/
��	�.����
"�������
�� �
��� ��	�
����� ����� ����	��
��� ���������"� ��
��
�� +	�	�	��"� ��
��
	
���
������
����� ���� ������� ������ ��	��"� 
���� �	����

�� �� 
���
/
��	� ������� ����
��
������	
�����

�
�$� ���
��
��
�� ������ ���
�.����
� �����	��
���� ������� ������
���� ����� ����������
��	���

��

�
��������
����������������������
��
	
���������
������
�
��
���
�
���.����
� ������	
��������
������ ����.����
� �� �������
�
�� ������ �� ���
�
� �� ���
�
������
���

��� �������� ������	
���� #����� ���
���� .����
� ������	
���� ��������� 
�� ��
�
������ ���� ����
�
��
�
���$������
�
�������������
�
������
��
��
������

�������������	�8�

• ��
���/
� .������ ������	
���� ������
�
� �������	��
� � ���
�
���� �� ����
��"� ��
������
�������
��	������
�����
�
���
������
�������
������
����
� �������
� �������O�

• ��
��	�����������	����������	
������%����������������
����/��
�������
������	��
�����
	
� �������� �� �
��
�
��� ����
��� �� !�������� �������� ����� �
� ����� �� ��	�
����� ��
���������� ��� ���
�� ���� �	��	
����� �
�����"� �� ���������� �� ������� .������ �������
�
���
�
����"�����������������������
�
�����������	��
�����
�������������
���
��
�
��
��
������������������
����
����.����
�������	
������������������������
�������	���
�
�
����
���.�����O�



�

�

'&5�
�

• ��
��	������.��������
��������
�������������%���
��������	�
���������	
���"���
��
���
��������������	
���"���
�����
��
�������	�����������
�����
�������
�	���%���
�
��������O�

• �� ������� �� ��	�
����� �������
��� ���
� ���
������ .����
� ������	
���� �� ���
������
������	
���� 
����
� �� ���	
� ��� �������
�
� ���
�

� � �������� ��� 
�� ����� ��
��������
����O�

• ����������
�������
����������������
�

����������	����������	
���O�

• ���

�������
�	��	�������.����
�������	
��������������
���������
� ����
����������	
�����
��%���
�����������

�
+�����
��������
�����������.����
�������	
���"����
����.����
�������	
������/
������
������	���
�����
���

��� �������� ��/�	�� ����
��

��� ����� ��� ���	����

�� +	�	�	��"� ��������� %���

� �����	�

� ��
������
����������������	
����	
����
��������
��
	
���������
�����
�
+����� ���
�.����
� ������	
���������	

� �
� ���	���	�� ������	
���� �����	��
�� �� ���
��
��
��������
���
���������� ���
��
��

� ����
�
��	�� ��� ')� ������
�� ��
�� ����� �������� �� �
���
�� �� �������

��
�������
�
�������	
����	
�����������
���������
��������
��
	
������
�������

�������	��

�.����
���
������
����������������	
����#@���
��������
��A$��
�
.���������������������
����=������������
�����
��	�"��	�����
���������	
�
����
���

��
	
�
�������
� �
/������ #��$"� �
�� ������� 
�� ����
�
��	� �����"� ������ ���
� .����
� ������	
���� �����	

� �
� ���	���	��
������	
����	
�
��
����
	 ��

������
�.����
�������	
�����
�
.������� ���	��
� ����
�
�

� ��	�
�
� �������
��� ���� ��	
� 
���� ���� ���
�� �������
��� ��� ��
��
	
��
����
�"����������
�.����
�������	
���������	

��
����	���	��������	
���������
�������)"5�������
����
��
�����
�
"��������
��������	��������	�
���������
������
���)"5�������
����
����	�
�
���
���
	 ��
��
�������.����
�������	
�����������
����
�

������
��.����
������������������
�
�	����������
���
�������
�
.����������
����������������
��
��

�����
�
��	����
���')�������
����
�����()�������
����
�������
���������� �
���
�� ���������

���������
�
� ������	
���� ������ ������
���������
��"� ������ ���
�.����
�
������	
���������	

��
����	���	��������	
�������
�
������
���
�
�����.����
�������	
����������
��
����
���� �
�
��� ���
���.����
� ������	
���� ���� �
� ��
���
�
���.����
� ������	
���� �����
�

� ���������
���
����� ����������
�
.����������
����������������������������

�� ��
��������
��� ������	
������ �
�
��� �������
����
��
� �
	��
�������� ��
����� ��
��� ��� ()� ������
�� ��
�"� �� ����� �������� �� �
���
�� �� �������

�� �������
�
�
������	
����������������
���������
��"���
���
�
���.����
�������	
���������	

��
����	���	��������	
����
���
�
���������������
��.����
�������	
�����
�
.� ����� ���������� �
��
��� ��� �����

�
� ���
����	��� �� ��
������ ���
� 
���� ��
����


� ���
���
�������
��"� ���
�.����
� ������	
������/
� ���	���	�� ������	
���� ����� ���� �
� ���
�

�� ���
����	���
��
��
����
���������������.������������	
�����
�
.������������������������ ��
�������	
�����������
	
�
�	���
� "�����
� �����
���	�
	��� ��������������
���
�.����
� ������	
���� �����	

� �
� ���	���	�� ������	
���� ��� ��
���� ���'))�)))"))� ��
�� �����
�
"� ��
��
��� ��
���� ��� '))�)))"))� ��
�� �����
�
"� ������ ���
� .����
� ������	
���� �����	

� �
� ���	���	��
������	
����	
�
��
����
	 ��

������
�.����
�������	
�����
�
+��������
�.����
�������	
�������������������	�	�����
�	�������
���
�
���
/�
�	
�
��
����
��
	
���
������
����
��������
�
�����	������
�
�������������������


����
���

�������
����
����
�	�����������



�

�

'&9�
�

������
�� ��/
�
�� �������� �� ����� ����� �
� �������� �� ������	
��
�"� ���	������ ���� 	��
� ����
����
����
��

��"���	
��������
�������	
�����
�
������
�� ������ �������
� �� ����
��� ��
	 ��

� #�� ����� ��
��
�� 
��
��

$� ������
��	�� .������ ���
�������
�
�����
� ��������"��
�
�	������� �������� ������
��"�������
����
��
��
������
�
��	��
�������<�
	
�
��
�������	����*���	��"���

���
��
��
�
���
���
�����
������
���������
�
��
�
��
���
�
��� .����
� �� ���
���� .����
� ������	
���� ���������� ������
� ������	
���� ��� ���
��
���
����������� �� ������ ���
�
�� �� ��
��
	
�� ����/

��� ����� ���������� �� ������� �� ��/
���� ���������� ��
��	����������	
�����
�
0����

�����������������	
�������������.������������	
������
������
������+	�	�	������
��
	
���
������
���� �������
� ���
�
����"� �������
� �
� �� �������� 
�� ��
�
������ .����
� ������	
����� ��
��
�"�
.������ ������	
������/
���������	�� �� �
�����/���
��� ��
�
��
"� ���
��
��
��� �����
����
�
�����
����
.����
�������	
�����
�
��� ��
�
����.����
� ������	
��������� �
� ��
���	�� ����
�� �����

� �����
� ���� �
� 
�� ��
�
���� 
����
��

�	�������
���
��
�����
����.����
�������	
�����
�
0����
�.����
�������	
������
��
��
�
�	�������
����
��
���������������
������������
����.����
�
������	
�����
�
:��
�.����
� ������	
��������� �
�������������	��������


������
"����������� �������������	�� ����������
��	��/�	�� ��� �
� �� �����
��� ��� ��
�
��
� �

�
� 
�
����� ������

�� �����

�
�� ��
��
�"� ���� �
� ����� ��
�
�
��	��
��� ��	�
����� ���

��� �������� ���� ��  �	
��� �� 

���������� ��������"� .������ ������	
����
��/
���
���	�������
����
�����/���
�����
�
��
��������
�
��������
�����������
�
����
����� �����
� ����� 	�
��� ��
��
	�� ����
� ��
�
��
� �� �������/

�
�� �� ����
��� ������� ��
���
�
���
.����
�������	
�������	���	��
���������
������.����
�������	
�����6����
��

�
������
�����
���
�
��
�
.����
� ������	
���� �����

����� �
� ���
��
���
��
	
��� ������
������ �������� ��� ����
�� �����
��	�
�����
�.����
�������	
���������
��
���������

��������

������
��.����
�������	
�����
0��������
�
��
�.����
�������	
����������
������
����:��
����.����
�������	
��������������
�����
����
�
����
����� �� �����
��� ���� ����� .����
� ������	
���� ���
�

� ��� ����	�� ������
�� 	��
�� ������	
���� ��

�
���� ����
��
� �����	�����������
���	��
������	������
���������������
������
��

�
��������	
	�	��
�
	
�
����� ������	
����� :���
�
� ������

� 	��

� ���
���
� ���
��
� .����
� ������	
���� �� 
���
�
��
�	�
�����
��	�"���������
�����
����
�����
������������.����
�������	
�����
�
B�3���!�����	�
�

����������������	

!���������*�����
����������#���	�������
�
������
����������������
����������������	
���������

��
��))(������

��������
��������������	
������
���������������
�
����
�
�������������������
�
���
/
��	���	���


�����
��"�+	�	�	���������	
��������
���������%���

������	�

���������
����������������	
������
�
������
��������������	
�����������������
�
���
/
��	��
����
�
��������
���������
�����������
"����
�
������
��	� 
�� �����
� .����
� ������	
���� ��� ���
� �
� 	�� ��
����

�� ����
��"� +	�	�	��� ���� ��������
%���

� �����	�

� ������	
���"� ���
� 
����
� �
��������� 	
� ���
�
�� �� .������� ������	
���� �	�����
�
����
����
�����������
���
����%���
�������	�
��������	
�����
�
��� ��
�
���� ������
��� ������� ������	
���� �����
"� ���������� �� ������ ��	�� ��������� �
� �������� �
� 
��
��
�
����
����
��
�	�������
���
��
�����
����������
����������������	
�����
�
0����
"���������������������	��������
����������������	
������
��
��
��
��
�����
� ����������



�

�

'&(�
�

0���	
�����
����������
����������������	
�������������
����	������
��

����������	�����������������
����� ����
��� ��	
��� ��
��
�"� ���� �
� ����� �� �
�
��	��
��� ��	�
����� �� ��������� ���� ��  �	
��� ��


������������������"�������
����������/
���
���	�������
����
�����/���
�����
�
��
"��������
�
��
������
����������#������"�	
�
���!���	
�
!�����������$��
�
0������������
����������������	
����
����
�
����������
������
����:��
����������
����������������
�
���
� ����
����� �� �����
��� ���� ����� ��
�
���� ������
��� ������� ��/
�� ��� ����	�� ������
�� 	��
��
������	
������
�
���� ����
��
� �����	�����

$��$�-�� ��
�����	�,������

�������
���
�
�����

��
���!��
�	�3������	�!
�������������
���
�

���

+�
� ���
��
� ������	
���� ��� �
���

� ���
��
�� +����� �
���
�� ���
���� ���
� ������ ������ �� %���
���
�����	�
��������	
����#�
�
�����
����C��
��
�����$�	
���	����������������
�����
���'9(��64*-�����������
��/
���������������*
	���
����������������������/
�����
���

����
��
�����/�
��
������
�������C�	�����&�5�
@1����������#	�����	���������������
�	���*�������-��#���0���7������	�����0�������*����������	�����#����
#	��,��������*������A�����������
�	���*���� ������
��	��������
��

���

����

$��$�.�� ��
���!�
	
���
�!�������������
��!�!���
�������"
��

������	��
"��������
�

��,����
��
�!��

�������	����!��
"������	���
��
����

�
�
�����

�����	
��

���!�
���	��	�"�

�����

�����������	
�������
������������
��������
	�������

��+	�	�	���+�����
�����
����)'��64*-
�"� ��� ������� ����

� �����	�

� �� ����

�� �	�	�	�� ��	�
�
�� �
� ��� �
� ��� 
��� ����� �������� �����
��
��	�������� 
����
�
� 	��� �
	��	�

� 	
�
��
���� ����	���� ���	����

���� 
�� ����
��� �����	�
�� ����
��������
������	�	�	�. �

$��$�&�� ��
�� �	����� !��
� �������� 
��

� 
�� !��
� ��� ���
	���� ���
�
��� ���	
�� 
� 
�	�
���
�� �!����

��

�
�

����,��!��������
��	���������	����
���

����������
����
�����������������
��%���
��������	�
�����������
�����"�����	�������	������������
��	
�
��	
�����	��
��������
����
���"��������
	������������
�����������
��������
��
������	����+,**-����
��� ������	
���� ������
� ����
� ����
����
�
� 
�� %���
��� �����	�
�� 
�����
��
� 9� ��
�� ����
� ���/���
���
%���

������	�

��.�	��������
�

������
������
��������
���������
�������	
������
%���
�������	�
���������.������������	
���"����
�������
�������������)���
�������
�������
������
��
���/���
���%���

������	�

� 	
��� ��������9���
������������������ �
�

� ����
���� ��������)���
�����
������������
����
���
��%���
��������	�
���
0���� .����
"� %���
�� �����	�
�� ��/
� �����	�� �� #�$� ������
�� ������ ������	
���� 	
� #��$� ���
������
������	
���� ����� ���
��
��
�� ���� ���
�
�� ��/
� ���
��
� ������	
���� ���
� ��
��	�������� 
����
�
� 5<�
	
�
��
�������	����������	
���"����������
	������
����

�������
����
%���
�������	�
����/
������
����������	�������
�
��
�������	����

��
����
�
��)<��������
���������
���
�������
��������������������

$��$�2�� 7����!���
���
���!������������#���	������	����������,���!�"�
���������3
	�
���
�
�

���

��

�!����!�����
�"������������
�
��������,�!��
��
���
�
�������	�
������"��
����!�
����
�
���

#���	������"�

+	�	�	�����������������������	�������	
����

�����/
����
��
����
��������
��	�
��	��
��������"����
�

�
�
�������
����
�
������


�����
	�����
���������	
��
���

$��$�4�� *��
�!���	�
����

��������
�#���	������	����������,���!�"�
���������3
	�
���
�
�

���

��

�!����!��
��������������	���

��	��
�
���!���������������
������	
�
�	���

��	���
�

�����

+	�	�	�����������������������	�������	
����

�����/
����
��
����
���
��������������
��	�����
������
����
�
��	�
�
��������	������
��	������
�������



�

�

'&;�
�

$��$�5�� ��
���	���������	
��

�� #���	������	
"��������",���!�"�
��"�������3
	�
��� 
�
� 

���

"�

�!��"� !��
� �������� ���"��
�� �� !��
����,� �� �������� !��� ��� ��!	
� �	���
� ����3
� ��� �

��

����	
��

����!�
���	��	�"�

:��
��� '��� +	�	�	�� ��������
� ��
��� 	
�
��
��� ����	���"� �� �����

�� 	
�
��
�� ����	��� ������	
����
��
����

� �
� ���
��������� +	�	�	��� +	�	�	� ���� ����� ����� ������ ��	� ������	
����

� ����/
����
��
����
�
��
����������


�������	�����������
	�����	��/�������
� ���
����

� ���/
�������������"�������	��
������
�� ���
��� �G�� +	�	�	�� #,�����$"� ����
�� �����	�
�� ��/
� �����
�� ��������	�� ���� �
� 
�� 
����
���	����

��
����
�
��)<��������
������������
�������
�������������������
� �



�

�

'&G�
�

$$�� =*?E?C*#�;/�(�6#�

0�����������������
� ���
��	�������
�	���
"��������������������
�����

�

����
�
������
���	����
����� �����
�	�"� ������	
��� �� %����� 
���� ����������� 
��
��
� ������ �
����
�� ������"� ����� ��������
�������

� � �� �
���
��� 	��
��� �������
���� ��� ��	��� ����� �����
�	�"� 

� ���	��
� ������ �������"�
�������

�� ����
� �
���
��� 	��
��� �������
��� ��� �	��

� ����� ���
�� ���
�� %���
"� ����� ��� ����/������
���
��
�
��	
�
�������� �����������������
�%���
�������������������
�����������������
����
�����%�������
�
;��	�����!���������
��
�

��������	��J#8�������
�
*�
�� �'�� 	���
��� �)'5�� ����

� ������	
��� �
� �������� �� ,�
������
�� �������	
���� #+���

���� ��/��
��
 ����
�� ����"� L����� ���������
���"� ����"� ,*� ,���	��"� !�
�
�
�� ���/��"� ������"� ,*� +�����"� ���/��� ���
��������
�
�������"�2����	���+���

����6��������
�����/�������� ���IB�+�����"���������
�
���
��/

��"�
������� I������
�$� .������ �� ������������ ���
���� ����	��� H�40"� ����"� ����

����� ��
 ����

���
������������� 4
�
��
�� �������

��� .������� ������	
��� ��
���
� ��� �
� 
���
� �� ��

��� �����

���
��

����� ��� ���	�	�� 	�/��
��� 
�	�
��
��� 
���
/
� � �� ��������������� +���

��
"� +����
"� B��

� ��
3
��
����

"�K�

�%��
���L��
��
��
"�	
��������
�

�����	��� ����
	�����.������"��	
����
��
�������
	"�
	���5'"55<������� ��
���
� ����
��������	���H�40"�����"�������

�����';)"')�?.1�������
���"���
��
�����
�����
���
���������)�(�;';"9)�?.1��
�
������	
����
"����������
� ����

�������
����
	�����
�
������	�
��
�
����
�������
���

�5'"55<������� �
�
���
� � ���
���� ����	��� H�40"� ����"� ��	�� ���
��
� ������	�� ��
���� ��� ��
�����
�
� ��� � ��
��	��� �
���
���� ����	��� H�40"� ����"� �� ������� �� ���������� 1
������
� +���

��
�� ��
���� ��� ��
�����
�
� ��� �
��
��	��� ����
��������	���H�40"������������	��
��
������	������

��������
��������������
�������	
����	
����
';���;9� �
���
� � ���
���� ����	��� H�40"� ����� *����
	��� �����

� 	��
������
"� �	�� ��������
� �����
�
�
�����

� ���


� ��� ���
��
� �� ���
��� �����
� ��
��
� ��� ��
�����
�
"� ��
���
� �
� 
�����
��
� ��� ������
�)'5������

��
�
;��	�����!���������
�
�!���


����6
���
�
�
*�
��;�������
����)'&������

"� ������	
����������	��������� �������� �
� ������	���� �+4127��0��������
�����	����������	
���"�.��������������������

��
	
�
�������
� ����
�����

��
���
�0���
������������
1��
��"����������
/������
��
	
�

����
������
��
	�����������
���
��������

���������
����������
�-
�
���	�������� �����
���� I?10=�+4127��0� 
�� ��������� 4�� +	��/���� ;"� �� 1��
���� ������	
��� �
� ���	���
�����
�
�� ��� ����

�	
� 

��
	
�

� �� ��
���� ��� ')�9�5�)))"))� ?.1� �� ���	�����
�
��	�� �� ��
����
��
��� ��
�
�
�� 	
����� 3�B-�� 
�� ��
� �����	
� ��
��
�� ��� ������������� ��
��� �*7� 
�� �����

���
�
�	���
"�	
��
����
����
�

������������
�����

��
���
�
���
/
�������
��������������
�� �������
����
��
�����
�
�����
���	� �

��
	
�
�����
���
���
�
�����
��
�����)�����
����)'5������

��
�
;��	�������
����
���+?*#'?��������#���	�������
�
*�
�� �)�� �/������)'5�� ����

"� ������	
��� #���� ����	��� ��
�����	
��$� �������� �
� �� ����	����*2��K2�
������� ,�����
���"� W
�
���
���� �
�	�� �'"� 0�B8� ('�&9G59G55� #���� ������

��� ����	���$� .������ ��
�������
����������	
�����/��'))<�	
�
��
�������	��������	���*2��K2��������4
�
��
������	���������	
����


�
��
����
����	�������
�������
���
���
����
����������
����*�
��(��	���
����)'5������

�.��������
�������
������	����

� �
���������� �
���	���4�����������������7���/��
�� �� ���
�

�������
�����������
�
���	��� ���� ������
��� ����
�� 1�-'5=')&G�� *�
�� �)�� ���
��� �)'5�� ����

� ���/�	� �
� �
� �����	�
��
����	���*2��K2���������������
��

��������
�������
���������
��	��
��.���������������
����.������
�������
�������������
���	���4�����������������7���/��
�"�������	
����
"������
��
����
������
�����
�
���
����	���*2��K2�������"����	�	������
�������
�����

������

�����	���*2��K2��������	
���
��
	������
������ �� ���
�
� ������

��� ����	��"� ����������� �� �� ��
���� 
�� ������

��
� ����	��� *2��K2� �������



�

�

'5)�
�

*���	��� *2��K2� ������� ��
�	�	� �
� ���	���	�� �� ��
��� ������ �������
��� �� ������� �
���	��"� �
��
������

������	���������������
��������	����������
���������������
���	�����
�
;��	��
���!���
����
�
������	
��� �
���
���(�� ���
�
����)'&������

� ��������.����������
��	�� ���+�
���
������� 	
�.��������
��
��	�� ��� 6���
���������
��������� 	
�
��
�� ���� � ��� ������	
���� �����

�� ���� ��
��	�"� ������ ��
��
���� ��� ��� '))�)))� 	������ ��
�"� ��� ���� �	���	
� �� ����
�
	� �
�
��� � 	����
�
�
� � ��	�� ��� �'��
����
����)'G�� ����

� 	
���� �
���
������	����� �	�������&"))�<�����
�� 	���"� ������	
��� �
���
���)��
���
��� �)'&�� ����

� �������� .������ �� ��
��	�� �� ?B1*-��"� 	
�
��
�� ���
�� �
� ������	
���� �����

�
��
��	�����
�������(���&9�&);"))�?.1"�����
���	��
���2�����
��������)�)))�)))"))�?.1"�	
�	��
���B���
��
�������&���&9�&);"))�?.1"����������	���	
����'9������������)'G������

��
�
������	
�������������������������	���B?I.�0������������������������������
��G�����
����)'5������

���
?��	
� %����� B�
�� 2%"� ?��	
� ]� +	
�
��^����� 
� B�
�� ����� �� �����
�
�� ��
��� 6���
�� ����� ������� ��
��
��	������
�������5;�)))�)))"))�?.1"���������	���	
��������
����
�������
��������
�������������
��
��	��	
�����
���
������	������	������������������	����
�
�
���?.1�B01-�"���
��
��������(5<�
#������� ��
�	���
�
���	����
����������$���
��
����5<�#���
��
�
� ��
�	���
�
���	����
����������$� ��

�

	���

���
��	��

�	������
��+�� ��
��
�

�����
��	���
�	����	
��!�
�
����
�
��	�
��
������
����
����	��� H�40� ����� #������������ �� ��
��� ����
���
� ��� ���
������� ��
���� ��� ��
�����
�
� ��
��	��� �
���
���� ����	��� H�40"� ����� �� ���
�


� 	������
� �
��

� ��� 
��
�

�� �	�
��
�
$�� ������	
��� ��
���
�

��
�

��!�
�
����
�
��	���	�	����
��	�������������

���������
�
������ �*��
�����
�
B�����
����
�

���
������
"�
���!�
�������������	��>#6*?������
�
*�
���5������������)'&������

�������	
����
�
�����
������/�������������������
��������	���L�1�2�
����� �� ���	����� ����
�������� 
����

��� ��	
�� 	�����
����� ���	���� 6+?� �	
���� 'G;��)G� ���
����
����	���L�1�2�����"� �	����
��	������5�"G<�����
�� ����
� ����
����
��
�

�������	���� ������	
��� �
�
�	
���� 	
����
��
�������

������;")���
�������
������
��
���������
�����

�����("5�������
����
���
.����
�� �	�
��
��� 
��
�

� � ���
���� ������	
��� �
"� ������
�� 6�**-�"� ��
�� �G�� ���
�� �)'&�� ����

�
�������� ��
���� ��� ��
�����
�
� ��
��	��� � ���
��������	���L�1�2������ ��� ���

�� ��� �;")�� ��

����
���
���� #������
� �
����������
����
���
�	
�
	$"�	
� �
������
���
��������	
����	
��������	
� ��(�'5��
���
���"���
��
������	
� �')")G<�����
������
� ����
��������	���L�1�2������������	
����
�
����	���
�'���/������)'5������

��������	
�������
����5��9�����
��
"���
��
��9�"G5<�����
������
� ����
����
����	���L�1�2������
�
������	
����
������
��
��������
�������	���L�1�2������������������������	��������������

��������
�� �
�����������	���L�1�2����������
�������'&��99�	��������
��	
����/�������	�������
�������'�'5&�	������
��
�� ��� ������

�
� ��
��	��� � 	��/��
�� ��
���
���� ����	���L�1�2� ����� ���
� ��� ���
� 
���

	���

� ��
��
���
���� D�
�
�����
� ��

���
"� �����
�� �
��� ��� �	���

�� ��
����
	�� ��� ����
�
� 
�����
�� �������
�
�
����	���L�1�2���������	���
�


���
	���	���
�����	����
�
��	
���
������	������������	
������	������

��
�

�� ��������� ��
��	�������� �
����
�� �����

�� ����
��	�� �� ��
��

��� ������
� � ������� ��
��������
�������	���L�1�2������	
�����
�������
������

�	�������
��	����%��������	�
������
��
���
��
	�����
�������	����L�1�2������
� �



�

�

'5'�
�

$-�� #*9�6>?'#C:� �+� B86?*:� 86:M#F� �B��?,� >#GDC:*C?� B86;E*C?7?,�

*:�(#B*#F�6:(#=�6?�#�#=C?(?���;+C:D;�

$-���� >
����
���
�
�
�	�����������
��!��
�
��	
�

����	
�����

.������
�	����������

�����
�
��������

���

����
� ��
������8�
�

• ����
��
�

����
����
�������,�L%�K���	���������������
���	
����6���
��"����
��I�������=�����
�
�
������
������������
���	���4�����������������6���
��"�LB+8�);))G;5G�"�0�B8��)G9��&G&';�
��������

����
���������
��������
� �!�
�
������ �����
�	��������)'�������
�"��)'�������
�����)'&��
����
�"����
�����
��
��
���	����
������	��

������	

����
�������E�����*/��
���

�

• ����
��
�

����
����
�������,�L%�K���	���������������
���	
����6���
��"����
��I�������=�����
�
�
������
������������
���	���4�����������������6���
��"�LB+8�);))G;5G�"�0�B8��)G9��&G&';�
�� ������

��� ������ �� �����


� ��
��������

� !�
�
�����
� ����
�	��
� ��� 	����
�
�
��
�
����������
�����'���/������)'5������

"����
� ����
��
� �
���	����
������	��

������	

���
�
�������E�����*/��
��
�

• ����
��
�

����
����
�������,�L%�K���	���������������
���	
����6���
��"����
��I�������=�����
�
�
������
������������
���	���4�����������������6���
��"�LB+8�);))G;5G�"�0�B8��)G9��&G&';�
�� ����/���
������
�

���������!�����!�
�
���������
!�����������������

���������������
�	"�
���
�����
��
��
���	����
������	��

������	

����
�������E�����*/��
��

�
%��
�
��
�

��

����
���
������

����������������	
�����
�
+������
�
��
�

������
����

����
����
����������	����

�����
���� 	�
��������	
����	
����������

����
�����
�	�����
�����
���	
��	�������
��� ��
�

����
���
��������
����������	
�����

$-�$�� #
 ��"��
����������
��������

�
!�������
�	�
�� ������������	


����������������
�	�����������
��8�
�

• .� ���
��
��� ���
������� �����
�	�� #������������ �
�� ����
��

��� ���� �� C� 	����� B�9�� �� ���� ��� C�
	����� ';�'�$� �����	

�� ��� ������� ����	��� +�
���
�
� �����
���� �
����	��
�� ����	��� ����"�
3
�
�
�����9��"�6���
��#FFF������ �$��
�

• .� ���
��
��� ���
������� �����
�	�� #������������ �
�� ����
��

��� ���� ��� C� 	����� ;�'�"� ���� ��� C�
	�����'����� ������ ���C�	�����'&�'�$������	

������������*6+-�"��������3���	��
�
����

���
�
�
#B��	

�3���	��
� 
����

���
�
� ����� �'&"� �����
�� �)'5�� ����

$"� ������� ?������
� ,������
�
#���	������"	�	��"�F	��"����<��������
�$"�����������	��
��
���
	
�

	��	��
����L�
��	���	���
���������� #+�
���
��� ����� ����	���� �
�����
��
��/
� � ���
��� ����
��� � ������� �� 1
��������
3���	����8�  		�8==
-�����������������
� �=$� 	
� �
	
�

	� �	��
���� L�
��	���	��� ���������� C�
+������ �
���	��� # 		��8==����
�����������
� �=�
���	��=$"� ���� �� ������� ��� �
������
� �
��
��������
� � !�
�
������ � ����
�	���� ����	��� H�40"� ����� ��� �)'&�� ����
�� �� 

�
������
� �
��
��������
� �!�
�
������ �����
�	����%���
�H�	�����	����
�
�
���
����������
�����'���/�����
�)'5������

��

�
%��
� 
��
�


� �
!�������
� 	��
�� ��� ��


�


� 	
� ��
��� ���
�
��� ������	
���"� �� 	
�
��
��
��
��
	
� ��
!����������������

� �����	��

����
�
��
�

� �	�
�� ������"�
��������	����


���
�

��
�
��������� ����	������


�


��
!�������
����	��
�

	��

���������
�����
�� �



�

�

'5��
�

$.�� +�7;>:*8#�+�B8;�*#�C?(*�B8#�

4��
���� ��/

��� �
���	���������� �����

	�� ���
�
��� �����

	�� #��
��
�� 
�� ��
� ��
����
$� ��	� �
�
���	��
��
����
��
������
���	��������	
������,�����
���"�2
	
�+	���
������������
�
�	��
������������
��
�
	
�

	������	��
������������	
����FFF���������� �8�
�

�$ +	�	�	�������	
���O�
�$ �����
����
������
����
��������
��!�
�
�����������
�	�������������

�����

����
�����������
�
��

��
��'�������
����)'�������

"��'�������
����)'�������

����'�������
����)'&������

O�
�$ 

�
������
�������

����
��������
��!�
�
�����������
�	�������	����
�
�
���
����������
����

�'���/������)'5������

������
��
������

����������	��

��
������O�
�$ ����!�����!�
�
�����
��
!�������
�#�������	��
����������������
�	�$O�

$ ����������
�	��

�
���
�

�������

	��������	��
����	��
����!��������������������������
�����
��#�����

��
��������
�
	��$�	��
�������
�����
�

��������	
����#���G����'5���	�$"�����
�
�	��
������������
���
	
�

	�����
�	��
������������	
����FFF���������� ���
����
�

���������
��

����
�
� �



�

�

'5��
�

$&�� #*9�6>?'#C:���;+C:D#>?�

.�4������� 9G� 
��
�

�� ��� ��
��
�� ������� �� 

����
�
�� �� ����
�
������
�������	����� ������	
���� ��
���
����%���
�����������
�
2����"��(>�� 1������
��,������
�����������0���	���4������	
���#��
�
4��	��� *�/������
���	�� .����

��	
�
��
�������	����
#��<$�

B?I.�0������ 3���	���� '))�
� B
����������� +�������� '))T�
� B
����������� +���

���� '))T�
� B
����������� L��
��
���� '))T�
� D������	�������� B��
����3
��
����
�� 95T�
� IE?,21�?�*?I4�+��321L� 3���	���� '))�
*2��K2�������� 3���	���� '))�
+4.*?�2K�������� 3���	���� '))�
�0*127,2�������� +���

���� '))�
�0*127,2�������� B��
����3
��
����
�� '))�
�0*127,2�*00?I� L��
��
���� '))�
����������
	
�
�	��
���*
�	�� ��
��C�A,0�21S�%��3� ��
������ '))�
�0*127,2���4?1�24�0�2I�������� +�������� '))TT�
����������������+��������� �������� '))�
�0*127,2-��4?1�24�0�2I�,!	�� L�������� '))�
�0*127,2�������� +������ '))�
�0*127,2���4?1�24�0�2I�+�1�I� 1���
����� '))�
�0*127,2���4?1�24�0�2I��	M��I	��� 2��	������� '))�
�0*127,2�������� K�
��%���� '))�
�0*127,2-I2%1�+������ :
���� '))�
�0*127,2���4?1�24�0�2I�.+2��
��� +�
��
�


�2�
����
�*�/��
� '))�
�0*127,2�I	��� 1������ '))�
7?%?42��0*127,2�I�L�4?*� 4�
��
���� '))TTT�
�0*127,2�%.ID�I	��� .�
��
�

��2�������?����	�� '))�
L�1�2������ 3���	���� 9�"G5�

���	�9� ������������������
���������

T�������	
�����/��
��
�


����
�
�����
�
����
�������
�������	���B?I.�0������
TT��5<����
���������	
�����/������
�
����
�������
�������	����0*127,2-I2%1�+������
TTT�'5<����
���������	
�����/������
�
����
�������
�������	�������������
	
�
�	��
���*
�	�� ��
��C�A,0�21S�%��3�

�
#���	������
������	��+?*#'?��������
�
*�
�� �)�� �/������)'5�� ����

"� ������	
��� #���� ����	��� ��
�����	
��$� �������� �
� �� ����	����*2��K2�
������� ,�����
���"� W
�
���
���� �
�	�� �'"� 0�B8� ('�&9G59G55� #���� ������

��� ����	���$� .������ ��
�������
����������	
�����/��'))<�	
�
��
�������	��������	���*2��K2��������4
�
��
������	���������	
����


�
��
����
����	�������
�������
���
���
����
����������
����*�
��(��	���
����)'5������

�.��������
�������
������	����

� �
���������� �
���	���4�����������������7���/��
�� �� ���
�

�������
�����������
�
���	��� ���� ������
��� ����
�� 1�-'5=')&G�� *�
�� �)�� ���
��� �)'5�� ����

� ���/�	� �
� �
� �����	�
��
����	���*2��K2���������������
��

��������
�������
���������
��	��
��.���������������
����.������
�������
�������������
���	���4�����������������7���/��
�"�������	
����
"������
��
����
������
�����
�
���
����	���*2��K2�������"����	�	������
�������
�����

������

�����	���*2��K2��������	
���
��
	������
������ �� ���
�
� ������

��� ����	��"� ����������� �� �� ��
���� 
�� ������

��
� ����	��� *2��K2� �������
*���	��� *2��K2� ������� ��
�	�	� �
� ���	���	�� �� ��
��� ������ �������
��� �� ������� �
���	��"� �
��
������

������	���������������
��������	����������
���������������
���	����
�
.�����������
�������������
���	�����
���
��
������
���)'5������

��
�
�
�
�



�

�

'5&�
�

#���	������
������	��>#6*?������
�
*�
���5������������)'&������

�������	
����
�
�����
������/�������������������
��������	���L�1�2�
����� �� ���	����� ����
�������� 
����

��� ��	
�� 	�����
����� ���	���� 6+?� �	
���� 'G;��)G� ���
����
����	���L�1�2�����"� �	����
��	������5�"G<�����
�� ����
� ����
����
��
�

�������	���� ������	
��� �
�
�	
���� 	
����
��
�������

������;")���
�������
������
��
���������
�����

�����("5�������
����
���
.����
�� �	�
��
��� 
��
�

� � ���
���� ������	
��� �
"� ������
�� 6�**-�"� ��
�� �G�� ���
�� �)'&�� ����

�
�������� ��
���� ��� ��
�����
�
� ��
��	��� � ���
��������	���L�1�2������ ��� ���

�� ��� �;")�� ��

����
���
���� #������
� �
����������
����
���
�	
�
	$"�	
� �
������
���
��������	
����	
��������	
� ��(�'5��
���
���"���
��
������	
� �')")G<�����
������
� ����
��������	���L�1�2������������	
����
�
����	���
�'���/������)'5������

��������	
�������
����5��9�����
��
"���
��
��9�"G5<�����
������
� ����
����
����	���L�1�2������
�
.� �����
��� �)'&�� ����

"� ������� ����	���L�1�2� ����� ���	���� �
� �� 	�
�� ��� ����
	�
�
�� ���	�����
��
��	
���

�
�����
�����	�������
��	
���

�
�����
�
�������	����L�1�2����������	����

� �
���
�
�������)'5������

������
�����	
�������
����������
�����������������

�
����	�������
��	
���

�

�����
���
��
�����

������
�
���*�
���G�� ���
�
����)'5������

�4��������� ������1��
�����
��� �
�
��
�

�
� ������ �
� ����
�
� ��
	 ��
�� ���	����� ����� �	������
��� ���
	�� ��� �	����
�
� �	
���
���
���	�����
�������	����L�1�2�������

����� �
� ������	
��� 
�� ��
��'�� �����
��� �)'&�� ������� ����
��� 9�"G5<����
���� ����	���L�1�2������ ��
������� ������ 	
� ���������� ����
����� 
��
�

��� ����	��� ����
��	���� ��

���

� .����
"� �����
��
�
����
� � ����
� � 

�����
��	�� �
��
�� ��� ����

�	
"� �� 

���
�


� ����

� ���
�
"� �
����
� �
��
��	��
� � ����
��

��� �� ��������
��� ����	���� �� ������� ������
� ����
�� 	
� �
����
� �
����
��	��	��
� �

�����
��	���
��
����������
�����
	�
�
��	
���
������	��������
������
	�����
���
����	������
��
���	
���
��������	
��"� ������	
������	��������
��
��	
������
���	�
�

����
	
���������
�
���	������ �	�
��
�
�� ��
	���
� 
��� ����	���� L�1�2� ����� 	
� �����
���
�� 	��
"� ��
������������

��
�

�������	�����%���������	������'�������
����)'&������

��
�
*�
���)���/������)'5������

�
�����/�
��������	������4�����������������1��
����	���

�� �
������
���
�

����	��
�������������	����
�
��	
���
������	�����
�������	����L�1�2���������1���
��"���������
��� �
� ��� �����
	��� ��
	 ��
��� ���	����� ��/
��� L�1�2� ����� ���	��� �������
� ��� �����
�
� 	
� �
�
��
	 ��
�����	���������	����

������
"�������	
��������
��
��������
�������	���L�1�2���������������
�
����������	��������������

��������
�� ������������	���L�1�2����������
�������'&��99�	��������
��
	
����/�������	�������
�������'�'5&�	��������
�����������

�
���
��	��� �	��/��
����
���
��������	���
L�1�2� ����� ���
� ��� ���
� 
���

	���

� �� ��
���
���� D�
�
�����
� ��

���
"� �����
�� �
��� ��� �	���

��
��
����
	���������
�
�
�����
���������
�
�����	���L�1�2���������	���
�


���
	���	���
�������

�
�
�	
���
������	������
�
������	
��� ���	��� ��� 
��
�

�� ��������� ��
��	�������� �
����
�� �����

�� ����
��	�� �� ��
��

���
������
� ������������������
�������	���L�1�2������	
�����
�������
������

�	�������
��	����%�����
���	�
������
��
�����
	�����
�������	����L�1�2������+�����
��
��
�

��"����
��������	������'��
�/����� �)'5�� ����

"� ��
��������
�� !�
�
������� ����
�	���� %���
� ��� ����	� �
� �� !�
�
������� ����/��� 	
�
�
���	�	
��������
�����
����

�	����
�����	���L�1�2�������
�
#���	������
������	��J#8�,������
�
*�
���'��	���
����)'5������

����
���������	
������,�
���������������	
������������
��
�

�������
���
���C�	�����'�����@��.	���"����	�������	�����������
	����-���������	�����-���*�������-�	������������

	��;������#	����������	����	��	���� �����������������"������	0�#������� ��
��������A�����������
�	��
�������

��
�.�����������������������
��������	���H�40"������I������
�"�1
��������+���

����	
�
��
��
���
��������	
�����
���
�����
"����������
�����

�������
����
	�����
�
������	�
��
�
�	� ����
���"��	
���



�

�

'55�
�


����
�
�';���;9����
��������	���H�40"���������
���

�5'"55<������� ��
���
� ����
��������	���H�40"�
����"� �� ����
�� �� ����
��	���� ��/
� ��	�� �� ��	������� �	
��� �� ��
� ��
��	��
� ���
��
� ����	��� H�40� �����
0�
��

� �
!�������
� �� 	��� �������� 
��
�


� ��� �� ���
��� ��� C� 	����� ���� @A��0����� ��	�	��A� �����
�����
�	����
�
0�������
���������
�������	����"�������	
������������
����')<����
���������	�����������
�
��
�

����
4�������()�
�/
��
�
2����"��=��� $��,������#	�������
�������������������#���
������

4��	��� *�/������
���	��

.����
��	
�
��
�������	����

#��<$�
�

%?0�0*127��2�������� 3���	���� '9"9(�

?,0-0612�������� 3���	���� ')"&)�

���	�9� ������������������
���������

�
��
��� ���
�
��� ������	
���"� 
�� ��	��� ����� �����
�	�� 

� ���	��
� �
!�������
� �� �
��� ����	���� ��
�������������	
�����/�����
�
"������
��������
����	���
�����
��	�
����
�������

��������	
��
�
������

�
�����
��"�!�
�
������������/������������	����������	������
� �



�

�

'59�
�

###�� ��?(#C:B8���(6#C:+*�B*�>��?�#6;�)�*�(#>�+#�*#'?>?�

��� �+/�(�6*:��B��:�

����� B	������������	��
�����

 ��"��
�����
����������!���

+�
�����
��������

�����
!�������
�����/�

��������
�	��
��
�


������
��	������
�
#=+?(?8:DCA�� � � � ��+6?(7?�������"��
��

�����
��,������

��	��
�����������
�	��#LB+$8�)')))95&G�
����
����

	�!���������������#0�B$8�';G�;5���5��
��
���	
8�,�����
���"�2��+	���
��������

�
ED?*�(#�;�6?(:�#=+?(?8:DC?A� =	�

"
��>��
��

��
���
�
��� .����
� -� ���	���� ������	
���� ���
��
��
�� ��
� �����	��
��

�
��
	
���C�!�����
���
����.����
�-����	����������	
�������
��
��
���������	��
��

�
>
�����	�7������
���
�.����
�-����	����������	
�������
��
��
���������	��
��

�
F�	����7����
��
���
�.����
�-����	����������	
�������
��
��
���������	��
��

�
ED?*�(#�*?+=�6*�/��+��6?��
#=+?(?8:DC?A�� � � � +����	!��G�
"��,���
���
�
���������
����������
�

#	��+��3
�,�����

�����
���
�
����������
����������
�
>����'�!	�
��,����
�������
����������

�
>
��
�B����
�	
�,����
�������
����������

�
#	�
��>���	

�,����
����������
����������
�
+

!��*�	������,����
�������
����������
�
������(��
�,����
�������
����������
�
������>
���

,����
�������
����������
�
>���

!��>�����!�)(�!�	
�,����
����������
����������
�
�
�
�





�

�

'5;�
�

$�� E#>�:*#'#�6#=#7?�

$�������

���

.����
�
� �� ���
��
� ���� ����
���
� ����
�
��

� �����
� ��
��	������ �����
�� �����
�
� ������� ��� 	�/��
���
����
�
��	� ���
������/
� ��	�� ����	��
��� �����	
���� D���	�����
� �� ��
	�
��� 	�/��

� ����
�
��	�� ���
���"�
���
� ���� �����	
���� ����� ���
�	�� �� ��� ����� �
����
� � ����	���"� ����� �
� ����	�� ���� �
���	�	� ���� �
��
	�
���
��	�/��	������	���"������������������ �������	���� ���
	�
������
�������������
	���
0����	���������
��������"������
�
������
��
����
�

���������	
��������������
���������������	��������
�
� �
��
� ��� �������
�
� 	��� ��
��
	
��� ������	
���"� ��� ���
�� ���
��� ��	����� ��/
� ����� �����
�����
��
����� � �� ����	���� � ��
	�
��� 
�� 	�/��	���� 
�� ������� ������	
��� ������
"� ������
� ���
���
��
����
���!�
�
������ ��
���	����������
����
����	���


��
���	�	
"���	��
��	�����
��

	�������
��"�
�������
��"��������������������
����	��	
��� ����	

��	��"���	

�����
� �������
� �	
�������������
��
� �
�	��
�� #�	��	
��� � ���	

��"� ������"� ����������� �� ����
�$"� 	
� ������
��	�� �
�	���� �� ���
�� ������	
���
������
��.����������
�
��
�

�� !��	���� ������

��	��
����
�	�����"� ������������ �
��
��������
������
	�/��	�� ����	���� �������� 	����� ��
����
��"� ���	���� �
�����
� ������ ��� ����� 	�/��

� ����
�
��	�� ���
�����
������
"������������	
����������	�����
�	�
����
��	�/��	�����	�������������

�
�����������	������
����
��
�
����������
�����
�
����!
��	�/��
������

����
�
1�������
��
��������
��
�������	
���"����	���������
�*��
��
"�������
�
�������������

�����	�����


"�������


������
��	�� 
�� 	�/��	�� ����	���"� ������� ���
��
�� �� ����
����
�
�� �����
��� �� ���
��
"� ������ 

�����	
�
�����

�
"� ������ ��� ���
�

��� ���
��� �����	
���� �� 	
�
��
��� ����	���� ������	
���� �� �����
��	�
�������

��"� ��
��
�� ����
��

��� ������ ���

�	��� ���� ������ 
��� � ���
���� �� �����
��	�"� 	
� ������
 ���	����� 	�/��	�� ����	���� ���
� ���� �����	
���	��
� ������ 	�/��	�� �� ����
��

��� ������
����"� �����
��
�
��"����������
������
���
���������

�����	�/��	���"���
��	�������
������	
�������������������	
��
��

$�$��6
�
!����"��
���
��
���
�

����

4�/��
�� ���

�� ���
���� �
� �����

����� �� ��/
� ���	�	�� ��
��
	��� 
���� � �� �
����
� � �������� ,���
�
���	�	�	���"����
�������������
	���
	���
�����
�����	��������
�������	�/��

����


����
�����	����/
�
��	�������
��������
�!��	���"����������������
�����	��� "������������
����
���	�	�����
�������	
������������
����
���� �
���	�����"� ������
�
� ���� 

������
�
� ��/
� � �������"� ����
���� �����
��"� �������
��� ��
����������"� ������
��� �	��	
��� � ���	

��	��� ����� ���������� ������	
���� ���� 
�
���
� ��
���

	
"�
!���	�����
� !�
�
�������� �	�
��� �� �
���	�	�� �������
��� ������	
���� 	
� ���
� �����

�����	�� ���

�� 
��
	�/��	�� ����	����� 4�/��
�� ���

�� ���
���� ��/
� �
� 
����� �� �
����
�� ������

�	�� �����
�� 

������
����
��������

�����������

�	� �!��	���"�����������������
��
��	�
���	���� ���
����
����
��������
������
	�/��	������	������
�
D������
�
� ���


� ���
��
� 
�� 	�/��	�� ����	���� ���� �	�
���
�� �
� ����
�� ��
��
� �� ��	��/
�
� 	
� �	�����
����
�����	���� �������
����
�����������


����
��
� ������	
�����4����
�"� !�
�
������� 	�/��	����� 	��
����
���
�� � ����
�� ������� ����� �
����

� !���	�����
� ���

�� �����
�� ����������
� ����
� �� 
��������

�����
�
������"�	
�����	����!�
�
�������	�/��	��������
���
��
������	��
���

$�-��6
�
!��
!	
�
���
�
����3
����!��
�����

��� ��
�

��� 	�/��	�� ����	���� ��� 	�����
��� ���
������ ������� �����
�� �����
��� �
�����
��
�����������
���
��
� �� ��	��/
�
��.����
��
��� 	�

�	��� ���� ���������"� ��� �� �������/
� ��������
� 	
� ��
	���
�"���/
������������
�

�����	��/
�
� �=������
��
"���	��
�������
�	
������
�

������������
����
������� �
� 	����
� ���� ���� ��� ��	��
��� ����	�
��� 	�����
��� ���
������� 4����� ��	������� ��/
� �	
/�	��
�����������
����
����
�

���	�/��	��	
�������������	����

��	���
��	�
����
��
�� ����	�/��
�����

���

$�.��6
�
!���	���!�����3
����!��
������

4�/��	
�����	������1
��������3���	��������������	
���	��
�������	�/��	��������
��

���������
����"��	��
�
� ��
�����
����	��
� ���������
��

�� ����� �����
���"������ ����� �
�	�	����
��
� � �
�
�	�	���"������ �����



�

�

'5G�
�

������
� � !�
�
������ � �
�	���

�	�"� ����� ����� �	�
���������
� � ���
�

� � !�
�
������ � �
�	���

�	��
����� �
��� ��� �����
� ���	�	
� �
�
�	������ ���

�	�� ��	
�� ����
��


"� ������ �	�
���� 

������

�
�
�	�	����
��
� � �
�
�	�	���� 
�� ���


� �� �����


� 	�����
��"� 

������
�� ������
��	� ������
��� ��
�
��
���
���	�/��	�"�����
	
�������������	��
��	����

�"�

������
��������

��	��
�	�	�	���������	��
���
��������
��� ���� �����
���� 	�/��	�� ����	���"� 	
� �	
/�
� ����	��� ����	���� ��	
�� 	�/��	�� ����	���� ���� ��
	�������
��
�������/

��	�!�
�
����
�����	
����
��	
� ���
�������
������
� ���
�����
*����
� 	�/��	
� ����	���� �
� 	��
���� ���
�� � ����
�� ���/���
��� �
����

� !���	�����
� ���

�� �� ����
	��
����
�
��
�������������4���
�!���	�����
��������
��	���������
��	�����	�����
��
��������

������
���
�	�
�����
��	�/��
�����

�����
�����.��������������������
�
��
�


�

���	�	�
���/
��
���������	�����
 ���	���� 	�/��	
�����	���"������������ �
������
���
� �� ������

��� 	�/��	���"���
��	�������
��� ���	
�����
��������������	
��
��

$�&��6
�
!�����"�
��
��������������"���
�"�!��
�����
���	��������

��
�����/
���� ���	��������������"����	��
������
���������
����������	����/���������������

�	�������
������
��� ����
�������
��
���������������
��
���	
�
��
�������	��������	��"���	�������
�
��
�� �����
����
����
��� �� ����
��� 	
�
��
��� ����	���� ����	��� ����
� 	������ ���
��
��� 	
�
��
��� ����	�����
L
��	��"� ��/
���� ���������� �������

�� �
� ���� ���
�

��� ���
	���� ���
��	�� 	
�
��
�� ����	��� ���
��	����
���������

�
���������
��

�
����������

�	������	��
�� ����
����������������
��� ����
�������
�
�
������������	���������
��
���	
�
��
�������	�����
�
���������������
������� �*��
���"����	��
�������
����������
�����
���
��������

�����������

�	��"���
�� ���� 
�

	���
��� �������� ���
��
����� 	
�
��
��� ����	���� ������	
���"� �������� %���
�� �����	�
���
������	
���� �������
��� �
��
��� �������� ��

�
� ������� �� ��
�����
��� ���� ��	��
��� �������

���
������ ���

�	��� ���	��
�� � ���
������ ��������� ���
��
��� 	
�
��
��� ����	���"� ����
����� 	���
�
�����
������	� ����
������������
���	
�
��
�������	����������	
������/
���	�����
�

��

$�2��6
�
!�
�
��������
	
��
���

��
��� ������ � �����	�� �����

�
"� �������� � � ���
"� �����	� �
� �� 
���� !��	���� ����	� ������ � ��� ����
������	
���"� !�
�
�������� ����/���� ������	
���"� 
����
��� 	��
��"� ��	�
����� ������	
���� ��� ���	
���
��
��	����� 	
� ����	��
��� ��������� ������	
���"� ��������� ����
�� ������	
���"� ���� �� �������
����

������� +	���"� ������	
��� 

���/
� �����	�� ��� �
� ���	�� �������/��� � ��
��	���� ��� ��	

�����

�
�����	
� �����

�
� �� �����
��	��� +�����
�� 64*-�� �� ��
������������� ������� �� 1
�������� 3���	����"�

�

	���

� �����

�
� �
� ���

�	�� ���������� ����� �
�
��� �����
�
� 
���
� �	�� �
� ����
��� �����	�
��
��
���
������
���!�
�
�����������
����������	
����������
�������	�
����

�
�������������	�
�������	��	
�

�

	���
��� �����	�� �����

�
�� ������	
��� 
��
� �������� ����	���� �����	
� �����

��� 	
� �� ����������
��� ���

��������
�
���!�
�
���������
!�����������������	
���
��
�����������������

����

$�4��6
�
!�
����
!����	��������	����
������������
"�
��������	�����
����������
����
�

���

��
�������������������6�**-������� �
������

���
�
�����
����
� ������	
���"� !������� ��������
�������"�
�������
�������

����
�
����������
�
�"������	��
���������
�
���������������������"��	
�

����
��
���
�����������������
�������	��"� 	������"����
�
�������
���������
� �
��
���	
���"�����
�
����������5<�
���
���� �� ������� �����"� ���
�
�� �
� ������	�� ���
�� ��
���� ��� ��
�����
�
� ��� � ���
���� ����	����
���
�

�� ���
��� �����
� �
� ��������	�� �������� ����

� �����	�

� ��

�

��� 	���
	��	�
�����
�
��
����������������	
� �
������
��������	�
�"�

�����
������������
��	�
��	
���������������
���
����
��
����� ���
�
������ ��������� ��
��

��� 0����
� %���

� �����	�

� �� ���
��
��� 	
�
��
��� ����	���"�
%���
�� �����	�
�� ������	
���� 
��
� ��
��
��� ������� ������ ��� ����������� ���
��� �����
� ��
��
� ���
��
�����
�
��

$�5��6
�
!�!��
����
����
�
�� 

�
�
��
��������
������
�

��������"���

"�������	
"��

D�
�
����
�
������
��������
��
���������

�����
��	�������/
��
����
�����
��	�� �����������	
�����.�
	��� �������� �����	
��� ����� ��������� ������
�� �����	�� ��� �����
��"� ��
��
�� ����	��� �� �������� ���



�

�

'9)�
�

	�/��
�� ���

�� ���
��
� �
����
�� ���

"� ��
	�� �� ������ �� 	������
� �	���	
� ������ ��
��
�� ��
��	���
.����	
����

����	�
�������
	���	���	������
��������	���	�	������������� �������
���
�������������
�����
���
��
� ���
� �	�
��� ��������

��� ��
��	������ .��
�	�� 	���"� �����	
���� ��� 	�
����� ������

�	�� ����	�	��
!�
�
��������������������
������
��� 	��������	���
� ��
� �����	���������
��	�������	������	
� ���	���	�	��
����
������������
��
����
��	��	
������������	�����
��
	��������	�
���������
��������
��
����
�	�����
��	���
���������

$����6
�
�
���	���

���������
	�
��"������
������
�

���

�����	�����������

�������	�����
������
��������/
���
��	�����	�����
�
���������"��� �������
��
��
��� ��"� 
�� ����� �
� ���
�� ������ ������
�� ��/
���� ���
�
��� ����������� +����� �����	
��� �
� 	�
���
�����	��
���
!������	�������
�
���
!
�	���������
��������
��
��

$�����8���	�
���
�������
�"���3
�����

������	
��� 

���/
� �����	�� ��� �
� �
�������*��
��������	��
�� 	�����	�� 
����
�

��� 	�/��	��� ���
��
	���"� �����
�� ���
�
����� ���
	�� 
�� 	�/��	�"� �
����	��
� � ��
��� �=���� 	
 
���� � �� ����� � ��	
�����"�
�
��
���
��	�����
�
����
������������	
����#�����������������
�*��
��
$���/
���	����
	

��	
���/
�

��	���	�� �� �����
�

�� ����	���� 	�����
���� ��������� 	�����
��� ������ *��
����������� �
� ������	��
	��
����������	���������4��	��������������
����
�����
��	�� ������	��
��
����
���	����	

�����
���������
��� 	�����
���� 4��
���������� 	�������� ����������� �
� 
���
��
� �� ������� !���

� 
��
��
� ��� 	��
������
�
��
�
� ����
�
��	�� ���� �����

���
� 
��
��
� #����/


� �� ���	�	��$� ��� 	��
������
� �
�
� ����
�
��	���
.����	
����	�
�������
	���������������
�


�	������
�������
������������	����
���
�������
���	��
��������
#����
����	������������
��	���
������
�����$��+	�����
������	
����	�
����"��
�����	����"�����
�	�����
����� 	���������� ���
��
��� ��� ������
�
�� �� 
������� 	��
�������� �� ���
������ ����
� ��
��

���
�
�
�	������
������
��

$�����=�!�
�!������

��
��������
��������


�������������

.����
������
�

� ����	���
�	�	����
��
� ������	
�����
!�
���
�������
�����
��������������������/
��
��� 
������� 
���
/
��� �
����	����� ��������� �����
��� �����
�*��
��
� ������ �����	
��� 	�
��� �����
��	��
�
��� ��� ������������
������
�*��
��
����
�
�������
���������	

�� �
�
�	�����"���/
� ��� � � �������	�	������
��
��
	� �������
��� ��
��	�� 	
� ���	��
� ��� 

��� ����
��

��� ����� �
��������� ���
��� �� ���
���
�
�
�������
��� 
�� ������ *��
������� D�
�
�����
� �
�	�	����
� 	�
����� �
� ��
���	���	�� ��� ������� ����
���
����
	
������ ���� 
���
/
��� �
����	����� ����� ��� �	�����
� �������
� 	�
	��
� ���� � *��
���� �� ���
�	��
�����
����
�
����

������

�����

�� ������ ����������
� �



�

�

'9'�
�

-�� �#8*:�#*9�6>?'#C:�

-���� #���	��������
�"�!��
�����

��
��������

��������	
���"���
������	
���#���
��$�����	����%���
������������������	
�����������
��
�
���	�

�	

��� 	�
�
��������
���%���
�������
����������
����4���������('���(����
��	������
�
2����"��=
�� :�
��� #�������4����� �	
���#�� ��� 
��� 5
�� ��	���"�� ��
'�� �	
���� �� 5
�� 	/��#�� ��
���

�	
����
�
12*���,2��42I�%1.�?��0*127,2�
6������7����#���8�

�'�'���)'&�� �'�)���)'5��

��	��/���
�������������#2$� ;5���5&� G)��9()�

6��� 
�#B$� 5GG�'9&� 95'�95'�

0��
�
���
����������������#K$� &���()(� �;G�(;(�

1��
������	���#2QB-K$� '�)'(�(''� '�'9&�5�&�

���	�9� ��
���������������
������#	��	��
������.����"���#�������,����������
'���	
�������������
�������#��7����#	��	��
������.����"���#�������,�����

�����	�����0�	���;����
	�����
	�5
��	/��#����
����	
����

�
2����"��=��� :�
���#���������
������������
���5
����	���"����
'���	
������5
��	/��#����
����	
����
�
12*���,2��42I��6*2724?IE2�
6������7����#���8�

�'�'���)'&�� �'�)���)'5��

��	��/���
�������������#2$� '(&�'��� �')���;�

6��� 
�#B$� ����);G� �''�����

0��
�
���
����������������#K$� �'&�&)'� 'G5�(;��

1��
������	���#2QB-K$� �;'�;�'� ��5�9(;�

���	�9� ��
���������������
��������#	��	��
������.����"���#�������,����������
'���	
�������������������������
������������
���5
��	/��#����
���

�	
����

-�$�� 7��
���
���
���
�����3�
����

�����
��'���/������)'5������

"���
��������
���	���	����!�
�
����
���������	
���"��������
���
���4�������
(���0���'���/������)'5������

������	��������������
�	��
��
�������
����
��� ������

���
�
2����"��=5�� �	
�"��	�#���������"��������
�/��	����4������	
���#�����
���5
��	/��#����
����	
����
�
,2��42I�62K�E2���62*.H?�0+4�
6������7����#���8

�'�)���)'5��

;!���
�!���!����

����� �(&�9(5�

�� 6�����

��#��

��
�������/
��
$� ''9�9)(�

�� 0������
��#

��
	
�

"�����
	
�

"�!�
�
������������
�$� ��)�((&�

�� �
������

��=�

�������
�� �(��G&�

;!���
��������

�����0
�!��������
���!��������
������������
�������1� (''�;�G�

�� 6�����

��#��

��
�������/
��
$� ')9�;(��

�� 0������
��#

��
	
�

"�����
	
�

"�!�
�
������������
�$� 9)&�5�5�

�� �
������

��=�

�������
�� &���

7��
����
���
��	�� '�;9&�&'G�

�� 4
�
��
��#�����
�$�����	���� '�);&�))'�

�� 6���
��
�������
�� '9�5&��

�� *���
�������
�� &�&�&((�

�� 6���/�
������	�������


�

������	���� �'(�59G�



�

�

'9��
�

�� *���	���������	���������

�����

�� �� �� �� �� �� 5G�;&9�

�� L�
��
�������
��� �� �� �� �� �� 5'�G;��

*:8��=?+;J:*�B8� ��

?�� ������� '���G�9�

��� �����
��
������

	�� �� �� �� �� ;�)('�

'�� 7���
�
��
���������
����

�

���������� �� �� )�

+�� I�����
��	�#2QBQK$� �� �� �� �� '���))(�

:�� ,��	�����
��!�
�
���������	��/���
��� �� �� )�

9��� ,��	�����
����
��	������������ �� �� �� �)&�G�)�

/�� ,��	�����
�������������
�������� �� �� '99�5GG�

F�� 0�	�������	�����
��!�
�
����������� �� �� �� ��'59�

#��� 7���!����

� 

�
�
��!
�����09I/IF1�� �� �� -4.�24&�

C��� 7���!����

�
��������0#):)+1�� �� �� �� $.$�225�

�� �� �� �� �� �� �� ��

7�� *������
������������
�
� (''�;�G�

D�� 0��
�
��
� )�

>�� 0�	�����������
���������� )�

*�� +������
�� 

�
�
��!������3�
����07IDI>1� 4���5$��

��� *:8��9#*?*'#CB7?�=?+;J:*�B8�0CI*1� �� �� �&.�.�4�

���	�9� ������������������
���������

�
.����
�����%���
����������
����
��'���/������)'5������

���
����'�);9�5)&�	����
���
�"�����
����
�
(''�;�G�	��������
����
����
���������

����
�
������
��	���������������"����(&�9(5�	��������
��
��
���	�����

� ���
�
� ��� ��
��	���� �� ����������� .� ��
���� 
�� ����� �)'&�� ����

"� �������
�� ��
��	�� ��
��������
�/��������5<"�����������	�����
����
��	�� ������������������'&"'<���
	��!�
�
�����������
����
�
�'���/������)'5������

���
����G5&�&G(�	��������
����������
����''"&<�����
����
��������)'&������

"�
���

�	�

�������
��
�/
����
����
�������
����
� �
������

�	�"���������
�/�����;;�&('�	��������
���
�
,���	��� �� ������
�%�������������� ����
/
� ���
��
�
� ��� (G�'5(� 	������ ��
�� 
�� ��
� �'�� �/������)'5��
����

�����
����
��������)'&������

"�����������
������'�(;5��9��	����
���
����
�
.�4�������(&����
��
���
��
����	

�����
� ����
���
������
��%���
����������
����
��'�������
����)'���
����

"��'�������
����)'�������

"��'�������
����)'&������

�	
�
����
��'���/������)'5������

���
�
2����"��='�� ������
��	���"������*�	������4����������
	�����	
���
����	
����
	�@
���
����	
����

�

�04?�K�E2I�?�0B7?6?�%1.�?��0*127,2�
6������7����#���8�

�'�'���)'��� �'�'���)'��� �'�'���)'&�� �'�)���)'5��

*�

�����
���
�������	��� '(��5'� ')�;59� G�G9&� ;�)'G�

���	�9� :���
������#	��	��
�����������,����������
����	
���-���
5���	
��������
'���	
������� ������������������
������������
���5
��	/��#��

��
����	
����

�
*�

�����
���
� �� ����	���%���
���
��
� �
�
���
�������
����
����	

�����

����
�
� ������	
�������
��
���� ����
��
� ����
���
"� ����
����� ��
����������� �� ��
�
����� ��� �����

�
� ��	�
� ���
� ����

���

�
���
"� ����
���
� ��� ������
�� ���	����"� 	
���
�������
���� �
� ��
��
� 
�� ����
���
� ��

� �������� ���
�����������

�
����������
�
��	

�����

����
�
������
�������
������� �� ����	�����
��������
�	
��� ��
��������
��� ����
�	������
!�
�
�������� ����/���� %���
� 
�� ��
� �'�� �����
��� �)'��� ����

"� �'�� �����
��� �)'��� ����

"� �'��



�

�

'9��
�

�����
����)'&������

�	
�
����
��'���/������)'5������

"� �
����
��������

��.����
�������	
����
��

��
�


� ��	��
� ����
�
� 
��
� ���	������ ��
��
�� 

� ���	���� �
����
�� ��
����	
��	� 
��	�
���

��
�

� ����
������%������
�
.�4������� (5���
� �
���
��
����	

�����
� ����
��� ������	
����
����
��'�������
����)'��� ����

"� �'��
�����
����)'�������

"��'�������
����)'&������

�	
�
����
��'���/������)'5������

��
�
2����"��=��� ������
� �	���"������*� 	������ ��
��������� �� ���
	����� 	
� ��
��� �	
���� 
	� @
� ��
���

�	
����

�

�04?�K�E2I�?�0B7?6?��6*2724?IE2�
6������7����#���8�

�'�'���)'��� �'�'���)'��� �'�'���)'&�� �'�)���)'5��

*�

�����
���
�������	���C�

���
��

��	��

� '��&5'� ;�&5&� ;�&)(� 9�5G)�

*�

�����
���
�������	���C����
��

��	��

� '5&�(�5� '�(�9(;� 'G9�G��� �;��(�G�

;7;�*�� �24��52� �.2��-$� $�&�-$�� $���-$��

���	�9� :���
��������#	��	��
�����������,����������
����	
���-���
5���	
��������
'���	
�������������������������
������������
���5
��	/��#��

��
���4	
����

�
*�

� ����
���
� �� ����	��� ������	
���� 

���
��
��� �	��
���� ��
��
� �
� 
���
���� ���
���� 
��
��	

�����

����
�
�������	
���������
��������
��
�����
���
"�����
�������
���������������
�
��������
�� ����
�
���	�
����
��������

�
���

���

����
"�����
���
����������
�����	����"�	
���
�������
���"�

������
���
���

�����������������������

�
����������
�
*�

�����
���
� �� ����	��� ������	
�������
��
����	��
������
��
��
�
����
�� ����	������ ����
�

�
�
���
��� ����
� � ����	���� ��
��� ��
����� �� ��� ����
�

�
� 
�� ��� � ��
��
	� � ���
��� ��� ��
����
��
��	��
���
������
�
��	

�����

����
�
������
�������
�������������	�����
�����������

���

��
��������
�������
�	����
��!�
�
������������/����������	
����
����
��'�������
����)'�������

"��'�������
����)'�������

"��'��
�����
����)'&������

�	
�
����
��'���/������)'5������

"� �
����
��������

��.����
�������	
����
��

��
�


���	��
�����
�
�

����	�����
����
����
����	
��	�
��	�
���
��
�

� ����
������������	
�����

-�-�� #
�����
� 
�
�!
��
����	

���������!�����

����
���
��<��
����

.�����
������
������� �*��
������	
�����

���
��
�������


�������
�
�
�����
8��
�
��� =�������!����
!������������
���	
����6���
��"�4�����
��E������E
�������')"������
�����������

�
���	��� 4���������� ����� �� 6���
��� ���� LB+8� );)))))'&"� 0�B8� G�G9����&(�"� �
� 2�

	�
����
�����
��
��!�
�
�����������
	
����������
�������

���
��
��
�����
�
��	����"������
��
��
����
��� ��������
� �����
� ���
� �
� ��
��
� 
�� �����
��� �� ����
���� ���

� ��
��
� ���� �
*��
�����.����
� ��
���
��
��
�2�

	�� ����
��� ���
��
�


������
��������� ��
����
����
� �
��
��	����������
�������	
����������	����
����

������
��
�
��	
�
��
�������	������
����	��
�

�	�� ��� ���������	������ ������� �
	
�
�������
����
���
��/��
�2�

	�� ����
��� ��������
��� ��
����
���� ���

� ��
��
�� 2�

	� ����
��� �
� ���� ��
�����
� ��������
� -� .
�K�
��	� %���
��
.
�K�
��	�%������=����
�


����
��
����
��
�	�����
����"�!�
�
��������������
��������	��
��	����
�� ��������� ����
�
��
� � ������� 	
� ���/�
�
��������� �
�
�	��������� ��
����	��� �� !�
�
��������
����
	���
���� .� ������� ����� � �
���
� � 	�����
��� "� !�
�
������ � �� ����
���� � ��	��
��	�"�
.
�K�
��	�%�������
�


����
��
����������������
��	�

�	������	�����
��������	�
��������
�#

���
�	��)�*	����	����	��$�	
��������	�	������
������������
������ �����

�	��	�����	������
��������
���
�
�
�������	�� 	��
������
� ���
� ���������� ����
���
� �=���� ��/
���
� ����
�
��

� �����
� ��
��
��
������	
	

�#

�������	�$���
��	
���������
������	������
�����
���
�����
�����+	�����
������
�



�

�

'9&�
�

���2�

	� ����
�����
��
����������
����
�
���� ����
��
� �����	���"�������

���"����
�	���"�
���	��
���"���
��
����������������

	�.
�K�
��	�%���
�����	���
��
	
�
�
"������
��"���
��
��=����
���
/��

� ����� ����� ���
�	�� ��� ������� �
	
�
��� �� ��
	
��	�� ����
� ��
�

	���
���
�
��/��
��� 2�

	� ����
��"� ���� ���
� .
�K�
��	� %���
"� ���/���� �� �������� 
!����
�� ����	����
����
����
�����������
	
�
��������
����
�������������������
�����
��	�����
���������
�	�����
������� �
	
�
��� ��� ��
���� �	���	��
� �� ������
� � ��	��
��	�� ����� � ���
���� 
��
�


�
��
�����
� ��������
�� 2�

	� ����
��� �� 
�
����� ������

���� ����� �������/�� ������	

���
�
!�����������#����������	
��
!�
���

����
��������
���&55��64,$���������	
��������
�
������
!�
�
�������� �
�	���

	���"�

�������	��
����	����
���������
��/��
��	�����	�� !�
�
��������
�
�	���

	���� ������	
���� ��� ����� ����
� ��
� ���� 	���
� �
!�������
� 

� ���	�
�� ���
��
���	��

"������
�
��	���
��
!�������
�

��������	�����	��	�
�����������"���������������
�����
���
��

�����

��=����!�����
�����
�	
�
�� ��
�������

��
��

�
$�� �����
���
������
��,���	���

�!�������	�������
���	
����6���
��"����
����	���')=7��"������
����

������� �
���	��� 4���������� ����� �� 6���
�������LB+8� );))(���5"�0�B8� ;55((;(&)�;����/��
������	
���������
�����
�������
	���
��������	�
�
������
�
�������
��
����

���
��
����� �
*��
���� �� ���	����� ���
��
��� 	
�
��
��� ����	����� .����
� ��
��� 
��
��
� 
��
�

���
����
	
������ ����	��� ��� ���/


� �����
� 

� ������ �� ��
���� 
����
� � ��
��	���� ����� �
�
������	
��� �������	�� ��
����

��� ���
��
�
�� 	
�
��
��� ����	����� �
� ���	��
� 
�	�� ��� ������
���	��������������
	
�
�������
����
���
��/��
�
��
�

�������
	
����������	���������/�
�
�
��
��
	
� ����������

�
-�� >?+#6?==?�@��?68*:6#,���	���

�!�������	��������� ��� ��
���	
����6���
��"�L����M�����

�'"� �����
�� �� ������� �
���	��� 4���������� ����� �� 6���
��� ���� LB+8� );)9��;��"� 0�B8�
�(&9�;&(9�(� ���/�� 2�

	�� ����
��� �����
� ����
��� ����
	���
��� ��� ��	�
�
� �����
�
� ��
����
��
� ���

� ��
��
� ���� � *��
����� .����
� ��
��� 
��
��
� 
��
�

��� ����
	
������
����	��� ��� ���/


� �����
� 

� ������ �� ��
���� 
����
� � ��
��	���� ����� �
� ������	
��� �������	��
��
����

��� ���
��
�
�� 	
�
��
��� ����	����� �
� ���	��
� 
�	�� ��� ������ ���	������ �������
�
	
�
��� �� ��
���� 
�� �
��/��
� 
��
�

��� ����
	
������ ����	��� ��� ���/�
�
� ��
��
	
� �
��������

-�.�� 6�����
������
����
�!��
���
����������	��

���� ��
	���	������ ��� �
� ���
��
�
�� 	
�
��
��� ����	���� ��	�� ��������

� ��
��� ��� 5')�)))�)))"))�
��
�"� 
���
� �	�� �
� ��� 	���� ��������

��� ��
���� ������� ������

�

�� 	�������� �� ��
��� ��
����
�
�=��
��������� �*��
���"�

	����
�����
��	������������

� ����
��
�
��	
�
��
�������	����
��
���	� �
� ���� 5)9�)))�)))"))� ��
�"� 	
� ������	
��� ���
���� �����	�	�� 	�� ��
��	��� ���

�	�

�� ���
!�
�
����
�
����������
����
��������	���H�40"�����"�I������
���
�
����
"� ������	
��� ��,�
��������������	
���� #��������
��
�

�������
��� ���C� 	�����'�����@��.	���"����	�

������	�����������
	����-���������	�����-� ��*�������-�	�������� ����
	��;������#	������ ����	����	�

�	���������������������"������	0�#���������
��������A�����������
�	�$���
���'��	���
����)'5������

�
����������������������������������
��
��������
	�����5'"55<����
��������	���H�40"�����������
���	
����
I������
�"� J���	�
���� �
�	�� '5&"� 1
�������� +���

����� 4
�
��
�� �������

��� .������� ������	
���
��
���
� ��� �
� 
���
� �� ��

��� �����

��� ��

����� ��� ���	�	�� 	�/��
��� 
�	�
��
��� 
���
/
� � ��
���������������+���

��
"�+����
"�B��

���3
��
����

"�K�

�%��
���L��
��
��
"�	
��������
�

�����	��� �
���
	�� ���.������"� �	
���';���;9����
��������	���H�40"������ ��� ���

�� ���';)"')�?.1�������
���"� �	��
����
����
�������)�(�;';"9)�?.1���
�
������	
����
"����������
� ����

�������
����
	�����
�
������	�
��
�
����
�������
���

�5'"55<������� �
�
���
� � ���
���� ����	��� H�40"� ����"� ��	�� ���
��
� ������	�� ��
���� ��� ��
�����
�
� ��� � ��
��	��� �
���
���� ����	��� H�40"� ����"� �� ������� �� ���������� 1
������
� +���

��
"� �����
�� �
��� �
"� �����
�� ���



�

�

'95�
�

������
����
	
�
������
�����"�������	
������	�����
������	�	������	
����
�������&�9&��5&�"()�?.1"����
�
�
�����
������
�
��	�	��
������
���	

�����
�����
����������
�������5(�9()��9'"�)�?.1��
�
��
���� ��� ��
�����
�
� ��� � ��
��	��� � ���
���� ����	��� H�40"� ����� ������	� �
� �
� ��� ��	��� ���

�� ���
���
��������������
� ������	
��� �	
���';���;9��
���
� ����
��������	���H�40�����"��������
	��������

�
	��
������
"��	����������
������
�
������

����


������
��������
���
��
������
�����
�
"���
���
��
�

�����
��
�����������)'5������

��
�
��
��	���� ��
��� ��������

� ������
�
������ � *��
���� �����	�	� �
� �
� ��� �����
�
� �� ���

�
� �������
���
������	
����
��
�����	�/��	��������
�������������������
��?.1"������
���
����������(�������
��?.1���	��
�����	

� ���� ��
�����
�� ������ !�
�
����
��� �
�
�	����
� ������
�
� 
��
� 	���
��
� ���	� "� �������	� � ��
	
���� ����
���������	���B
���������"��������
�
�	��������
�
���
��������������	��������
����������
��
������	
	��+���D�����
�	��
��������
������	������������
�
�����
�� ��
��	��� ����� ������	
��� ��
���
� �������	�� ����� ���
��
�
� 	
�
��
��� ����	���� ������
�
��
���� �*��
����������
�����������������	
���!�
�
���������
�
��
�

����
�
D�
�
����
�
�� �����
� � 	��
�������� ������
�
�� 
��� � �
���
� � ���
���� ���
�	�� ���
��
�
�� ����"�
%����� ��������� ����/�	� �
� ����/

��	� 
�� 
������ ����
���� �	�� �
� ��������	�� ��	

������ %���
� ���
!�
�
����
�
� ����
�
�� ���

��� �� �
�
�	���
��� �� ����
��� ������� �������
��� 
�� ����� ����
����� E���
�
�
����	��

��	���	��
������
�

�
���������������
������	��
��	�
������
��������
������	�����
��	����	
�
��
����/���
�
�	��������!�
�
����
���
����
����
�������
������
� �



�

�

'99�
�

.�� #*9�6>?'#C:���(6#C:+*�B*#>��?�#6#>?�7�C#�B;��6:+>:8���*;+:�

.���� ��
��	����� 
� �����	�
���
��

�����
���!��
� �������"�����
���� 
<
�
��	����
��� ��� ����	�
��,�

�!��������
� #B#*� 0"���
����

� ���

��	�

� 
��
�
 
!��
��!
� ����1� 
�
� 
�!�� ������


��
�
 
!��
��!����
�!��	�
���
��
������
���

��
��
	� ����
��� �� ��
��
� �
�	� ��� 
�����
� '�())�)))� 
��� � �
���
� � ���
���� ������	
���� 
�� ��
"�
���
��
��

�
���
��

�����
�
��	����)"))���
���.�����
	�����
�
��	����
��
"����
�*��
��
�����	��
�
�
� �� 

��	
����������
��� ������"� �� ������� 
�
�	��
������ ������� 
�� ����
�� ����
�
��
� � ������� ��
����
��
������	����+,**-�"�����
���������������
���+,**��
�
.�������������
�
�������	

������� �*��
����
��+��/�

��	�/��	
"����
�*��
��
����	��
���
�����0*1-
1-2����+���#�
��
����
���
��
�	�

����

	�!��������������$�31�0*112)))&��

.�$�� =�!�
���	��	��
����"�����!���������	�
���
��

����
�
�
�����

�

7���
�
��
�� ������� ��� �����

�� 
�� 	
�
���� ����
�����	��� 1
������
� 3���	��
� �� ����

� �	
�
��

�
?������
�.
��
���

.�-�� *��
�!������"��������
�	�
���
��

����
�
�
��
"��
�
�
����
��
������
�������
�	�
���
��

����
�
�

�� ���
!�� ���	���� 
�
� �� 
�"����
���
�
��
�"� ���
!��� ;� �������
��"� �������,� 
"�� 
� �������

�����!�������3�
������	���
����	
��
�
���

���
�*��
���"�������
��
	�����
�������
��
"���	��
��
���

����
��
�������	
����
����
"����
��
��

�

���
��

�����
�
��	����)"))���
������
�*��
��
� ����	��
��
���

��	
����������
���������"����������

�
�	��
������ ������� 
�� ����
�� ����
�
��
� � ������� �� ����
��
��� ���	���� +,**-�� -� �
����	������
����	���+�
���
�
������
�����
����	��
������	�������"�6���
�"�3
�
�
�����9�����

.�.�� (������
���
���	�
���
��

�����
���

���
�*��
��
���	��
��

���
���

�����
����

.�&�� ��
�� ���	�� !���� ���
������ 
�� 	�
���
��

�� ���
��,� �!��������
� �	�� ����

��
��� �
�� ���	�� 
�

�������!����!��
���
����
�����	��

.� ������� �� ���
������ 64*-�"� ���
� *��
��
� ���� �
���

� ���
��
� ������	
���"� ��� ������ ���
��
���
	
�
��
�������	��������������
���	���4�����������������7���/��
�"�����	��
����	
��������	��������������
���	��
�
��
���

����
��
�������	
����#��
���8��0*1-1-2$���
�
���	��
�
��
���

����
��
�������	
����#��
���8��0*1-1-2$�������
�����
���'9(��64*-����+	�	�	�������
���
�
��������8��
�
'�� ���	�� �������	�
��� 
� ������	���
��� ��� ���	�� ������ 
�� /��	
��� �!����


� #���	�������� +�����

���
���� ������	
���� ���
� ������ 
�� �
��
� ����� 
�� %���
��� �����	�
�� ������	
����� :��
���� �;��
+	�	�	�� �	���

�� �
� ��� ������ ������ ���
������ ��	������� 
�� %���
��� �����	�
�"� 	
� �
� 	����
��
�������
�� ��� 
�� %���
��� �����	�
�� ����� ����
����	�� �� �����	�	�� �
� ������� ������ ����� �
��
���
������ �����
�� �� ����
��
��� ���	���� +,**-�� �� ����� ��� ���������� 
���
��� ����
����
��� 
��
%���
��������	�
��
�����
��
�9���
������
���
�����/���
���%���

������	�

"������
����
���	���
���� 

� ����
�� ��
� �������
��� ������
� ������	
����� +�����
�� ���
��� �G�� +	�	�	�"� %���
��
�����	�
����/
������
����������	�������
�
��
�������	����

��
����
�
��)<��������
���������
���
�������
�������������������

��� ���	��
��
��������
��������
�
�#���	�������0�
	
��
��1��:��
���������-��&��+	�	�	����
���
��
�
��	�
�
� ������
��"� ���	�
�
� �� ����
�
� ����	�� 	
� ���
	�� ��� �����	�� ��
������ �����

�
�� 0�
���	�
��� 

	�� ����	�� ������

� ����

� �������
� %���
�� �����	�
��� %���
�� �����	�
�� ��/
�
������	������
�

	������	������
������
���������=���� ������
���������
��
� ������	��
��
�
��
� �=����



�

�

'9(�
�

���	���
��� �� ����
� ��� 
�� .���� ���
������ �� ����	�� ���
���
� �
� �����
�
�� ���
��� ���
����
���
��
��� ���
������ �� ����	���� ������	
����� +	�	�	��� 
���� ��
����

�� ������ ����
��

��� ��
����
��������	
������

�
"�������
������	���
�������
����
�����
����
�����������
��
�� ����
�
���

	
��	"� ���	�	��� �����

�
� �� 
���
� 
�
��
��� ������
�"� �
������
��	� �� ������	��
�� ����


������	��
���������������
��������

�
�����������������	�������

�
"	
��
��	���������

�����
��/
������������4��/��
�������	
������

�
����
�����������	����
��������
�����	��
�����������
5�����
�������	����������
���	
�	��/��

��

��� ���	����	�
��	����
�����
� 
���
���
�	
���
�

����0������������
��
��� 	
�
��
��� ����	����
���
�����������	����������������	�������
���	��������
�����
�"�������
�����
	�����������
���64*-
��� �� ������� �
�
��
	
��� ����������� 4����� ������� ��
���� �
� ���������� ����� ��
��	��������

����
�
� >� �������� 	
�
��
��� ����	���� ���	����

��� 
�� ����
��� �����	�
�� ���� ��
��

��� 	
�
�����
��

&�� ���	�� 
�� 
������� �
����� �����!�� �
!	
���
��!�� ��
��
�� ������
��"���� #���	������"� ������
��
64*-��	
���	�����������������������
���
���
����	������	
�����������������
��

5�� ���	����	�!���,����	����!���� 
� �
��
��� !�
	���
���
������
�

��+	�	�	��"���� �
� �	���� 	��
��	�
�����
�����������������������������������
�������������������	����	�
�����
������

9�� ���	��
�����	
�����
�����������	�
���#���	�������
��	������������	����!��
�
"�	

�!�����	��
�����������	
��
����
��
���������
�������
�����64*-��������� ��
�
��
	
� ����������

.�2�� #���	���������
�
"�,��	�����
�
"��
�������
�
"��
����"�����!��
��	�
���
��

����
�
������ 
�
�

����
�
�
�����

�
<
�
�
���

�

.�� ���
	� ����
�
��	�� ��
��
"� ���
� *��
��
� ����	� �
� �
� 	
�
��
�� 0����
� %���

� �����	�

� ��
���
��
��� 	
�
��
��� ����	���� ����� �
� �������

�� 
�� �
	
�

	����� �	��
������ 6+?-�� �� �
	
�

	�����
�	��
������������	
����
����
�������
����)'5������

���
�
0���� �����
�	� �����/�
� �
� �����

��� 32�D2-
� 	
� �
"� �������� ���
� �����

"� ��	�� �������

� ��

�
�	��
�������������
���
	
�

	������	��
����������	
����������
�	��
�	����
����	�����	���
�����
���	��
������	
����
���� 	�
�"��
��
��
��
��
�
����
�������������	
����� �*��
���"��������������	���
�������������
�
��	�"�0������%���

������	�

���
���
��
���	
�
��
�������	���������
��
�
�	
�
��
�������	������	��
���	�
�
�������	������������
���	���
4���������� ����� �� 7���/��
�"� �� ���
� *��
��
� ����	� �
� �
� �� 

��	
����������
��� ������"� �� �������

�
�	��
�������������
������
������
�
��
� ��������������
��
������	����+,**-����

.�4�� ���!
	�

�����"�
���
���	�
���
��

�����
���

����
������� ������	
����� �*��
���"��������������	���
�������������
�
��	�"� ������	
�����
���
�����
�
0������%���

������	�

������
��
���	
�
��
�������	��������������
��
���	
�
��
�������	�������������
�
���	���4�����������������7���/��
��	
� ������
�
����� �*��
���� ��
�� �����������
����	�����+,**-��
��	�������

��	��
�������
���)'5������

"��
��	���������	
���

���/
������	��
��
�

���������������
	��

��������������������
�
����

.�5�� ��
���	
������

��
�����	��
����������
�"����
��
	���
�	�
���
��

�����
���

����
�����
��"����
�*��
��
�������
��
�������
����

���	��������
����/
���������������

.���� *��
�!�� �������� �
� �
��� !�!	�� ��	��
�� ��
���� ��� �����
"�
��� 
<
�
� ���	
��� 
��
�!
	�
��� 
�

�������������	��
���	�
���
��

"����
�
"��

��� ���
����
� ������	
���� �����

����� �
� ���
��
� 6�**-�� ��
��� ���
�� �
� !������� ���� ����
�� ������
���
�
�� ������	�� ��
���� ��� ��
�����
�
� ����� 

����
�
�� ���� ����
�
�"� �����	��
�� ���� ��
�������
���
�
����"��	
�

����
��
����������������������	
���"�	������"����
�
�������
���������
��
��
���	
���"�
����
�
����������5<����
�������������������������	
������
�



�

�

'9;�
�

%���
�� �����	�
�� ������	
���� 
��
� ��
��
��� ������� ������ ��� ��������� �	�
��
�
� ���� � *��
���� �
��
���
�
�����������
�����
��
������
�����
�
"�����������������������������
������6�**-����
�
������	
���

������
�
��������	���
���
��
�������������
����
�

���
��
������
�����
�
��=������������
��	������
��������������
����
�����������*��
��������

.����� *��
�!�� �� ��	

"� ��
���"�� ��� �����
"�
��� �
�

��� #���	������� ��� ����
�� ����
�� ������

!���������������
����
��!�"��������
��������	
�����

��
�����!����������	
������


�

.������
�
����������
�������
������	
������������
�������
�������	��������������
�	��
��
���������
� �
��
���������
�����
�
����
����������	
��������	��

�	�
�� ���������

.����� �����
���	��
���	�
���
��

"����
�
"��

+��
�
��� ��/
	��� ���
�

� � �����	��
��� ���
��� �
��
� � ��� ����
��	��� ���� � *��
���� 	
�
���� �
� 
��
���
�
�������������1
������
�3���	��
�
����	��������
�����������
�	�"�������������	�� �����

�

��

���
� 	��� ��	����� ��
��
	
�� ��/
	��� 
��
� ��
��� ��	�
� ����� ��� � ���
�
� � �����	��
��� ����� ���
��������	����
�����
�����������������
��"�����
��	����=�������������
���������*��
��������
�
��	

�����
�� �����	
��� ������
� �
� 
�� ����
	���
�
� ��� ������� ���
�
��� ����
	
����� �� ���
�
���
�����
������� ���
� ��� ��� 
�
��� ����
� ��������� ��� ����
��	��� �=���� ���������
��� ������ *��
�����"�
������������ �����

�����	� �� ���
��� ����� ���� � ����� � ������ � �=���� �	��
� � ���
�
� � �������� �=����
�
��
����
� ��������"� ���� ���� ����

���"� ���
� ����� 	��
��� ���� �����
���/


"�����
����
�� ��/
�
�
���
�

� ������
� 
�� ��	��� ����� �����
�	�� 	
� �� ����� ������ ����

���� 	�

�	
�� ��/
�� � ���
�
� �
��������
���
�	�����	�����
�
������
��������!�
�
+�����
�� 6���
�� �� ���
��� 
�� �� ����� #�����

� 
���

� '((=�))&"� (�=�));"� ;)=�)')"� ''&=�)''"�
��=�)'�"� '&&=�)'�"� &�=�)'�"� '�)=�)'�"� '�5=�)'�"� '&;=�)'�"� ;�=�)'&� �� '&�=�)'&$� �� �	���� ���
����	�������	������
�����������������

��������
���������	��
��	
�
�������
���������	������
�
��
���������
���
���� ����������
���������	������������

����������
���������	��
��	
�
�������
�����
����	���� ������
���� �
� �� ������ ��� ����
��� �����	��"� ��� �	���� ��� '�<"� �
�� ����
���
��� ����
� �
����	��������
��
���� �����

��������
����������	�������

��������
���������	�������
������������������	��
��	���


�����G���
����
��)'�������

"�����������

��� �����
���������	��
��	
�
�������
���������	����
����������	���

�����������������'�����
�
����))'������

�����'�������
����))&������

"��������������
�

���
�'�����
�
����)'5������

�	
��
�����
������	�������
���������
���
���� ��������'�<��
�
*����
� !�����
� ����
� ��� ���
�� 
�� �� ����� �������� �� ����
�� ���
��� 
�� �� ����� �������� �
� 	�����
���
��� �	���

�� ���������
���
/
� � 	��
��� �
��
���� �����

� �� ������

� #�
���
��

$� ���������
� ��
��
�	�� ��
�������	�� ��
��
�� �������

��� �������	�� �����
� !�����
� ����
"� �� ��
��� �	������
�������
���	�������������
�
2��� �
� 1
�������� 3���	���� ��������� ������� �� ����
����
��� ����	������ ����
����
��� �� ��/�����
�
���

	
��	�� �
��
�

� !�����
� ����
"� �����

����� �
� ���
��
� �������� �� ����
����
��� ����	������
����
����
����������������	
�������
��
�	
��
����
��
���� ������������	�����������
��������	�����
���
�	������������������������������

��������	�
�
�����
	�����
�
*� ������������	����

��	�����
� �
������
���������	������������

��� �������
���������	��
�� 	
�
����
���
���������	���"��������	������������	���

�����������?+0����������"���
��
�������
�������
������
���
�����	����.��
	��������������
��� ������������	����

��	�����
������
���������	������	���

� ���
������� ?+0�� ��������� �������
�� ��� �	������� (�� ��� ')�� ���
��� &'�� ������
���� �� ���
��� 
�� �� �����



�

�

'9G�
�

#�����

� 
���

� G5=�))5"� G9=�))9"� 9;=�))("� '&9=�));"� �=�))G"� G=�))G"� '&9=�))G"� '��=�)')"�
'�(=�)''"�9'=�)'�"�(G=�)'�"�'9)=�)'����'5(=�)'&$��
�
+�����
��6���
�������
���
���� ����"��� �	�����������	�������	������
�������	��
��������"������
���
�
����
��
�6���
�������
���
���� ����������
���������
���
����
������
����
�
�����	��
� �����	����
�	���	��
���
����'�����
�
����)'9������

���
�
*� ����� ��� ����	���� ��� ��
���� ����	��
� � ����	���� ��
�� �������� ���
��� ������


� ������

� ���


�
��
��
�������	����	���

�����
���	�/��
�������
�
��	��!�
�
�����
������

��	
�


�
���
�'�����
�
���
�)'9������

�������
��	����
���
����

�����
�
��	��	
������

"������
����
�!�
�
�������������
��"�
���
�����	����"����	����� ���������������

����� �����
�
��
� ����������
��
�����
���"����	��

�
��
�
����	����������"�����

�"�������
�
�������������

���!�
�
�����
������

���
�
���	
���� !�
�
�����
� �����

����
�
�� ��������	�� ��
���������
���
���� �������� ����	���������
����
����	��
� �����	���"� �� 	��
�����������
��
��
����	���

�������	�������� �
� ����������	��
�������	������
�	�������'�<"��������	��������
���#���������
��������
$��
������
���
�������
� �����	������
�
*� ����� ��� ����	���� ��� ��
���� ����	��
� � ����	���� 

� ����
���
� �
� ���� �
� #�$� �	��

�
� �����

��
���
�������
� ��������� �� ����
������������ ��
���� ������� ����
�����/
����	
���� ��� ���
����9�� �	�����(��
6���
�� �� ���
��� 
�� �� ����"� ���
��� ����
�

� � ����
� � �������� ���� �
��	��

�
� �� 

����
�
���
��
�������������������"�#��$�!�
�
������������
��
�����
�

��	
�#���$�!�
�
������������
���	��

��
���
�
	�������

������
��
����
���
��
���	�
��
���	
������

��
�
������
�����
��
�
+�����
�� 6���
�� �� ���
��� 
�� ����	� #�����

� 
���

� '((=�))&"� G)=�))5"� 5(=�))9"� '&9=�));"�
;)=�)')"���=�)'�"�'&;=�)'����'&�=�)'&$���� ��������� �����
� ������������
���������

��������
���
������	��

�������
/������
����
������
����
������	��
�
����

�����
�C�

�
���

	�����
�

������1
��������3���	��������	�	�����
���������	���
����� ��
����
�
��	���
���������

��� �����
���������	�"�����	�������'�<"�������
� �������������'���/������)'�������

"�
��������������� �����	
������

��� �����
���������	������� �����	���

������'�������
����)))������

��
��
�������������
�������������
�
2��� �
� 1
�������� 3���	���� ��������� ������� �� ����
����
��� ����	������ ����
����
��� �� ��/�����
�
���

	
��	�� ����

� ����
� C� 

�
���

	�"� �����

����� �
� ���
��
� �������� �� ����
����
���
����	������ ����
����
��� �������� ��� ��	
� ������
��
� 	
� �
� ���
�� ��� ����	��� ������ ��
��� �	���� ���
������������ ��� ��������

�� ���� ��	�
�
�����
	��� ���
�
����
���������
����������	��� �
����	�� ��
���

��
��
������	��
�
�������	�	
���������

�
���

	��C��
��
�
��������	
��������
�
�����
�
������
���
�������	����
�	��
�
�������	�	
���
��
����#�����

�
��������
���������	�$�	
���	�"���������������
���	���� �

��
���� 

�
���

	�"� ������
���"� ����	������ �� ������ ���
�� ��� ����	��� �� ������� �� ��
��
	
���
����
��"� ����� ���� 

�
���

	� ���� ��
���	
� �� ��/������ �� ������� 1
�������� 3���	���� �����

���
�
������� �� ����
����
��� ����	������ ����
����
��� �� ������ ��� �������� �� ����
����
��� ����	������
����
����
����
�������
��
�������������������������������

��������	�
�
�����
	���
�
������
������
��	�
���
����
�
+�����
��6���
�������
���
������
������
�
��	� #�����

�
���

�(�=�)'�"�'&;=�)'�� ��'&�=�)'&$"�
	��
������
"� ������������ ����
����
�
"� ����� ��������
��� �� �� ��

"� �� �
��� �� ���
�����"� ���
����� ��
	���������� ����	����� ���� ����/

����"� ���
�
������ �� ������� ����
�
��
��� ��������"� ��� ��
�����
�����

�	����������
��	�����
�

���������
�����������	
������� ���� ����
�
��
� ����������������
�
�	����������
�

��������
��

��
	
�
���"��������


�������
���
������
������
�
��	��



�

�

'()�
�

�
������
��
��������	��
�����	��
�
+�����
�� 6���
�� �� !�
�
����
��� �
��
���� �����

� �� ������

� #�
���
��

$� ���������
� #�����

�

���

�''(='GG�"���=�)))"�(�=�)))"�5G=�))'"�')(=�))'"�''(=�))'"�'5)=�))�"�'&(=�))�"�'��=�))9"�
(�=�));"��5=�)'����'&(=�)'&$"����
��
��
����
��	����������
�#����	�������5<$��������
�
��

��
	
�

"�
��	���
����"�
����

� 	��/��

� �� ����
�
��

������
� 	
�
������
	
�

����� ��� �
����
��
��
��	�/��
��
����
�
��	��
������5)�)))"))�31,�
����
��	������
������
�

����
�
��
�
0��
�
���� ���
��� 
�� 
����
��	��� �� �����
� ��� !�����
� �� ����

� ����
"� ���
� 
�� 	
��	������ 1
������
�
3���	��
�
�����
�
���������
�
�����������	
�
��������������
�����
��
��
��
������
��
��������
�������
���
�� 
�� 
����
��	��� �� �����
�� ��
��
	
�� ����
� ��������
� �� ���
�� �������

��� ��� ���
��� 
��

����
��	����������
�����
���������	����	�
��	
��������	���	
��
������������	
��
��	
�����
�����	�	����
�	�
��	
���������������������
� �



�

�

'('�
�

&�� ��M#�;(C:8#���*;+:�

&���� ;	���
,�����
��
�!
������
�����
��
,����!
	�

�	��"�
�!
����������
��������!�!��
�������3
����

���
���
�����
����

&������ ;	���
�!��
"����
��������
��3��

%���
�� �����	�
�� ������	
������
��
��� �
���
����� ���
����)'5�� ����

�������������
��
��� 	
�
��
���
����	���� ������	
���� �� ��
�������'�'G��&))�99)"))� ��
�� ��� ��
������
�����
��(&�)))�)))"))� ��
��
��
��
��� ��� 
�����
� '�599�&))�99)"))� ��
�"� ����	��� �� 
����"� ������
�
�� 
�����
� '�())�)))� 
��� �
�
���
� ����
����
����
"����
��
��

�
���
��

�����
�
��	����)"))���
���
�
���
� *��
��
� ������� �
� ��� �
��� ��
��� ��� ���
��� 	
�
��
��� ����	���� ����� 
�� 
�� � �	������ .� ������� ��
���
����� ���
����)&�� �	�� ��� 64*-�"�%���
�� �����	�
�� ������	
���� �	������� �
� ���

������ �*��
���� ��
��
��������))"))���
�����������*��
�����
�
1���� ����
��
� �����
� �� ���
��
��� 	
�
��
��� ����	���� ������	
���"� ������
�� ���
���� ���� �);�� �	�� &��
64*-�� ���	��
���� ���
�������� ��
�����
�� �
� �������

�� ������ ���

�	��� 
�� ����� �� ����	�� ���� �
*��
���"��������	����
����������	
����	
����
��������
� �������*2��K2�������"�B?I.�0��������IE?,21�?�
*?I4�+��321L"���	������
����
��
�����
��'&�9&)����
�����������
��
�����
�'�())�)))����
�������
��
�
�
�����	�������	��������
��
���	
�
��
�������	�����
�
���
��
�
�	
�
��
�������	����������	
����
��	
�
����0����
�%���

������	�

������
��
���	
�
��
���
����	�������������
����
�����
��������� �*��
������1
��������3���	����"������
�����
���������

�
�
������ ���

�	��� ���	��
�� � ���
������ *���	��� ���� ������ ���� � *��
���"� ������� �� ����	��� ���� �
*��
��������������
��	�����������
�
0���� �����
�	� �����/�
� �
� �����

��� 32�D2-
� 	
� �
"� �������� ���
� �����

"� ��	�� �������

� ��

�
�	��
�������������
���
	
�

	������	��
����������	
����������
�	��
�	����
����	�����	���
�����
���	��
������	
����
���� 	�
�"��
��
��
��
��
�
���
�*��
��
��
��
��������	������
�����������#.���
����$��.����������	������ �*��
�����
��
��������	��

��
���
����
�

������
������������������������ �*��
�����
�
.������ ������	
����������	� �
� ���
�� ������ ������������ �*��
������������ �� ��������������� ��������

�����
�;����
� ���
��
���
��	��32�D2����	����������	
�������������������������������
�	�����
�����
����	

��� ��� ���
� *��
��
�� E��

� �����
� ��� ����� ���� � *��
���� ������� ������	
���� ������	� �
� 
��
�
	
�

	������	��
������������	
����	
���
����
�
��
�
����

�
���
���
�������
������
���1
��������
3���	������.������������	
�����
�����������5����
� ���
�������
���������

����������������������	����

�

	���
���������

��� 	�
�
�� ������ 	
�������	�� ���
�� ������ ��� ����� ��
��	��� ����� �*��
���� ���
�

�

	���
��

�����������

��������


�������������������������
�
.���� �� ����	������ �*��
���� ����	� �
� �
���
�����
� 	��� ������ ����� �
��
	���
��
�
��
�

�������
��� ���� C�
	����� 5�'���� @:��
	����-� �#���0���7�� ���	� #�#��� �	��7�� �������-� ����#	�� #	����� 7�� �	��
�� �����

	��	�������	�����	����#���������&�����������
�	���

&���$�� ;!��

�
�
���
���
���

���
��
�
�� 	
�
��
��� ����	���� ������
�
�� ���� � *��
���"� ������	
��� ��
���
� �������	�� ����
��
��
��	�������
�������5')�)))�)))"))���
���+�����
��0������%���

������	�

������
��
���	
�
��
���
����	���������� ���
����)'5������

"� ����
�
����� �*��
�������	��	��
��
�����
�
�� �����

��������
���
�	���

�������������������� ������	������
� ������	��
����
�
�9)<�����
��� ��
���� ����
��"���
��
��

����
�
�'�)�)�)))����� �*��
�����
�



�

�

'(��
�

.���
�
��	� ������ �� ����	
� ���� � *��
���� 	
� 	���
� ��
��� ���
��
��� 	
�
��
��� ����	���� �	������� �
�
��
����	�
���������������	��
����
������
	����������������������	������ �*��
���������������
��
��
	�
�
��������#���
�������/�
$"���
��
�
�����������
�����
��
������
����
���+�����
��0������%���

�
�����	�

������
��
���	
�
��
�������	���"�������
��������������	
���������	

��
"�
���
��	��.������
��� ������
��	�������
���������� �	����� ����
�
��	� ����
������� �*��
���� 	
� 	���
� ��
��� ���
��
���
	
�
��
�������	������	���
���������� �*��
���"��������	���������������
�����
������
���'����	�����'����
���
���'&���	�����'��+	�	�	�����	���

����	�
�
����
�������
��
���	
�
��
�������	���� ������������ �
*��
���"�	
��	����	����	��
��	
��	�+	�	�	���

&���-�� 6��������,��!��������
��
���!�!	��"������
�"��
�,��
��!�"�!�����������
�����
�
���	���
��
�

��
��������!����
��	��

���
�*��
��
��
��
��������	������
�����������#.���
���$��.����������	������ �*��
�����������	��
��
�
��

���
����
�

������
������������������������ �*��
�����.������������	
����������	��
����
�����������
��������� �*��
�������������������������������������
�����
�;����
� ���
��
���
��	��32�D2����	����
������	
�������������������������������
�	�����
���������	

���������
�*��
��
��E��

������
���������
���� � *��
���� ������� ������	
���� ������	� �
� 
�� �
	
�

	����� �	��
������ ������	
���� 	
� �� 
����
�
�
�
�
����

�
���
���
�������
������
���1
��������3���	������.����������	������ �*��
��������	��
��
���

�����
�	������������������
��8�
�
���������8�
�
.�������������������������������	
����
����������!�����
�����
����
��������	�	������
������������
�����
���
�
�� �����	���8��0*127,2�����"�*2��K2�������"�B?I.�0��������IE?,21�?�*?I4�+��321L�
����
����
���
����)'5������

"���	��
�����
�
�

- �'&�9&)����� �*��
����#���
�*��
��
���������������$"�	
�
- ����
���� �� ���������� �� ����	
����
������������������"�����	
� �&G;��9)����� �*��
���� ���

���������������������	

�
����������

�	���#������
��
!�
���
����
��	����$"�����
����
�����
�
���	��
��� ���
������ 

� �������	
� ������ ���

�	��� ���� ������ �� ����	�� �� ������� �����"� ����� �
�
�������/

����
��	����"��

�
��
��
������
��
�����
�;'��)))����� �*��
������
�
.����������������
��
��
������������������������������(���
�������
��������
���	��
��
�

������
���
������� �����������
�������������������.� ���
����������
����������
������	� �
��
	���
��
��
��

��
��
�	��������
�
������������
������	
��.���
�����������������	����
������������

����
��
���
�
*���������8�
�
.� ������� ������ ������ ������ �� ����	
� ���
���� ������ ���
������ ������	
���� ����"� �� ������� �� ����������
+,**-�"�������
���

	���

����
��
�
�����������
��

��	
����������
� �����
�
��
� ����������+,**-��

����
�������
����)'5������

"���	��
�����
�
�

- '��;5��9)����� �*��
�������
�
�������
���
��
	�������������	
���������������������
����
��
���
� ���
������ ������ ������ ���

�	��� ������ �� ����	
� #���
� *��
��
� ��� ������� ������ ���
�����	

�
����������

�	��$"�	
��

- ����
������ ����������������	
����� �*��
������������������"���
��	��
����
�*��
��
����������
���������
�
�

	���
��

�����������

��������


���������������#���
�
����
��	����8����
�
*��
��
����������������$���

�
.����� �� ������ �� ������� ������ �����
	� �
� ��	���
�

�"� �� �� ������� ������ ���
��
� �
� �������� ��
�������������������'&���
�������
��
��
�

��������
���������������������
��������������������.�



�

�

'(��
�

���
��� ������� 
�� ����� ���
���� ��	� �
� �
	���
�� 
��
��

����
�	�� �� ����
�
� ��� ����� ���
���� ��	
��
.���
�����������������	����
������������

����
��
���
�
4�
�������8�
�
.������ ������	
���� �
� �� ����� ��� 5� ���
� � ��
�� ��� ��
�� �������

��� ������� ������ ������	�� ��

�

	���
���������

��� 	�
�
�� ������ 	
�������	�� ���
�� ������ ��� ����� ��
��	��� ����� �*��
���� ���
�

�

	���
��

�����������

��������


������������������������#���
�*��
��
���	�
�
�������$���
�
.������ ������	
���������	

�� �
��������	�	���
� ��

���������	��

����/�	��	�
�������������� ������	
�
���� � *��
���� �� 	�
�
�� �����"� �������� �
� �� ������ �� ������� ������ ������ �� ����	
� ���	��
�	� �����
����
�
��	�"� ��
��
�� �������� �
� ����
� �� ����	�� 
����
�
� 9)<� ����
��� ��
���� ����
��"� ��
��
��

����
�
�'�)�)�)))����� �*��
���"���.����������

�����
��
������	�����������	��	�
���������
�
.� �������� ��� .������ ������	
���� ������� �� ������

��� 	�
�
�� ������ ������ �� ����	
� ���� � *��
���� ��
	�
�
�������"�������������������	
�	���� ����� �*��
������	�
�
�����������������������	
�����
���������
�
����������
�����������

�����������
��
��������������"��������������	������ �*��
������	�
�
��������
	����	� �
� (� ��
�� ��� ��
�� 
��
�

��� �� ���
��� ������� ��� ����� ���
���� �� 	�
�
�� ������� .� ���
���
�������
����������
������	��
��
	���
��
��
��

����
�	��������
�
������������
������	
��.���
����������
�������	����
������������

����
��
��

&���.�� *��
�!�����
��!��
��!��
���
�����!��
"�������
����"�3������	��
�
�
�������	
�
����"�3���
�

�������
	������
�
�
�!�
���������	�
��������
��

.���
�
��	� ������ �� ����	
� ���� � *��
���� 	
� 	���
� ��
��� ���
��
��� 	
�
��
��� ����	���� �	������� �
�
��
����	�
���������������	��
����
������
	����������������������	������ �*��
���������������
��
��
	�
�
��������#���
�������/�
$"���
��
�
�����������
�����
��
������
����
����
�
����
�
����� �*��
�������	��	��
��
�����
�
�������

��������
�����
	 ��
���	���

���������������
�����������	������
�������	��
����
�
�9)<�����
�����
��������
��"���
��
��
����
�
�'�)�)�)))����� �
*��
����� .������ ������	
���� �
"� ��� ������
��	� ������
��� ������"� �	����	�� ����
�
��	� ����
������� �
*��
���"�	���
���
������
��
���	
�
��
�������	������	���
���������� �*��
�����
�
2������������ �*��
����

����
�����
��
"�������	
����
�����������(���
�������	
��������
�
�
����
��
��������
�

����������� ������	������ �*��
���������������
��
��	�
�
��������#���
� ������/�
$"���
����� �
� 	�� ��	�� ���
�

�� �� ���
��� ������� ��� ����� ���� � *��
���"� ���	�	�� �����	
������ �����

��
��
��	���
�����������
������������	
����
��
�����.���
�����������	
�����
��
�

�����������

�
��
���	��
	������
����	
�������
	��������������
�����
�	������
�
�	�������	
�����������	�	������	
��.���	����������
������	������
	���"�������	
����
����	�	�����
��
��������	
������
�

	���
����
����

����
��	����
�
����
�������������	
����� �*��
���"��������������	���
�������������
�
��	�"�0������%���

������	�

���
���
��
���	
�
��
�������	���������
��
�
�	
�
��
�������	������	��
���	�
�
�������	������������
���	���
4�����������������7���/��
���2������
��
�
�	
�
��
�������	����

����
������
������������
���	�����
����� ��� '����
�
��� ��� ��
�� ��
��

��� 0����
� %���

� �����	�

� �� ���
��
��� 	
�
��
��� ����	���"�
������� �� ������ #.���
���$� ���
� 

�
� ���
����	�� �����	
���"� �� �����


� ����	
� ��	� �
� ����


� �
��
������
��������	
������
����
	 ��
�������
��
���
���������
	 ��
��������
������
	�����
�
��
������/
���	��������
����
��
������	����

������������
��	��������
��	����
����

� ���/
����
����������1
������
�3���	��
�#�����
���
"����������
�������
��

��������
�
���
/
���	��
��$��0������
��
��
�����	��

�������	
����
���
��	��	�����
�
������

�
��
��������

&���&�� ��
��"����
���
�����"�
��
�����
���
�
��

�������	������������
���
�
�������
��
����
"��

��
����


�������
�
�
�����
��	���
��
��������
�

�
��������=����
���
�������	����
����

�����
������



�

�

'(&�
�

�
.����������	������ �*��
�����������	��
��
��������
	�������
�

��������
������������������������ �
*��
�����������
�������C�	�����5�'�;��@+�0������	#	������������������	��#��+	��*�$�	��"�A�����������
�	����
�
.� �������� ��� �����	
��� ��� ��	
��� ����� ��� ����	�� 

� ����	�� ��
������
� ��
��� ������
�*��
��
� ���
� �
�
������"����
�*��
��
���	� �
�����������

�������
�������

��� ��
�����.� ����������������	
�������	��
�
��� ��
������ ��
������������ �
�����������
�*��
��
"����������������
��
���
	���������� ��
���
��
�

���
.���
������
�
*���
��� ��
�
�� ������ ���� � *��
���� ��� ������ �����
� � �� �����

� � ���� � *��
���� ��� �����	
����
#���
�

�
$� ������� �
� �� �������� ������ �
�
�� ������ ���� � *��
���� ��� ������ ��
����

��� ��� ����� ��
����	�������
��
��������"���
��
������������������������	
��
�
������������ �*��
�������������������
�
��
����

� �������������
� ��������� �*��
���� #��
��
�� '�())�)))� ���
���$��.� 	������ ������
����"�
����
��� ��
�
�� ������ ���� � *��
���� ��� ������ �����
� � �� �����

� � ���� � *��
���� ��� �����	
����
#���
�

�
$��������	��
��
�������
�����
	����������
�������C�	�����5�'�9��@�	��
��	����	������������)����

�����,��� ���	����������� 6����	��������
�	���*�������� �������#���	�� ���	��������������8A� �����
��� ����C�
	�����5����@���������	
�������
	
����A�����������
�	���
�
2������������ �*��
����

����
�����
��
"�������	
����
�����������(���
�������	
��������
�
�
����
��
��������
�

����������� ������	������ �*��
���������������
��
��	�
�
��������#���
� ������/�
$"���
����� �
� 	�� ��	�� ���
�

�� �� ���
��� ������� ��� ����� ���� � *��
���"� ���	�	�� �����	
������ �����

��
��
��	���
�����������
������������	
����
��
�����.���
�����������	
�����
��
�

�����������

�
��
���	��
	������
����	
�������
	��������������
�����
�	������
�
�	�������	
�����������	�	������	
��
�
.���	����������������	������
	���"�������	
����
����	�	�����
��
��������	
������
�

	���
����
����

��
��
��	��"� ���� �� ��
��	��� �����

�� ��� ���
� *��
��
"� �� �������� ����	�
��� ��� ������ �� ����	
� ����� �
�
��
����

�������
��� ����C� 	�����5�'�(��@+����#�����
	����� ����#	��#	�����������������	/���	��7�-����

������
������������������
	��,���	�
���	����	��7����	������A�����������
�	���

&���2�� �����

���
� �� 
��"�
��"� 
<
�
� 
��	
��"� 
�
���� ��
��	�� 0�� ������ 	�
���
��

�� ���
��� 
�
� ��

�!��
�"�
�
������������
��1�

L�
����
�� ����� ���
���� ��� ����� �� ������ ������ ��� �	��

� ���
���� 
��
� ���
�

"� �����������
� �����
���
���� ���
� �
� ���
��
�� ���
�������� �����	�� �� ����	�	�� ��
���� 5))����� �*��
���� #L�������
�� ������
���������
���$��+�
�.���
��
���������
�������
����
����L�������
������������������
������
	��
��
���
������������������

�L�������
������������������
�����
�
L�
����
�� ����� ���
���� ��� ����� �� ������� ������ 
��
� ���
�

�� L��������
� ����� ���� � *��
���� ���
���������������������	

�
����������

�	������
��
����
��
�����
���������������	����������������"�
������
�����
�
��
���
�����
������
���������� �*��
����������������������������	

�
����������

�	���
#'��;5��9)$� �����
��� �� ����
�� 5��&��&G�� #�����
� ����� ���	��
�� � ���
���� ������	
���� #5�&�)�))��
���
��
$����
�

�������������	�	� ����
����������	
����#'((�5''����
���$�	
����
�/��������
�����
����
���
� ���
��
�� ���	��
��� ���
����� ���� 
�� ��
� ��
��

��� 0����
� %���

� �����	�

� �� ���
��
���
	
�
��
��� ����	���� #L�������
�� ������ ������ ���� � *��
���� ��� ������� ������ ��� �����	

�
� ������
���

�	��$��.�����������������
��������
�

��
���	�������
��������
�"��
���	�	��
�������/��
�
�������
�/��
���
���������+�
�.���
��
���������
�������
����
����L�������
������������������� �*��
���� ����������
��������������	

�
����������

�	�����
	� �
��
��������� ������������
	����
��
�

��������
��� ����C�
	����� 5���� @����� ����	
����� �� 
	����A� ����� �����
�	�� �� �� ������� �������� 
�����
� ��� ����
��� ������
���� �*��
����#'�())�)))$��
�
L�
����
����������
��������������	�
�
��������
��
����
�

��L��������
���������� �*��
�������	�
�
��
���������
��
����
��
�������	
�������������	��������	�	����	�
�
���������������������
������������� �
*��
������ 	�
�
�������� #L�������
������������������
����
�����
�*��
��
��� 	�
�
�������$�� +�
�



�

�

'(5�
�

.���
��
� ������� �
� ������
� ���
� ���L�������
��� ������ ������ �� ��
���� 
�����
�*��
��
� �� 	�
�
��
��������
	��
��
���������������������

�L�������
�������������������
����
�����
�*��
��
���	�
�
��
�������

&���4�� *��
�!�� ���������� �
��!�"� !������ ��� ��
��	�� "�3�� ��	��
,� ��� �	���� ��� ��� ���������
"��

�������
�����"������	��
��	�����
��

.����	
�����������������������
�*��
��
��������������������������������� �*��
�������������� ������
���


�
����
�����
� ���
�������	��

�32�D2-
"��������
	������
����

������
�����;(��64,-����
�
.��������������������������������

��������
�	����������	����
�����
��
�����������
	���	�����
���
��
��
�

���	�/��	�"��	���������	�����
�����������
��
"�
��	�

�
������
�

���� �����
��	��������	���
�
�


	��
��	������

��	��
��	�"������
��
���
��
�
���
!�������
�����/�

��������
�	�����
�������	�
��	��

�� �����

�� ����
�
��
� � ������"� ������	
��� �
� ��	�� ���
��
� ����
�	�� �����
�	� 
����"� 	��
��� ��
��	��
����
!������������������������

������
�	����
�
.����	
������������ �
"�����
������
�����

������
�	�"����
���������	�� ���������	�����
�*��
��
��� ���
���
��
���"� ������ ������ ����	�	�� ��� 
�� ����� �����"� �� ����� ��� ���� ���
�� ��
�� ��� �����
� ����

�
�����
�	�"� ���� ���
	��� ��� �
� 
���� ��
�

���"� 

	��
��	� ���� 

��	��
��	"� 
��	���� ����
� ��	����
���
��
��
� �� ����

���� ����
�
��
� � ������� 
�� ����

� ����
�
��
� � ������� �� �����������
�� �
���	���


��	
����������
� �����
�
��
� ����������
�
�
����
�� �� ��
	 ��
�� 
��
�

��� ���
	���� ��� ������

�
� ������
� ��� ����� ���� � *��
���"� ������
�����	
��������	

��
�������	����
	 ��
�����
�

�������������	������ �*��
���������	
������
�
����
��
�������������������	������
��
����������
�
0����������
���
	 ��
��
��
�

�"������	
������
��
������	

������	�	����������

���������������	
�
������
�*��
��
���

&���5�� *��

�
���!�	
�����������
�
�����!��*�	
��+
�

����

.����������������
��
��
������������������������������(���
�������
��������
���	��
��
�

������
���
������������������
�������������������
�
.�������������"�������
������
	����	���
�

������������������"����
��
��
������������������������������
'&���
�������
��
��
�

��������
���������������������
���������������������
�
.�	�
�
��������#��������.���������������������

���	�
�
�������$������������	������ �*��
����	����	�
�
�(���
�������
��
��
�

��������
���������������������
������	�
�
���������
�
.� ���
������������
����������� �*��
������	��
��
	���
��
��
��

����
�	�� ������
�
����
�� ���������
��	
��.���
�����������������	����
������������

����
�*��
��
"�������������������
�
�������
�������
�
������	�
�
�����	
����� �*��
������	���	���

�������

	������
���6���
��������
��������
�
.�������������������������������	
"����������	
������/
���������	�	����
��	����������	������ �*��
����

�����
��
���� ��	
������
�
����
��������������� ������	������
��
��������"���	�������
��
������
���
����	������	��	�� ������������
������	��������
���	�� ��������

���������	����
�
��� ����
������� �
� ���
��	�
�
�����	
����� �*��
������	�� �	���

� ������

	�� ����
��� 6���
��������
�������� 
�����
��
����
��85G� ��	�� ���
�
�� ��
�� ����� ��� ����� �� ����	�� �� ��
��
��� ������� .������� �����	
��� ����� ����	��
��
��	���� �� ������� �
�	�	�������� ��� ���	
�� ����
	"� ����� 6���
����
� ��
�
� ����"� �����	
��� �
� 	�
���
�����	��
�� �
!������	�� ���� �
�	�	����
� ���� ���
� ����� ����	�� �� ��
�

�� ��	�
�
��� ��� �����

��
��
��	��� ����� ��������

�� 
�� ���
�
��� ����
�� ���� ��

	�� ����
��� 6���
������ ��
��� ����� ����
�
��	
�����
	 ��
��
��
�

���������
�



�

�

'(9�
�

.���
�
��	� ������ �� ����	
� ���� � *��
���� 	
� 	���
� ��
��� ���
��
��� 	
�
��
��� ����	���� �	������� �
�
��
����	�
���������������	��
����
������
	����������������������	������ �*��
���������������
��
��
	�
�
��������#���
�������/�
$"���
��
�
�����������
�����
��
������
����
����
�
.����	
�������	�������	
���������� �*��
��������������
����	�����+,**-�"���������
��
������	�����������
�� ���������� +,**-�� ���� ���
��
�
� 	
�
��
��� ����	���� ���
� �����
�� �� �������� �
���	���� 2���
���
��
�
� 	
�
��
��� ����	���� 

� ���
� �����
�� �� ������� �
���	��� �� ����� ��� '�� ��
�
��� ��� ��
��
��
��

���0����
�%���

� �����	�

� �� ���
��
��� 	
�
��
��� ����	���"� ������� �� ������ #.���
���$� ���
�


�
����
����	�������	
���"��������


�����	
���	��
�����


��
��������
��������	
������
��
���
�������
���
	���������
��������
�������C�	�����5�'�5��@1�����	��7�	���������������������������0��������	�����

������7��	�� ���	��� �	
�	���������A� ����� �����
�	��� ������	
��� ��
���
� ��� �
� ����� 0����
� %���

�
�����	�

������
��
���	
�
��
�������	���������
��
���	
�
��
�������	��������������
���	���4����������
�������7���/��
��	
� ������
�
����� �*��
���� ��
�� �����������
����	�����+,**-����	�� �����

��	��
����
���
���)'5������

"��
��	���������	
���

���/
������	��
��
�

���������������	��

������������������
��
�
����

&������ �����

���
��
��

��
�����"��!��������������
���
�����
�
�����	���

�

.����������� ���
����
�������
�������
	��� ����� �������� ������	������ �*��
���������������
��
��
	�
�
�������� #���
� ������/�
$"� ������	
��� �
��	����	������
�
��	������� ������	
����� �*��
���� �� ��
���
���
��
���	
�
��
�������	���"� 	
��
�������
�������	������	�
��������� ������	������ �*��
���� �� ��
���
���
��
���	
�
��
�������	����
���
	
�

	������	��
������6+?-�����
	
�

	������	��
������������	
���"�
	
���
����
�
��
�
����

�
���
���
�������
������
���1
��������3���	������

&������� �������!����!��
���
����
���!��������	����	�!���,����
��
	���
����	����
���
��������
�����


�
�!��
���

"����	
"����
���

.�������������������������������	
����
����������!�����
�����
����
��������	�	������
������������
�����
���
�
�� �����	���8��0*127,2�����"�*2��K2�������"�B?I.�0������ �� IE?,21�?�*?I4�+��321L�
����
�
��
��

���0����
�%���

������	�

������
��
���	
�
��
�������	���"���	��
�����
�
�

- �'&�9&)����� �*��
����#���
�*��
��
���������������$"�	
�
- ����
���� �� ���������� �� ����	
����
������������������"�����	
� �&G;��9)����� �*��
���� ���

���������������������	

�
����������

�	��"�����
����
�����
����	��
������
������

��������	
�
���������

�	�������������������	����������������"�������
��������/

����
��	����"��

�
��
��
������
��
�����
�;'��)))����� �*��
�����
�
.��������������������������������	
����
�������������
������*���	�������"����������������������+,**-�"�
������
���

	���

����
��
�
�����������
��

��	
����������
� �����
�
��
� ����������+,**-��
����
�
��
��

���0����
�%���

������	�

������
��
���	
�
��
�������	���"���	��
�����
�
�

- '��;5��9)����� �*��
�������
�
�������
���
��
	������� ������	
��������������"�����
����
��
���
����
���������������������

�	���������������	
"�	
��

- ����
������ ����������������	
����� �*��
������������������"���
��	��
����
�*��
��
����������
���������
�
�

	���
��

�����������

��������


����������������

�
���
�*��
��
�������������������������	

�
����������

�	��"�����
����
�����
����
������
�����������	����
���������

�	��"����� �����
�*��
��
� ������������������
�
�

	���
��

�����������

� �������


���
������ ������ #���
�
�� @��
��	��
� ���
� *��
��
A$"� �����
��	� �
� �
� ���	��
���� ���
�������� ����� ��� ��
���
���	�� �������	��������
����������

�	����������������� �*��
���� ������������������������	

�
�������
���

�	���������������������������	�������
����L�������
������������������� �*��
�����������������������
�����	

�
� ������ ���

�	��"� ��
� ��
��� ���������� 
��
�

��� �� ���
��� ���� C� 	����� 5�'�5�� @1����
�	��7�	���� ��� ���������������� �� ��0���� ��� �	����� ������7��	�� ���	��� �	
�	���������A� �� ���
��� ���� C�



�

�

'((�
�

	�����5�'�9�� @�	��
��	���� 	����������� �)���� �����,��� ���	����������� 6����	��� �����
�	���*�������� ���� ��

�#���	�����	��������������8A�����������
�	���
�
.� �������� ��� .������ ������	
���� ������� �� ������

��� 	�
�
�� ������ ������ �� ����	
� ���� � *��
���� ��
	�
�
�������"�������������������	
�	���� ����� �*��
������	�
�
�����������������������	
�����
���������
�
����������
�����������

�����������
��
����������������
�
7���	�	
� ���
��
� ������	
���� 

� ����� ������ ����
����
��� �� ���	����� ���
��
��� 	
�
��
��� ����	����
������	
�����
�
���������

�	���
����������� �*��
�����
� ����
������ ������	
��������"����������������������+,**-�"�
������
���

	���

����
��
�
�����������
��

��	
����������
� �����
�
��
� ����������+,**-��
����
�
��
��

���0����
�%���

������	�

������
��
���	
�
��
�������	���"���

�������
�������
����/
����
������������
�
������ ���

�	��� 
�� ����� ���� �*��
���� �
� � !������ � ������ ���
� ������ �	�	��� ���
���� ����� ���
�� ���
���
�
�� �����	���8��0*127,2�����"�*2��K2�������"�B?I.�0������ �� IE?,21�?�*?I4�+��321L�
����
�
��
��

���0����
�%���

������	�

������
��
���	
�
��
�������	���"���
��	����������
�	��
����������
�
��
��
���

�������
�
���
� *��
��
� ���
� 

� ������ �=���� 

� ����	
� ����
� ���
� ������ 

��� ��� ��
	 ��
�� �����
� � ������
���

�	��"�������
������	����	���������	
����������
�	���
	���
�������
����
	 ��
���������	�������

&�$�� ���
������������
���������

1������
���#���������$�������
������� �*��
���������	
�����������	��������
��
���	
�
��
�������	����
������	
�������
�����
���������
�	��
��
�������
�
��
�

����
��	������
�
.������������
�����������
� ��������

� ����
���������������������
8�
�

�$ �
�������'&�9&)����� �*��
�������������������#����������������	��
������
�����������
���	����
������� ������ �������	
� ������ ���

�	��� ���� ������ �� ����	
� '��;5��9)� ���� � *��
���� ���
���������������������	

�
����������

�	���#������
��
!�
���
����
��	����$"�����
�

�$ �
�������'&�9&)����� �*��
�������������������#����������������	��
������
������

��������	
�
��������������������
���	�����������

�	�������������������	
�'��;5��9)����� �*��
�������
������� ������ ��� �����	

�
� ������ ���

�	��$"� ��
��
�� ��� ����� ���� � *��
���� ��� �������
������ ��� �����	

�
� ������ ���

�	��� #����� �
� �
!�
���
�� �� 
��	����$� �� ��
���� 
�� ���
�
���	��
��� ���
������ 
���� �������	���� ���������

�	������� ������ �� ����	�� ��������������"� ����

�����
����&G;��9)�	���� ����� �*��
����������������������������	

�
����������

�	��"�����
�

�$ ����������
���������"��
������;'��)))����� �*��
���"�
�
�������������
���� ������	��
��
�
��
���
�����
��
����
��
������
�����������	�����
��
����������
��
��
���
��� �����
�� �����
� � �� �����

� � ���� � *��
���� �� ������ ������ 	��� ���
���� �� ����
�� ������
���
��	��/
�����������������	�����
�����������������"������
����
��������������
�������������
�������	��')�
������
�
����
������������������������

������������	���������
����������

������������
������������
�������.���������������
���������

������������

����
���
���������
��')"����
������������������������
����	�������
����')����
�������������������������	��
��
��
�����������
��������������������������
�
��
������ ��
������� ����
�� ')�� .������� ����� ���
���� �����

� 	������ ����������� ���
� ��
��� ��� ')"�
	�����������
�����������������������	��
��
�')����
�����
�



�

�

'(;�
�

.������ ������	
���������	

�� �
"����������
��	�������
���������"�������	������	
������������������
�
���
�����������������"���������������
�	������/
���	�
�
���	
� ��	�� ���
��������	�����
�
���� ���
���
�����������
������
����������
�������������������
�
6�� ������� ��� �� ������������� �����
������ �����
� � �� �����

� � ���
���� ���	��
�� � ���
������ ����� ���
�������	��������
����������

�	����������������� �*��
����������������������������	

�
����������

�	���
������������������������	�������
����L�������
������������������� �*��
����������������������������	

�
�
������ ���

�	��"� ���
� �
��� ��� ��
��	��� � ���� � *��
���"� ���������� 	� � ���
���� ������� 	������
���	��
�
�����
������������	��
��
����������
��
�����
��������
�������
� ��������

� ����� �*��
�������
������� ������ ������� 	������ ���
������ #����� ��
�����
� ����� ���
���� 	
�
��
��L�������
��� ������
���������� �*��
����������������������������	

�
����������

�	���	������
�����$"�������
��������
���
��	��/
��� �������� �� ����	������ �*��
���� ��������������������	��

���� ����	��
�� ����
����������� ���
���������������������	
���
�������	�����L�������
����������������
�
.����� �� ������ �� ������������� �����
	� �
� ��	���
�

�"� �� ����� ��
��	��� ����� �*��
���� ���
� �
� �
�
����������	��������	�	�����������������#��������	���� ����
$�����	��

����	��
�� ����
�������	����	��
�
�
�������	���
�
����������
����
�������������	������������������
�
.������ ������	
���������	

�� �
"����������
��	�������
���������"�������	������	
������������������
�
���� �*��
������������������"���������������
�	������/
���	�
�
���	
���	�����
��������	�����
�
����
���
��������������	��
�������
��������
����������
��������������������
�
.�����������������
�����������
� ��������

� ����
������	�
�
�����������
��
���������� �*��
������
	�
�
�� �����"� ���������� 	���� � ���� � *��
���� ���
��
��� �����	
���� ������	� �
� �
� 
�� 
���
� ��� �
� �
�
���
��
��������	
�����������	�����
�*��
��
���	�
�
�����������������
��
�����
��������
�������
� ���
�����

� ����
������	�
�
��������	��������	
����������
��������
�����	��/
�����������������	������ �
*��
������	�
�
���������
�
.������ ������	
���������	

�� �
"����������
��	�������
���������"�������	������	
������������������
�
���� �*��
������	�
�
�������"���������������
�	������/
���	�
�
���	
� ��	�� ���
��������	�����
�
����
���
��������������
������������	����������	
������
����������
������	�
�
���������

&�$���� 6���
�
���!������
�������
�
���

�������������!��
"�������
���
��*�	��+
�

����

.�������������������������������	
����
����������!�����
�����
����
��������	�	������
������������
�����
���
�
�� �����	���8��0*127,2�����"�*2��K2�������"�B?I.�0������ �� IE?,21�?�*?I4�+��321L�
����
�
��
��

���0����
�%���

������	�

������
��
���	
�
��
�������	�����
�
.��������������������������������	
����
�������������
������*���	�������"����������������������+,**-�"�
������ 
���

	���

� ���
��
� ������	
���� 
�� ����� ����
�� 

��	
����������
� � ����
�
��
� � ������� ��
+,**-��
����
���
��

���0����
�%���

������	�

������
��
���	
�
��
�������	������
�
.������������.������*���	������������������

���	�
�
��������������������	
����� �*��
������	�
�
��
�����"�������������������	
�	���� ����� �*��
������	�
�
�����������������������	
�����
����������
������
����
�����������

�����������
��
����������������

&�$�$�� ���"�� ���
�
��� #���	������,� 
��
�!�� �� ��"�� 
�"����	���� �
� 	��

�!
� �
�

���
� 
�
� ���
�	
�

��!�	����
�,�
�����

�� 
�
���"


�����
	

���
�������
���
���
�������
�"����	�� �
��
���!����

��������
���
�	
������������������
����

��
������
�
���������	
���"��
��
�������
�����������
����.����
���������
����������������	
����������

���
�������
����	����������������	������ �*��
�����������	
���

������
�
�����	��
�
���
�������������
����������������	�����
����5����	����
��
��
�



�

�

'(G�
�

&�$�-�� #
 ��"��
����������	����
�����������

#�$� ����
��� ��
��
� 
�� 	��
�
"� ������������ 	��
�
� �
�
�����

� ��� �
�	�	����
��

� �����	
��
"� ���
�
�����	
��
���������

��
�������	
����	
���
���	��
�	��
�
8�
�
��
����
��
������
��

��
��	��
�
"�������

���
������	
������������
��
	���
��
��
�

�������
�������-�
	����� 5���'�� @:����0���� #����	����� �	���"������*� ����������� #	����� ��� �	��;���� +	��� $�	��"�A� �����
�����
�	�����
�
#�$� ���
	�� ��� ������� �
� ��/
� �����	�	�� ��������� �� �����	�� ��
��	���"� ��������
�� �
����
�� 	������
�����	����������/
�����
����
�����	������
����

��������
��

�	��
�
8�
�
��
����
��
������
��

��
��	��
�
"������


�����	
���	��
�����


������	
������
��
���
����������
	����
�����
��� �� ���
��� ���� C� 	����� 5�'�5�� @1���� �	��7�	���� ��� ���������� ������ �� ��0���� ��� �	�����

������7��	�� ���	��� �	
�	���������A"� ���� ��� ���
��
��	�� �� 
����
�
�� �=���� 
�����
�� ��
���� ������
�

��
�

���
	���
�������
�������C�	�����5�'�9��@�	��
��	����	������������)���������,������	�����������6��

��	��� �����
�	���*�������� ���� ���#���	�� ���	��� ��� ��������8&�����������
�	���.��
	�� ����������� �
�
�������������������� �*��
������/
��������
��
�

����������
�������C�	�����5�'�(��@+����#�����
	�����
����#	��#	�����������������	/���	��7�-����������
�� ����������������
	��,���	�
���	����	��7�� ��	��

����A�����������
�	���
�
#�$�
���
�����
���
������
�
�������
��
������	�	�����	��
�
��
�
�����

�������
������	
��
������������

��
�
������	
����������������
����
�
���������	���� �	��
��8�
�
��
���� 
��
� �����
��

�� 
�� 	��
�
"� �� �������
��� #���������$� �� ����
��� ���� � *��
���� �����	
������ ��
���	��������
��
��� 	
�
��
��� ����	���� ������	
���� ���
�����
���������
�	� �
� �
� 
�� 
���
� �� ����
���
	���������
��������
�������C�	�����5�'�5��@1�����	��7�	���������������������������0��������	�����

������7��	�� ���	����	
�	���������A� �����
��� ����C�	�����5�'�9��@�	��
��	����	������������)���������,���

���	�����������6����	��������
�	���*���������������#���	�����	��������������$A� �����
�������C�	�����5����
@���������	
�������
	
����A�����������
�	���
�
#�$� ����� ����� ���
�� �
�����
�� �	���

��� ������	

��� 	�
	��
�� ���
� 	�
��� ��������	�� ��� ���
�


�
����
�
� �����	
���� ���� ���
�


� �����
� �����

� #������������ �������
� ��� �����	
��
� �� ���	
��$� ���������
����
�
"����	�	�����
��
��
�
�����

���� 	�����������	

�� 	�
	��
� �� ���	
����� ������������
�
��� 	���
�
����
�
��������

8�
�
��
���� �
� ����

�� �����	
������ ����� �
� �
	���
�� 
��
�

�� �� ���
��� ���� -� 	����� 5���'�� @:����0����
#����	����� �	���"������*� ����������� #	����� ��� �	��;���� +	��� $�	��"�A� ����� �����
�	��� 1������
���
#���������$�������
������� �*��
���������	
�����������	��������
��
���	
�
��
�������	����������	
����
���
��� ��
����� ����
�	� �
� �
� 
�� 
���
� �� ���� ���
	���� �����
��� �� ���
��� ���� C� 	����� 5���� @�����
����	
�������
	
����A"����
�������C�	�����5�'�5��@1�����	��7�	���������������������������0��������	�����

������7��	�� ���	����	
�	���������A"����
��� ����C� 	�����5�'�9��@�	��
��	����	����������� �)���������,���

���	��� �������� 6�� ��	��� �����
�	���*� ������� ���� �� �#���	�� ���	��� ��� ��������$A� ����� �����
�	���
���	�������������	

�
����������

�	��������
��
������
��� ����C�	�����5�'�')��@�	�����#����#	��,������
���	� #	���� ������ ���	#���-� ����	���	���� ������ ������ �� �	��������� �� ����#	��,������ �������� �����A�
����������
�	���
�
#
$� 
��
���� �� 	��
���/
� ��� �
� ���	����� ��� ����
� ���� ��
��
� ��� ����� ��������� ����
�
� ���
��	�� 
��
	
�
����!�
����
�����	�����
������
�����������	��

����
�����������


8�
�
�
����	�������
�
�����
�

����	������������
�������
��
����������������������
�
�
��	
�
����!�
����
�

����	�����
������
�����������	��

����
�����������






�

�

';)�
�

�
#!$�
�

	���
�"������
����
����
������
������������	��
�
��
�
�����

�������
������	
��
8�
�
L�
����
�� ����� ���� � *��
���� ��� ����� ��� �	��

� ����� ���
�� �����	
���� 
��
� ���
�

"� �� ��
���� 
��
�
�����
��

��
��	��
�
���
�
#�$����
	������������

�
���
��
"���������	��������
���
����
����
��
���/
���������	�8��
�
1�������
�������������	
����� �*��
����	
���������	���

�
�����
�
��	����
��
�
��
�

����������
�������
C�	�����5�'�;��@+�0������	#	������������������	��#��+	��*�$�	��"�A�����������
�	���
�
# $� ����	��� �� 	��
� �
��� ��� �����	

�� ���
�	����� �����"� 	
"� �� �������� ��� 
���"� ����� �
� �
� ���	���	�� ��
�����������
�	�������������8�
�
7��
�	�����������
���������	

�"��
��	��"������������	
�����	��
������	

�������	����
	 ��
�����
�

��
�����������	����������	��
���������������	������ �*��
���������������
��
�

��������
�������C�	�����5�'�;��
@+�0������	#	������������������	��#��+	��*�$�	��"�A�����������
�	���+����������������	������ �*��
����
��	� �
������
���	�������/�
����
	����
��
�

��������
��� ���� -� 	�����5�'�'��@������-� ��������0#���	
�"��	�
�	��
�-�	0�#�������������#�� ����	��
� ���	�����#�#	��� ��� ���/�� ����	
�	,������	��
�A� �������
��� ����C�
	�����5����@���������	
�������
	
����A�����������
�	����

&�$�.�� �������!� ���	����
	�
��� ���
��
������ �� ���
�����

"� 
�
��
"�� 
� 
��
�!�� �� ��"�� "�3�� �
�

����	�
��������
���
���
��������������	����
	�
������	���
��

+,**���������*��
�����������
�	���� ��
� �����	
��
�� 4�����
�
�������*��
��������/
� ���
	�� ���

�� ����� ������
���� ������	
��� �
"� ������
�� ��/
�������������"� ��	��/�	�� ����	

�
����� �*��
���� 
��
+��/�

�� 	�/��	
�� 4�����
�
� ������ *��
������ 
�� +��/�

��� 	�/��	�� ��	� �
� �����
� ����� �� ����
����	

�
����� �*��
�������
������

������	��

�6+?-���

&�$�&�� ���!�"���
����������
����
���N����
�����R�

,���������������	
����� �*��
���"����������	
� ����
����#@��
�����	�

	A"���
����
�
������
��$�����

�	�������
�������������������	
� �����
�
��
� ��������#@��


�� �
A$�
������
����

���

&�-�� 9��"
��
����
��
��

&�-���� *��
�!���
��
�����!��������*�	��+
�

����
�
���
���
�����
��
�!�� 
�
�����	
������!�	�� 
�

������������
�����	���

��
����������
�

!���

���
� *��
��
� ������� �
� ��� �
��� ��
��� ��� ���
��� 	
�
��
��� ����	���� ����� 
�� 
�� � �	������ .� ������� ��
���
��������
����)&���	�����64*-�"�%���
�������	�
��������	
���"�������
��0������%���

������	�

���
���
��
��� 	
�
��
��� ����	���"� �	������� �
� ���

�� ���� � *��
���� �� ��
���� ��� �))"))� ��
�� ��� ������
*��
�����
�
������	
���

�
�������
�����
�������������
�	������
"��
��	�������
����
���	

�����
����	�������
���
�
���	�� 	������
� ������ �� ����	
� ���� � *��
���"� ������������ 	������
� ���	
��� ����
	�"� 	������
�
���	�
��� �������"�	������
����
�������
/
������������
���
������
�����
�
���������	
���"�

������
���
����������������
�
���	����

��
��	
�
	�����
�����.���
����	����
��	�
�������
	������������������������
�
��� 	�

�	��� ����	
� 
����
� � ��
��	���� 
�� ��
� ����	
� ���� � *��
���� ��� 	�

�	��� ������
���
���������
���������*��
��������
��
�������	��
����
� � ��
��	����
�� ����
�����
����
��
��

���
.���
���"�

�
���	������	������	�"�	
�����	��������	������� �*��
��������
��������	

�����
��
��	��
�
	��������	�
�	
	
��	�������

&�-�$�� �������!�����	��
	�
����
��
����
����

K��

�� ���� � *��
���� �� ��
���� ��� �))"))� ��
�� ��� ������ *��
���� 
��
��

�� �
� �� 0������ %���

�
�����	�

������
��
���	
�
��
�������	�����������

���
���
	
�

	������	��
������6+?-�����
	
�

	�����



�

�

';'�
�

�	��
������ ������	
���� 
����
� ��� ���
��� �)'5�� ����

� �� ��	� �
� 
��
��

�� �� ���
������������ ��� �����
���� � *��
���� ����� �
� �
� ������	�� 
�� �
	
�

	����� �	��
������ ������	
���� 	
� �� 
����
�
� �
�
���
�

�
���
���
�������
������
���1
��������3���	������

&�-�-�� ?!�� �
�

���
� #���	������� 
"���� ���	�� ��	�!���� 
� �!�� ��� ��� ���	�� ����

��
�� 
�
� �!

���,�


��
��
��� ��
�	�� ��� �
��
�� 
���
��� �!�� ��� ���
� �� 
���	�
��� ��� ������� �� 
�	��,� �����
�� ��

������
"��
�!��
�

�
"����!	�������

��
���
�
��!
��
���

K��

�� ���� � *��
���� �� ��
���� ��� �))"))� ��
�� ��� ������ *��
���� 
��
��

�� �
� �� 0������ %���

�
�����	�

������
��
���	
�
��
�������	���"���	��� ��
�����
��	������������/
�������
�
�����

�����������
�
�	�����������
������������	
�����������
�
�� �����
����
��
������
�����
���	�/��	��#�����
����


�
����99"))���
������&G"5)���
����
������������
����
�'(��	���
����)'5������

$��
�
1���� ����
��
� �����
� �� ���
��
��� 	
�
��
��� ����	���� ������	
���"� ������
�� ���
���� ���� �);�� �	�� &��
64*-�"� 	
�
��
��0����
�%���

� �����	�

������
��
��� 	
�
��
��� ����	������
�����
�� �
� �������

��
���������

�	������	��
�� ����
������
�������������	������ �*��
���"���	������
����
��
�����
��'&�9&)�
���
���� ��� ����
�� 
�����
� '�())�)))� ���
���� ���
� �
� �
� ����	�� �� ���	����� ���
��
��� 	
�
��
���
����	����� +�����
�� 0������ %���

� �����	�

� �� ���
��
��� 	
�
��
��� ����	���"� 	����� ��
�����
��
�������

�
����������

�	������	��
�� ����
�����������

���
����������
	�
����������������
�����
���
���
���������
�����	���#?+0���������$�
������
�����
���%���
���������������������

��0*127,2�����"�
*2��K2�������"�B?I.�0������ �� IE?,21�?�*?I4�+��321L"���
��
���������	� !������ ����������
� ������
�	�	��� ���
���� ����� ���
�� ��� ���
�
�� � ����	���8� �0*127,2� ����"� *2��K2� ������"� B?I.�0� ����� ��
IE?,21�?�*?I4�+��321L�
����
���
��

���0����
�%���

������	�

������
��
���	
�
��
�������	����
#������
����)'5������

$��

&�-�.�� ?!��������
� 
�
� �
�"�������������
� �
����
�� ����
!�� 
�"���� �
��
�� ��	
����
���� 
� ��	��
���

����!��
���	��*�	
��+
�

���������
�	����"


�����
	

�,���!�	����
��
�
�
�����

���
�����
�
�

	
���� ��!�	����	�� 
�
� ��	���

�� ������ !��
� ��� 
�� ���!�
� ���
��!�
��"�� �
��!�"� �������
��

���

�,�
�
�!��
�
��
"�������	������
,��!����
�
�������������	
�������

����������3�
����	
��

��
����
���	��

������	

�!
������

������!	
��������

��
���
�
���.����
� ������	
���� 6��
�����L����� �	
���� �
���
��;�� ���
�
����)'&�� ����

�����
���(��
���
��
� ������	
���"� �� 	��';5����
����������

������9;"))���
��������
���� 	
�';(����
����������

�����
�9("G&���
��������
������
�
:��
����.����
�������	
����0�������E����
���	
�����
���
��������
�
����)'&������

�����
��')�����
��
�
������	
���"���	����������
�
������

������9'"&5���
��������
�����
�
B��������
����.����
�������	
����E����
������
�������	
���� �
���
��'&�����
�
����)'&������

�����
��
�95����
����������	
���"���	���5)����
������������
�
������

������(�"'����
��������
���"�G)����
�������
�����
�
��� ���

�� ��� �(�"�(� ��
�� ��� ���
���� 	
� �5� ���
���� ��� �����
�
��� ���

�� ��� �(�"�;� ��
�� ���
���
��������
�


�����
��	
��
�������
��
�������	
��������	�/��
������
	����
��+��/�

���	�/��	���
�
��
��� ���
�
��� ������	
���"� ������ ���
���� .����
"� ������
��� ������"� ���
� ��������	��"� ���
��

�
����
� 	
� ��	���� ���
���� �������
�� � �� ����
��	��	��
� � 	��
��� 	��
������
	 ��

� ����

� 
���� �	�
�����
���
��
�������	
������

&�.�� ����"�
�
���!��	
������	��

&�.���� #"��
��������!����

������������
����
����
������


���
����	����
����
,����"�����
�
���

#���	������,�"������������
�
�
"���3�	�"������������	
�����
����

.����	��������
��
���	
�
��
�������	����������	
�������
�����
��������� �*��
��������
�����
����
���
�
�
�����
"��
��/���

�����	��

�������	
������������
	
���������	����8�

�



�

�

';��
�

• 6���
������ ��
��� ����"� ��� ��
���	
�� �� 6���
��"� 4��� ��
�� E������ E
������� ')"� 0�B8�
G�G9����&(�� ���� ����
	
��� ������	
���� ��� �����
��� �� ����
���� ���

� ��
��
� �
�� ���
�
�
�	����� �� ��

	� ����
��"� �� ���
�� ��
����
��� ��������
� �����
� ���
� �
� ��
��
� 
�� �����
��� ��
����
�������

���
��
��
�����
�
��	�������
�

• ��������� �� ��������"� ����
	
����� ����	��"� ��� ��
���	
�� �� 6���
��"� ���
���� 	��� ')=7��"� 0�B8�
;55((;(&)�;"���������
������
	
���������	
���������
�����
���"������
����
����
�����������
�
����
	����

� �����
� ���
� �
� ��
��
� 
�� �����

����� ����
�����	��� 1
������
� 3���	��
� ���
��	�
�
������
�
�������
��
����

���
��
��
�����
�
��	������

�

• L2*�12662�]��214�?1�"�����
	
���������	���������"������
���	
����6���
��"�L����M������'"�
0�B8��(&9�;&(9�("���������
������
	
�����

	�� ����
����� ���
�����
���"������
����
����
���
��������
� ����
	����

� �����
� ���
� �
� ��
��
� 
�� �����

����� ����
�����	��� 1
������
�
3���	��
������	�
�
������
�
�������
��
����

���
��
��
�����
�
��	�������

�
��
���� ���� � *��
���� ������	� �
� �
� ����������� 
�� ��������� 1
������
� 3���	��
� �� 

� ���	��
�
������
�	����������

���
��
��

&�.�$�� #"��
���������	
������

�����
����
������
���

�����
�������	�!�����3�	
�

������	
��� ����
� !�
�
�����
� ���
�
� ��
��� ���	
������ ���
���� ��������
� ��	
�� +,**-��� ���	
�� ��
�
����	��
�� ��

	� ������
�*��
��
� �
� +�
���
�
� �����
���� �
����	��
�� ����	��� ����"� 3
�
�
����� 9��"�
6���
��#0�B8�9&&)9;)G'9�$��

&�.�-�� #"��
��������������!�������	�����������!���
������
��
���������������	������!�������


"��
��������������!�������	�����������!���
������
��
����������������	������!����
�
�

��� �������"
"�� !��
� 	���� ����
�� �� 
��������� ����
�
� 

�������� *��
�!�� �
�

�� ��
���3���

�������"�,� �!��������
� !	����� ?!�� 
���
��� 

��� �� �
������
� ����	���
�� ��!��	
������	�",�


��
��
����
��!��
�

�������	���
��*��
�!���	��!��
���
�
�������	
�
��������!��	
������	��

������	
�
����������"�
�

���	����������
�
�������
��
����

���
��
����� �*��
�����
�����
�
��	��������� �*��
������������
����	��� 6���
������ ��
��� ����"� ��� ��
���	
�� �� 6���
��"� 4��� ��
�� E������ E
������� ')"� 0�B8�
G�G9����&(���
�
��
��� 
��
��
� ����	��� 6���
������ ��
��� ����� ��� 
��
�

�� ������� #�����������"� ���
��� ��	����"� ��
�����
� �
��

� ��� ����	

�
� ���� � *��
���� 
�� +��/�

�� 	�/��	
$� �
������
� �
� ��������� ���
���
������	
����������	���6���
��������
����������������

��
�������

�	������
�����
��=��
��
"�������
�


��
�

�������
�������-�	�����;�'�� �#��������	����
���������	"������#����*���	,#	�����
����)�	��
�A�
����������
�	�"������������

	����
�������)"�5<��������
�����
����
����
� ���
��	������������

� �
������
�
������ �*��
������

&�.�.�� +���"���!�����
������	��������!��	
������	��

������	
���
��
�������������������������	
���	�������
����
�����
�*��
��
����������������������
� �



�

�

';��
�

2�� ;(6G8:*C:�=?�86/�(?*C:�#���B8;�'#�86/�(?*C?�

2���� *��
�!������"�� ����� �
�*�	��+
�

�������"��� 
�
�����
�
�����"���������	������	����
������

����	�
������
���"�
�
��	���
���
���
���
�������
�"���3
����
�
�����
"�
���	���

"���3
��
"�,�

���
��
�!����3
������!��
"������
����

���� ���
	��� ��� ����� ����

"� ��
� 	���
����
�*��
��
� ��	� �
� ��
��
	��� �� 	�
��� ��� ����	

�
� 
��
+��/�

�� 	�/��	
"� ���� ������	
��� 

� ��/
� �����	�� ��� �
� ����	

�
� ���� � *��
���� ��� 	�����
�
� 
��
+��/�

��� 	�/��	�� ��	�� 
�/
�� �����

��� .���	

�
� ���� � *��
���� 
�� +��/�

�� 	�/��	
� 	
� 	�����
��
������*��
������
�� ��
�

��� 	�/��	�� �����
	� �
� �������� �� 
���
� �	�� 6+?� ������� 	����� ����	

�
��
�����
������	�������	

���
��
����
�	��������	
����
������
	����
����
�
�����
����
�*��
��
�������
���
�����
��
����	������	��
�������
���)'5������

"�	
���
���
�����
��� 	�
���������	

�
����� �*��
����

��+��/�

��	�/��	
���	�����

�

�������������
���)'5������

��+�����
��	��
"�������	
�����
���
����
�
� 	�����
��������*��
������
�� ��
�

��� 	�/��	�� �����
	�"� �������� 6+?�������� ����	

�
"� 	��
����
���	������ �)'5�� ����

"� �
��	��� ������	
��� 

� ��/
� �����	�� 
��
�

�� �� �������� ��� 	�� 

� ������
�������������
�
�����

2�$�� B	�� �����
�� ��3
���� 
�
� 
���	���
�� ��3
���� 
�� !��
"�� ��� ��� ���"�� ���
�
��� 
���	�������

	�
���
��

����
�
� 
������������
��
�
� 
�
� ����
�
��	����

��������	�
��� 
�
����	����	����

����

����	�
���

������	
���

����
������
��	���� 	�
����������
�
�������	

�
����� �*��
���������	�����
���
����������
�
��
�

��	�/��	
"������
��+��/�

��	�/��	
��+�
����
��
�������	
��������

������	��������������
�	��
����	


����
��+��/�

��	�/��	
��

2�-�� ?!�� ��� 
������
�� 
�
� ����	�� 
������
�� �� 
�����"� 	�
���
��

�� ���
��� ��� !���� ��� ���3
�

�	����
���
�������
�� ��3
������
	��
����
����� 
�
�����
�����	�
���
��

����
�
� 
����� ����,� 
�
�

�!�� ��� 
�������� 	�
���
��

� ���
�
� ����
�� ����	�� ��� ��
	��

� 
�
� ��	

� ����"�
,� 
�	���
�

�����

���
� �� ��
���
� ��!	
�� �����	�� 
� ������ 
� ��
���3�
"�� 	�
���
��

�� ���
��� 
�� !���� ���

��
����

������	
���

�
"���	����
��������	������	����
���������������� �*��
����������
��
��
�	��/�	������	

�
�

�� +��/�

�� 	�/��	
"� ��������	�� ��� �����	
�� ���� ���
�� ������
"� �����	
�� �������	�� ���� �������	�� ����	

�
���
��
�������	
������	���������������������

2�.�� �����

���
��������!�
"��!��
���������	����
������������	��
�!���������

�
���
���!�
���
�"�

����	�
��,���
����	����
��
!	
�
������"������
�������!��
���
���������
���
�����	

���	�����


�
��	����	����

������	
��� �
� �� ����	���� ��4?1,2��42I� ����
�
��
�� ������� ������"� 6���
�"� L����M����� '"� 0�B8�
9;&;';(&5)("� ���� ��
�������	��"� ��
�� ��� ���
�� �)'��� ����

� �������� .������ �� �������
��� ��������
��
�������	�� ����� �
� ��
���� 
�� �
���

� ���
��
� ������	
���� 
�� 6���
������� ������ ����� 0� ��
�

����
������
���	����������"�������	
����
�������
���)'�������

�������
�	���6+?��
�
��
��� ���
������ 	��� �������"� ��
�������	� �
� ���
���� ��� �
� �� ������� �
����	
� 	�����

� �������
	�����
����� ��
�� �� 	�����
����� ���	���� 6+?� ������	�� ��
�������	���
� ��
��
� ��	���
�

�� 
�� �	��
��
���
�
���������
�
��
���
����������
	�����������
�����/
�������������������������6+?���
��	���
���
�

��	���	�������
��	��������
��	����
����������	
������
�
.������ �
��������

�
�����
�

������
�
"�
����������
��������
����
�������
�����
	����������
���
�������� ��
�������	���
� 	�����

"� ��� �����
��	� ��	���	����� �����/

��� 	��� �������� 
�� 
��
�
� �
����
����
�"���������
�	���
�
��������
���	��
������������
����
�
��)����

������ ���
������
���	
���
��������'����
�
�������
�����	
��

�������
�	��������������
���	��
������
�	�
���.��������+�����
�	��
����/
��
�
��	��
���	����	������������������	���
����������)���
���+������	��
����/
������
�	��



�

�

';&�
�

���������	�

�	
������
��������������
����������"���������	����������

���������	���
�

�����������'&�
��
�� ��� ��
�� ����� �
� �	��
�� 
�� ����� �
� ������� ��
���� ���������� ������
�	� �� 	��
� ��� �	��

� �����
�����������������
�
������	
��� �
� �� ����	���� 6���
������ ��
��� ����"� 6���
�"� 4��� ��
�� E������ E
������� ')"� 0�B8�
G�G9����&(�"�������
�������	��"���
���'������������)'&������

���������.���������������
�����������
��
�������	���
� 	�����

�� 0� ��
�

���� ������
��� ����� �������� ������	
��� �
� ��
�� �(�� ��������� �)'&��
����

�������
�	���6+?���
�
��
������
������	����������"���
�������	��
����
��������
��������
�
��
���
����

�
���	�����
���
��
�
�	��
���������	����6+?�������	����
�������	���
���
��
���	���
�

��
���	��
�����
�
���������
�
��

���
����������
	�����������
�����/
��������������6+?��	
�
��	���
���
�
��	���	�������
��	��������
��	�
���
����������	
������
�
.������ �
� �������

� 
�� 

���
�

�� ����
�
� �� ��
�	��
� ��/�	�� ��
��� ����� ��
�������	� ������� �	�	���
��
�������	��������������
�����
���
/
���	��
����+�����������
���	��
����/
��	����	�������������
���
������
���� ����

��� ��
�����

��� ���	������ 0	���
�� ���� �
� �)� ��
�� �� ����
�
� 	
��� ��� ��
��
�����	��� �	������ +����� ������
�� �	��
�� ��/
� �����
�	�� ������� ����
��� ������
���� ����

���
��
�����

������	����"�����������������
���	��
�������� ���������
�
����	��������
����������������
���
�����
��
	� �����������

2�&�� �����

���
�������
�
���
�
�

������	
���
��
���������������
��	���
����
�

�����
�
�
�	���
�
��������
���
���
���/

�������
��	�
����

�����	��
��	������	���������������

����
� �



�

�

';5�
�

4�� #>?8:DC#�(6#C:+*�B*#F��?�#6?�7�C#��6#B8;�?C;��6�+?C#�

�
����	��
�����
����
�����	�����������������
����������	
�������������
����
�	���������������
����
���
���
�����	����
� �



�

�

';9�
�

5�� 86�G?7�#=+?*C?<��*;+:�

5���� ;!��
��
����������	��
�������
���!��

������!�	��
���
��<��
����

������	
��� �����

���
� ��� �
� ���� 	�������� �� ��
��� �� ����
�
�� �� ��
����� ���� � *��
���"� ������������
	������
� 2�

	�� ����
��� ��� ���/�
�
� �����
� ����
��
� ��
��
� ���� � *��
���� �
�� ���
�
� �	����"�
	������
�����
� �����
	
���"�	������
�

����
� ��
������"�32�D2-
"�+,**-�"�6+?-��������
���	
�����

�
	������
�������
����
���	������&�������
����
���
� �



�

�

';(�
�

��� 6?=(�+*C?(?*C:�

����� #�
���
��������!�
�������
������	��
��	�
���!�������
����
�
����
����

.����
�������
���
� ����
����������	
��������
�����
��
����
��
���	
�
��
�������	�����
�5�&�)�))���
���
��
�
�	
�
��
�������	����*���	�������
�	��
��
�����	�����
����"�������
�
��
�����
�'�())�)))�

��� ��
���
� ����
����
����
"����
��
��

�
���
��

�����
�
��	����)"))���
����
�
.����
�� ��
�����
��� �������

��� ������ ���

�	��� ���	��
�� � ���
�����"� �������� ���
��
�� ���
�����
������	
���� ����� ����
� ���
��
��� 	
�
��
��� ����	���� ����
���
� '"))<� ���
���� ������	
���� #��
��
��
5&��))����
���$"�����
���
������������� �*��
�����������������������������
��������
���
������	

�
�����	�	�����������

�	��"�
�
�����������	
�
��
�������	����������	
����
���
�����
�

������
��
���
	
�
��
��� ����	���"� ���� ��
	���	������ ���
��
��� 	
�
��
��� ����	���� ������
�
�� ��������
��
��
����

��� ������ ���� � *��
���� #��
��
�� '�())�)))� ���
���$"� ���
��	� �
� �
� 
�� )"G9<"� ��
��
��
	��������
�����������
���	
�
��
�������	���� ������	
���� ���	��
�����
��9;�5��� �
���
� ����
����
���
�	��('�((5�������������������

�����
�����
����������

������������

�	������	��
�� ����
�������

��$�� ;� �������� ��
���� ��� ��
�� ��������
"� 
"�����
"�� �
�

��,� 
�
��� 
� �������!� 
�������
���

���	��
��	�
����!���

�
����
���
�	����
����

.����������
��
�����
�����������	
�������������
����
��
���	
�
��
�������	��������
���
�'"))<����
����
������	
����#��
��
��5&��))����
���$"�

�����
���
������������� �*��
����
�	�����
�
��������"�
�
����
����� �� 	
�
��
��� ����	���� ������	
���� 
���
� ����
�

��� ���
��
��� 	
�
��
��� ����	���"� ����
��
	���	������ ���
��
��� 	
�
��
��� ����	���� ������
�
�� ��������
�� ��
����

��� ������ ���� �
*��
���� #��
��
�� '�())�)))� ���
���$"� ���
��	� �
� �
� 
�� )"(9<"� ��
��
�� 	����� ���
����� �� ����
���
	
�
��
�������	����������	
�������	��
�����
��������
�5&��))��
���
� ����
�������
�	��9;�5����������
������������
��������	������������

�	������	��
�� ����
��������
� �



�

�

';;�
�

���� +�+?8*:�#*9�6>?'#C:�

������ ?!�� ��� �� ���	
����
� �� 	�
���
��

"� ���
�
"�� )� �
�

��"�,� ���"

��� ��	���

�
� !��
� ���

��	���

���
���
��",���������������
��
���	������"����!���"�����	����	�������	��
���	���

�
�

.����	��������
��
���	
�
��
�������	����������	
�������
�����
��������� �*��
��������
�����
����
���
�
�
�����
���������
	
���������	����8�
�

• 6���
������ ��
��� ����"� ��� ��
���	
�� �� 6���
��"� 4��� ��
�� E������ E
������� ')"� 0�B8�
G�G9����&(������!�
�
�����������
	
���������	
������������
���������
�������

���
��
��
��
���
�
� �	����� �� ��

	� ����
��"� �� ���
�� ��
����
��� ��������
� �����
� ���
� �
� ��
��
� 
��
�����
���������
�������

���
��
��
�����
�
��	������

�

• ��������� �� ��������"� ����
	
����� ����	��"� ��� ��
���	
�� �� 6���
��"� ���
���� 	��� ')=7��"� 0�B8�
;55((;(&)�;"���������
������
	
���������	
���������
�����
���"������
����
����
�����������
�
����
	����

� �����
� ���
� �
� ��
��
� 
�� �����

����� ����
�����	��� 1
������
� 3���	��
� ���
��	�
�
������
�
�������
��
����

���
��
��
�����
�
��	������
�

• L2*�12662�]��214�?1�"�����
	
���������	���������"������
���	
����6���
��"�L����M������'"�
0�B8� �(&9�;&(9�(���������
�� ����
	
��� ��

	�� ����
����� ���
�����
���"� �����
����
����
���
��������
� ����
	����

� �����
� ���
� �
� ��
��
� 
�� �����

����� ����
�����	��� 1
������
�
3���	��
������	�
�
������
�
�������
��
����

���
��
��
�����
�
��	������

���$�� *��
�!�� �����
�� 

 ��"��
��� �� ���	
����
� �� 	�
���
��

"� ���
�
"�� )� �
�

��"�� !���� ���

��	
�
���
� 
�
� ���������
� �	�����

� ��	
���
� 
� �� ��"�� 
����
�
� 
�	������� 7��
��� 
�	������ 
�
,� ���

������
���
����3
����
����,���3���!�
�	������

.� ������
�	�� �� ����
�
��
��� ������� 

��� ����	
� � �
!��������� ���
� ��� �
��������� ���� ��
��
�����
�����	

���
�����������	��
��������������
��
���

���-�� 7��� ��� �� ���	
����� �� 	�
���
��

"� ���
�
"�� )� �
�

��"�� �!�����
�� "
����
��� 
�
� 
�	������

�����
��!�,� 
�	���
� 
"�� ��� �����,� ���3��
�� ������,� !	��
 
!��
��� ��� 
����	� �	�
����

�

�
����

���������#���	�������

.�������
�	��������
�
��
����������
��
�������

�������

�
���������
��
�����
�����
��������
���������
�
�	�	����	���
������

���.�� 7��� 

 ��"��
��� ������� ��� ������ �����,� �����	
�
� ���	���� ��� ��� ��� 

 ��"��
��� ���
��

���
���
�� 
�������"�����
�
��� #���	������� 
�!��
!��"�3�����	��
�
�
����"����� 

 ��"��
���

!���� ��� ����	
��� ������ �����,� 

��� 
�����	���
�� �

��

��� ����� !��
�� �
� ��!�� ���
���
��



 ��"��
�����������
����
��
�
���"�
�������

0�����
�	�������
�
��
����������

�����/�� �
!�������
�������� ���� ������	
������������	�
�� ������"�
�����������
�
��
�

�������
������C�	�����������@��.	���"����	
����7�*�	�	��A�����������
�	���
�� �



�

�

';G�
�

#(�� �6#(#'#��6�B�:78?�

��� 6:(#+#6?*#�7�*B�D#+#6?*#�9#*?*'#CB7#�#=(C:G8?C#�=?�$��$��/�+#*;�

�





















































































































































�

�

����

�

��� �������	
����

������	
����
	
���
����������	����	�����������
��















































































































































�

�

����

�

��� �������	
����

������	
����
	
���
����������	����	�����������
��























































































































































































































































































�

�

����

�

��� ������������	�	
���
���	�����
����

�



1 
 

PRO FORMA FINANCIJSKE INFORMACIJE UKLJU ENE U PROSPEKT 

 

Namjena 

Pro forma konsolidirane financijske informacije prikazane u nastavku pripremljene su u svrhu ilustracije u inka 
stjecanja dru�tva �ito d.d. (#�ito Grupa$) na konsolidirane poslovne rezultate i financijsku poziciju Podravka 
Grupe za potrebe uklju enja u prospekt javnog izdanja dionica Podravke d.d. za uvr�tenje na Slu�beno tr�i�te 
Zagreba ke burze (#Prospekt$). 

Pro forma financijske informacije dru�tva Podravka d.d. (&Dru�tvo&) i njegovih ovisnih dru�tava (zajedno 
&Grupa&) (&pro forma financijske informacije&) sastavljene su isklju ivo za ilustrativne svrhe. Pro forma 
financijske informacije sastavljene su u skladu s zahtjevima i kriterijima Dodatka II Uredbe Komisije (EZ) br. 
809/2004. 

Pro forma financijske informacije odobrene su od strane Uprave za uklju enje u Prospekt na dan 29. svibnja 2015. 
godine. 

Uvod 

Podravka d.d. je dana 21. travnja 2015. godine sklopila Ugovor o stjecanju dionica dru�tva �ito d.d., prehrambenog 
proizvo a a u Sloveniji. Glavna aktivnost ste enog dru�tva je proizvodnja i prodaja prehrambenih proizvoda. 

Temeljem sklopljenog Ugovora, Podravka d.d. e, nakon odobrenja nadle�nih agencija za za�titu tr�i�nog 
natjecanja te po ispunjenju ugovornih uvjeta, ste i ve inski paket od 51,55 posto redovnih dionica �ita, po cijeni 
od 180,1 eura po dionici, odnosno za cjelokupan iznos od 33.027.818 eura. Temeljem relevantnih zakona o 
preuzimanju dioni kih dru�tava, Podravka d.d. objavila je ponudu za preuzimanje preostalih dionica po cijeni od 
180,1 eura po dionici. Slijedom navedenog, postoji neizvjesnost oko postotka kona nog vlasni�tva te kona ne 
cijene preuzimanja. 

Nerevidirane pro forma financijske informacije temeljene su na pretpostavkama i uskladama koje su opisane u 
bilje�kama u nastavku i time nu�no ne predstavljaju stvarne rezultate, odnosno financijski polo�aj, koji bi bili 
ostvareni da je stjecanje provedeno na gore navedene datume niti se trebaju koristiti kao osnova za projekcije 
rezultata poslovanja ili financijskog polo�aja za budu a razdoblja. Jednako tako, informacije prikazane u ovom 
dokumentu ne definiraju budu e financijske doga aje i/ili uvijete koji mogu nastupiti, kao primjerice, mogu e 
u�tede koje mogu proiza i iz stjecanja Grupe �ito od strane Grupe Podravke niti uzimaju u obzir mogu e budu e 
promjene u ra unovodstvenim politikama. Nerevidirane pro forma financijske informacije prikazuju se samo u 
ilustrativne svrhe i sve pro forma usklade odra�avaju procjene i pretpostavke Uprave koje se smatraju razumnima 
imaju i u vidu ograni enja u dostupnim podacima i pripremi informacija. Stvarni rezultati mogu se zna ajno 
razlikovati od onih prikazanih u ovom dokumentu iz vi�e razloga, uklju uju i razlike u pretpostavkama koje su 
kori�tene kako bi se pripremile nerevidirane pro forma financijske informacije i stvarnih financijskih informacija.  

Prikazane pro forma financijske informacije 

Prikazane pro forma financijske informacije obuhva aju sljede e: 

Pro forma konsolidirani izvje�taj o sveobuhvatnoj dobiti za godinu koja je zavr�ila na dan 31. prosinca 
2014. godine koji prikazuje hipotetske efekte transakcije s pretpostavkom stjecanja na dan 31. prosinca 
2013. godine; 
Pro forma konsolidirani izvje�taj o sveobuhvatnoj dobiti za tromjese no razdoblje koje je zavr�ilo na 
dan 31. o�ujka 2015. godine (#Q1 2015$) koji prikazuje hipotetske efekte transakcije s pretpostavkom 
stjecanja na dan 31. prosinca 2014. godine; 
Pro forma konsolidirani izvje�taj o financijskom polo�aju na dan 31. o�ujka 2015. godine koji prikazuje 
hipotetske efekte transakcije s pretpostavkom stjecanja na dan 31. o�ujka 2015. godine. 

Pro forma financijske informacije potrebno je itati zajedno s Prospektom i konsolidiranim financijskim 
izvje�tajima Podravke d.d. koji su uklju eni u Prospekt.  
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(u tisu ama kuna)

Podravka 
Grupa 

(pro forma 
izvje�taj o 

sveobuhvatnoj 
dobiti)

�ito Grupa 

(pro forma 
izvje�taj o 

sveobuhvatnoj 
dobiti)

Pro forma 
usklade bilje�ka

Pro forma 
konsolidirani 

izvje"taj o 
sveobuhvatnoj 

dobiti

31.3.2015. 31.3.2015. 31.3.2015. 31.3.2015.

IMOVINA
Dugotrajna imovina

Goodwill 25.687 - - 25.687
Nematerijalna imovina 247.610 1.024 - 248.634
Nekretnine, postrojenja i oprema 1.304.707 425.514 - 1.730.221
Ulaganje u nekretnine - 51.930 - 51.930
Dugotrajna financijska imovina 6.047 14.104 - 20.151
Odgodena porezna imovina 50.176 2.049 - 52.225
Ukupna dugotrajna imovina 1.634.227 494.621 - 2.128.848

Kratkotrajna imovina

Zalihe 651.651 118.086 - 769.737
Potra#ivanja od kupaca i ostala potra#ivanja 998.858 216.197 - 1.215.055
Novac i nov ani ekvivalenti 132.007 24.761 (76.086) 2(iii) 80.682
Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 213.781 7.170 - 220.951
Ukupna kratkotrajna imovina 1.996.297 366.214 (76.086) 2.286.425

Ukupna imovina 3.630.524 860.835 (76.086) 4.415.273

GLAVNICA I OBVEZE

Udjeli vlasnika matice 1.812.436 546.573 (518.435) 2(iii) 1.840.574
Nevladaju i  udjeli 51.983 - 264.815 2(iii) 316.798
Ukupna glavnica 1.864.419 546.573 (253.620) 2.157.372

Krediti i zajmovi 711.829 64.352 177.534 2(iii) 953.715
Rezerviranja 47.928 38.628 - 86.556
Odgo ena porezna obveza 25.141 - - 25.141
Ukupno dugoro ne obveze 784.898 102.980 177.534 1.065.412

Obveze prema dobavlja ima i ostale obveze 585.079 149.582 - 734.661
Krediti i zajmovi 374.675 61.700 - 436.375
Rezerviranja 21.453 - - 21.453
Ukupne kratkoro ne obveze 981.207 211.282 - 1.192.489

Ukupne obveze 1.766.105 314.262 177.534 2.257.901

Ukupno glavnica i obveze 3.630.524 860.835 (76.086) 4.415.273

PRO FORMA IZVJE#TAJ O FINANCIJSKOM POLO�AJU NA DAN 31. O�UJKA 2015. GODINE
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(u tisu ama kuna)

Podravka Grupa 
(pro forma izvje�taj o 
sveobuhvatnoj dobiti)

�ito Grupa 
(pro forma izvje�taj o 
sveobuhvatnoj dobiti)

Pro forma 
usklade

bilje�ka
Pro forma  izvje"taj o 
sveobuhvatnoj dobiti

2014. 2014. 2014. 2014.

Prihodi od prodaje 3.412.062 867.913 - 4.279.975
Ostali prihodi 17.215 20.792 - 38.007

3.429.277 888.705 - 4.317.982

Utro�ene sirovine i materijal, energija te nabavna 
vrijednost trg. robe uklju uju i promjenu vrijednosti zaliha (1.642.141) (619.001) - (2.261.142)
Tro�kovi radnika (770.229) (188.710) - (958.939)
Amortizacija (133.808) (41.241) - (175.049)
Ostali operativni tro�kovi (704.253) (11.590) - (715.843)
Operativna dobit 178.846 28.163 - 207.009

Financijski prihodi 2.214 2.030 - 4.244
Financijski tro�kovi (53.542) (4.792) (5.518) 2(i) (63.852)
Neto financijski tro"kovi (51.328) (2.762) (5.518) (59.608)

Dobit prije poreza 127.518 25.401 (5.518) 147.401

Porez na dobit (9.376) (2.365) - (11.741)

Dobit za godinu iz redovnih aktivnosti 118.142 23.036 (5.518) 135.660

Prekinuto poslovanje

Gubitak za godinu (nakon poreza) (23.197) - - (23.197)
Dobit/(gubitak) za godinu 94.945 23.036 (5.518) 112.463
Ostala sveobuhvatna dobit

Te ajne razlike iz prera una inozemnih dijelova poslovanja (2.292) - - (2.292)
Ukupno sveobuhvatna dobit/(gubitak) 92.653 23.036 (5.518) 110.171

PRO FORMA IZVJE#TAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI ZA 2014. GODINU
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(u tisu ama kuna)

Podravka Grupa 
(pro forma izvje�taj o 
sveobuhvatnoj dobiti)

�ito Grupa 
(pro forma izvje�taj o 
sveobuhvatnoj dobiti)

Pro forma 
usklade

bilje�ka
Pro forma  izvje"taj o 
sveobuhvatnoj dobiti

Q1 2015 Q1 2015 Q1 2015 Q1 2015

Prihodi od prodaje 765.492 214.634 - 980.126
Ostali prihodi 28.003 5.629 - 33.632

793.495 220.263 - 1.013.758

Utro�ene sirovine i materijal, energija te nabavna 
vrijednost trg. robe uklju uju i promjenu vrijednosti zaliha (378.454) (156.835) - (535.289)
Tro�kovi radnika (160.733) (47.302) - (208.035)
Amortizacija (33.554) (9.937) - (43.491)
Ostali operativni tro�kovi (168.700) (1.758) - (170.458)
Operativna dobit 52.054 4.431 - 56.485

Dobitak od povoljne kupnje 24.765 - - 24.765

Financijski prihodi 2.276 1.083 - 3.359
Financijski tro�kovi (10.895) (1.129) (1.218) 2(ii) (13.242)
Neto financijski tro"kovi (8.619) (46) (1.218) (9.883)

Dobit prije poreza 68.200 4.385 (1.218) 71.367

Porez na dobit (1.319) (630) - (1.949)

Dobit za godinu iz redovnih aktivnosti 66.881 3.755 (1.218) 69.418

Prekinuto poslovanje

Gubitak za godinu (nakon poreza) (6.355) - - (6.355)
Dobit/(gubitak) za godinu 60.526 3.755 (1.218) 63.063
Ostala sveobuhvatna dobit

Te ajne razlike iz prera una inozemnih dijelova poslovanja 3.874 - - 3.874
Ukupno sveobuhvatna dobit/(gubitak) 64.400 3.755 (1.218) 66.937

PRO FORMA IZVJE#TAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI ZA TROMJESE NO RAZDOBLJE DO 31. O�UJKA 2015. GODINE
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1 Osnova pripreme 

Pro forma financijske informacije ne predstavljaju financijske izvje�taje u skladu s Me unarodnim standardima 
financijskog izvje�tavanja usvojenim od strane EU ili bilo kojim drugim op eprihva enim ra unovodstvenim 
standardima. Pro forma financijske informacije te pro forma usklade, kao �to je obja�njeno u nastavku, nisu 
revidirane, niti su bile predmet uvida u skladu s op eprihva enim standardima revizije ili uvida. 

Nerevidirane pro forma konsolidirane financijske informacije temelje se na izvorima konsolidiranih povijesnih 
financijskih informacija Podravka Grupe i �ito Grupe kako slijedi: 

Revidirani konsolidirani financijski izvje�taji Podravka Grupe za 2014. godinu 
Nerevidirani skra eni konsolidirani financijski izvje�taji Podravka Grupe za tromjese no razdoblje 
zavr!eno 31. o#ujka 2015. godine 
Revidirani konsolidirani financijski izvje�taji �ito Grupe za 2014. godinu; 
Nerevidirani skra eni konsolidirani financijski izvje�taji �ito grupe za tromjese no razdoblje zavr�eno 
31. o#ujka 2015. godine. 
Interne evidencije Podravka Grupe za tromjese no razdoblje zavr!eno 31. o#ujka 2015. godine. 

Konsolidirani financijski izvje�taji za godinu zavr�enu 31. prosinca 2014. godine, za Podravka Grupe i �ito Grupe  
pripremljeni su sukladno Me unarodnim standardima financijskog izvje�tavanja usvojenim od strane Europske  
unije.  

Uprava nije identificirala zna ajne transakcije izme u �ito d.d. i Podravka Grupe koje bi se eliminirale u pro 
forma financijskim informacijama. Pro forma financijske informacije ne uklju uju potencijalne sinergije uslijed 
stjecanja i spajanja. 

(i) Ra unovodstvene politike 

Pro forma financijske informacije pripremljene su na temelju ra unovodstvenih politika usvojenih od strane 
Podravka Grupe u izradi konsolidiranih financijskih izvje�taja za 2014. godinu. Prilikom pripreme pro forma 
financijskih informacija, Uprava je izvr�ila pregled i usporedbu ra unovodstvenih politika Podravka Grupe i �ito 
Grupe. Pojedine ra unovodstvene politike i ra unovodstvene procjene �ito grupe razlikuju se od 
ra unovodstvenih politika i procjena Podravka grupe. U tablici su navedene razlike: 

 
Ra unovodstvena politika Podravka Grupe 

 
Ra unovodstvena politika !ito Grupe 

Ulaganja u nekretnine 
Nema ra unovodstvene politike. 
 

Uprava je za potrebe pripreme pro forma informacija 
pretpostavila primjenu politike iskazivanja ulaganja u 
nekretnine po fer vrijednosti od strane Podravka Grupe 
nakon stjecanja. Sukladno tome, navedena razlika u 
ra unovodstvenim politikama nije rezultirala pro forma 
uskladom. 

Ulaganja u nekretnine 
Ulaganja u nekretnine iskazuju se po fer vrijednosti, koja se mjeri na 
temelju tr#i!ne vrijednosti na izvje!tajni datum. 
Vanjski, neovisni procjenitelj, koji posjeduje priznatu profesionalnu 
kvalifikaciju i nedavno iskustvo u mjestu i kategoriji imovine koja se 
procjenjuje, godi!nje procjenjuje ulaganja u nekretnine Grupe. 
U nedostatku trenutnih cijena na aktivnom tr#i!tu, procjene se pripremaju 
s obzirom na procijenjenu vrijednost iznajmljivanja imovine. Prinos od 
najma uklju en je u izra un ukupne vrijednosti imovine na temelju 
procijenjene vrijednosti najma. Kad se stvarna vrijednost najma znatno 
razlikuje od procijenjene vrijednosti najma, zahtijevaju se odgovaraju e 
prilagodbe cijena najma stvarnim cijenama. 
Prestanak priznavanja ulaganja u nekretnine provodi se u slu aju prodaje 
ili kada se ulaganja u nekretnine trajno isklju e iz uporabe te po njoj vi!e 
ne e pritjecati budu e ekonomske koristi. Dobici i gubici od prestanka 
priznavanja iskazuju se u ra unu dobiti i gubitka u godini u kojoj su 
nastali. 

Zalihe 
Utro!ak zaliha obra unava se za svaku vrstu materijala 
metodom ponderirane prosje ne cijene. Prosje na 
ponderirana cijena zaliha izra unava se kod svake dodatno 
primljene po!iljke. 
Zalihe proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda iskazuju se 
po tro!ku koji obuhva a tro!ak materijala, tro!ak izravnog 
rada, ostale izravne tro!kove i pripadaju i dio op ih 
tro!kova proizvodnje. 
Zalihe trgova ke robe iskazuju se po ponderiranoj cijeni 
umanjenoj za poreze i mar#e. 
 

Uprava je za potrebe pripreme pro forma informacija 
pretpostavila da utjecaj razli itih ra unovodstvenih politika 
vezano uz vrednovanje zaliha ne bi bio zna ajan. Sukladno 
tome, navedena razlika u ra unovodstvenim politikama nije 
rezultirala pro forma uskladom. 

Zalihe 
Utro!ak zaliha materijala obra unava se FIFO metodom. 
Zalihe proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda uklju uju izravne 
tro!kove materijala i rada, uklju uju i i dio op ih tro!kova proizvodnje 
na osnovi normalne proizvodnje. 
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1 Osnova pripreme (nastavak) 

(ii) Reklasifikacije povijesnih financijskih informacija 

Zbog razlike u prikazu izvje�taja o sveobuhvatnoj dobiti te izvje�taju o financijskom polo�aju u sklopu povijesnih 
podataka Podravka Grupe i �ito grupe, radi usporedivosti su napravljene sljede e reklasifikacije: 
 

- Reklasifikacija izvje�taja o sveobuhvatnoj dobiti 

S obzirom da Podravka Grupa rezultate poslovanje prikazuje kroz strukturu izvje�taja o sveobuhvatnoj 
dobiti po funkcijama dok �ito Grupa prikazuje rezultate poslovanja kroz strukturu izvje�taja o 
sveobuhvatnoj dobiti po prirodi, izvr�ene su sljede e reklasifikacije: 

Izvje�taj o sveobuhvatnoj dobiti Podravka Grupe prikazan po funkcijama u revidiranim 
konsolidiranim financijskim izvje�tajima za 2014. godinu reklasificiran je kako bi se 
prikazao po prirodi u skladu sa klasifikacijom tro�kova po prirodi koja je objavljena u 
zasebnoj bilje�ci u tim revidiranim financijskim izvje�tajima 

Izvje�taj o sveobuhvatnoj dobiti Podravka Grupe prikazan po funkcijama u 
nerevidiranim konsolidiranim financijskim izvje�tajima za tromjese no razdoblje 
zavr�eno 31. o�ujka 2015. godine reklasificiran je kako bi se prikazao po prirodi 

Izvje�taj o sveobuhvatnoj dobiti �ito Grupe prikazan po prirodi u revidiranim 
konsolidiranim financijskim izvje�tajima za 2014. godinu reklasificiran je kako bi bio 
usporediv sa reklasificiranim izvje�tajem Podravka Grupe za isto razdoblje 

Izvje�taj o sveobuhvatnoj dobiti �ito Grupe prikazan po prirodi u nerevidiranim 
konsolidiranim financijskim izvje�tajima za tromjese no razdoblje zavr�eno 31. o�ujka 
2015. godine reklasificiran je kako bi bio usporediv sa reklasificiranim izvje�tajem 
Podravka Grupe za isto razdoblje 
 

- Reklasifikacija izvje�taja o financijskom polo�aju 

S obzirom na razli itu razinu detalja klasifikacije u izvje�taju o financijskom polo�aju, odre ene stavke 
imovine, obveza i kapitala Podravka Grupe i �ito Grupe na dan 31. o�ujka 2015. godine reklasificirane 
su radi postizanja usporedive osnove prikaza u odnosu na strukturu prikazanu u nerevidiranim 
konsolidiranim financijskim izvje�tajima za navedeno razdoblje. 

 

(iii) Prera unavanje u izvje�tajnu valutu Podravka Grupe 

Budu i da je izvje�tajna valuta �ito Grupe euro, revidirani konsolidirani financijski izvje�taji �ito Grupe za 2014. 
godinu i nerevidirani skra eni konsolidirani financijski izvje�taji na dan i za tromjese no razdoblje zavr�eno 31. 
o�ujka 2015. godine, nakon izvr�enih reklasifikacija navedenih gore, prera unati su u izvje�tajnu valutu Podravka 
Grupe, odnosno, u hrvatske kune. 

Prera unavanje izvje�taja o sveobuhvatnoj dobiti izvr�eno je kori�tenjem prosje nog te aja za relevantno razdoblje 
dok je prera unavanje izvje�taja o financijskom polo�aju izvr�eno kori�tenjem te aja na izvje�tajni datum. Za 
prera un su kori�teni sljede i te ajevi: 

Izvje�taj o sveobuhvatnoj dobiti za godinu/razdoblje Prosje ni te aj za godinu/razdoblje 

Od 1. sije nja do 31. prosinca 2014. godine 7,630210 
Od 1. sije nja do 31. o�ujka 2015. godine 7,678935 
 

Izvje�taj o financijskom polo"aju na dan Te aj na dan 

31. prosinca 2013. godine 7,637643   
31. prosinca 2014. godine 7,661471 
31. o�ujka 2015. godine 7,644596 
 

 
 
Reklasifikacije i prera unavanja su detaljnije prikazani u nastavku.
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1 Osnova pripreme (nastavak) 

Reklasifikacije izvje�taja o sveobuhvatnoj dobiti za 2014. godinu � Podravka Grupa 

(u tisu ama kuna)

Iznos iz 
konsolidiranih 

revidiranih 
financijskih 
izvje�taja

Grupiranje 

za potrebe 

pro forma 

financijskih 

informacija

Iznos iz 

konsolidiranih 

revidiranih 

financijskih 

izvje�taja

Grupiranje 

za potrebe 

pro forma 

financijskih 

informacija (u tisu ama kuna)

Iznos za 

pro forma 

financijske 

informacije

Grupiranje 

za potrebe 

pro forma 

financijskih 

informacija

2014. 2014. 2014.

Neprekinuto poslovanje

Prihodi od prodaje 3.412.062 A Prihodi od prodaje 3.412.062 A

Tro!kovi sadr#ani u prodanim 
proizvodima (1.967.609) B Ostali prihodi 17.215 C

Bruto dobit 1.444.453 3.429.277

 

Ostali prihodi 17.215 C

Op i i administrativni tro!kovi (336.703) B

Tro!kovi prodaje i distribucije (438.851) B Tro!kovi radnika (770.229) K Tro!kovi radnika (770.229) K

Tro!kovi marketinga (445.228) B Reklama i propaganda (291.962) L Amortizacija (133.808) M

Ostali tro!kovi (62.040) D Usluge (154.984) L Ostali operativni tro!kovi (704.253) D + L

Operativna dobit 178.846 Amortizacija (133.808) M Operativna dobit 178.846

Prijevoz (44.179) L

Financijski prihodi 2.214 E Tro!kovi najamnina (44.045) L Financijski prihodi 2.214 E

Financijski tro!kovi (53.542) F Umanjenje vrijednosti potra#ivanja od kupaca (12.739) L Financijski tro!kovi (53.542) F

Neto financijski tro�kovi (51.328) Reprezentacija (28.016) L Neto financijski tro�kovi (51.328)

Dnevnice i putni tro!kovi (17.551) L

Dobit prije poreza 127.518

Porezi i doprinosi koji ne ovise o poslovnom 
rezultatu (15.696) L Dobit prije poreza 127.518

Tro!kovi telekomunikacija (10.227) L

Porez na dobit (9.376) G

Tro!kovi zbrinjavanja ambala#e, 
administrativne takse i dr. (8.677) L Porez na dobit (9.376) G

Tro!kovi bankarskih usluga (5.198) L

Dobit za godinu iz neprekinutog 

poslovanja 118.142 Sudski sporovi - L

Dobit za godinu iz neprekinutog 

poslovanja 118.142

Ostalo (8.939) L

Prekinuto poslovanje Ukupno (3.188.391) Prekinuto poslovanje

Gubitak za godinu iz prekinutog 
poslovanja (nakon poreza)

(23.197)
H

Gubitak za godinu (nakon poreza) (23.197)
H

Dobit za godinu 94.945 Suma B (3.188.391) Dobit/(gubitak) za godinu 94.945

Ostala sveobuhvatna dobit Ostala sveobuhvatna dobit

Te ajne razlike iz prera una inozemnih 
dijelova poslovanja (2.292) I

Te ajne razlike iz prera una inozemnih 
dijelova poslovanja (2.292) I

Ukupno sveobuhvatna dobit 92.653

Ukupno sveobuhvatna 

dobit/(gubitak) 92.653

Tro�kovi po prirodi  - bilje!ka 11 iz 
konsolidiranih revidiranih financijskih izvje!taja 
za 2014. godinu:

PRO FORMA IZVJE"TAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI 
PO PRIRODI

TRO"KOVI PO FUNKCIJAMA RAZVRSTANI PO PRIRODI
IZVORNI FUNKCIONALNI IZVJE"TAJ 

O SVEOBUHVATNOJ DOBITI

J(1.642.141)
Utro!ene sirovine i materijal, energija te 
nabavna vrijednost trg. robe uklju uju i 

Utro!ene sirovine i materijal, energija te 
nabavna vrijednost trg. robe uklju uju i (1.642.141) J
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1 Osnova pripreme (nastavak) 

Reklasifikacije i prera unavanje izvje�taja o sveobuhvatnoj dobiti za 2014. godinu � �ito Grupa 

(u tisu ama eura)

Iznos iz 
konsolidiranih 

revidiranih 
financijskih 
izvje�taja

Grupiranje 

za potrebe 

pro forma 

financijskih 

informacija (u tisu ama eura)

Iznos za pro 
forma 

financijske 
informacije

Grupiranje 

za potrebe 

pro forma 

financijskih 

informacija (u tisu ama kuna)

Iznos za 
pro forma 

financijske 
informacije

2014. 2014. 2014.

Prihodi od prodaje 113.747 A Prihodi od prodaje 867.913
Prihodi od prodaje 113.747 A Ostali prihodi 2.725 C + D Ostali prihodi 20.792

116.472 888.705

Utro�ene sirovine i materijal, energija te 
nabavna vrijednost trg. robe uklju uju i 
promjenu vrijednosti zaliha (81.125) B + E

Utro�ene sirovine i materijal, energija te 
nabavna vrijednost trg. robe uklju uju i 
promjenu vrijednosti zaliha (619.001)

Ostali prihodi poslovanja 2.693 C Tro�kovi radnika (24.732) F Tro�kovi radnika (188.710)
Prihodi od prodaje vlastitih proizvoda i usluga 32 D Amortizacija (5.405) L Amortizacija (41.241)
Materijalni tro�kovi (80.669) E Ostali operativni tro�kovi (1.519) H+M Ostali operativni tro�kovi (11.590)
Tro�kovi osoblja (24.732) F Operativna dobit 3.691 Operativna dobit 28.163

Amortizacija i vrijednosno uskla ivanje (6.151) G

Ostali tro�kovi (773) H Financijski prihodi 266 I Financijski prihodi 2.030
Operativna dobit 3.691 Financijski tro�kovi (628) J Financijski tro�kovi (4.792)

Neto financijski tro�kovi (362) Neto financijski tro�kovi (2.762)

Financijski prihodi od dionica 90 I

Financijski prihodi od danih zajmova 10 I Dobit prije poreza 3.329 Dobit prije poreza 25.401

Financijski prihodi od potra!ivanja 166 I

Financijski rashodi od umanjenja vrijednosti i ula - J Porez na dobit (310) K Porez na dobit (2.365)
Financijski rashodi od financijskih obveza (561) J

Financijski rashodi iz poslovnih obveza (67) J
Dobit za godinu iz redovnih aktivnosti 3.019

Dobit za godinu iz redovnih 

aktivnosti 23.036

Neto financijski tro�kovi (362)

Dobit prije poreza 3.329

Porez na dobit (263) K

Odgo ena porezna imovina (47) K

Dobit za godinu 3.019

Amortizacija (5.405) L

Vrijednosno uskla ivanje (746) M

Amortizacija i vrijednosno uskla ivanje (6.151) G = L + M

PRO FORMA IZVJE"TAJ O 
SVEOBUHVATNOJ DOBITI PO PRIRODI

Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku 
i gotovih proizvoda (456) B

REKLASIFICIRANI IZVJE"TAJ O SVEOBUHVATNOJ 
DOBITI PO PRIRODI

IZVORNI IZVJE"TAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI

 



Bilje�ke u pro forma financijske informacije (nastavak) 

10 
 

1 Osnova pripreme (nastavak) 

Reklasifikacije izvje�taja o sveobuhvatnoj dobiti za tromjese no razdoblje do 31. o�ujka 2015. godine � Podravka Grupa 

(u tisu ama kuna)

Iznos iz 
nerevidiranih 
konsolidiranih 

financijskih 
izvje�taja za Q1 

2015

Grupiranje za 

potrebe pro 

forma 

financijskih 

informacija
(u tisu ama kuna)

Iznos iz 

nerevidiranih 

konsolidiranih 

financijskih 

izvje�taja za Q1 

2015

Grupiranje za 

potrebe pro 

forma 

financijskih 

informacija
(u tisu ama kuna)

Iznos za pro 

forma 

financijske 

informacije za 

Q1 2015

Grupiranje za 

potrebe pro 

forma 

financijskih 

informacija

Q1 2015 Q1 2015 Q1 2015

Neprekinuto poslovanje

Prihodi od prodaje 765.492 A Prihodi od prodaje 765.492 A

Tro!kovi sadr#ani u prodanim 
proizvodima (451.412) B Ostali prihodi 28.003 C

Bruto dobit 314.080 793.495

 

Ostali prihodi 28.003 C

Op i i administrativni tro!kovi (64.501) B

Tro!kovi prodaje i distribucije (100.996) B Tro!kovi radnika (160.733) K Tro!kovi radnika (160.733) K

Tro!kovi marketinga (99.436) B Reklama i propaganda (62.383) L Amortizacija (33.554) M

Ostali tro!kovi (25.096) D Usluge (35.308) L Ostali operativni tro!kovi (168.700) D + L

Operativna dobit 52.054 Amortizacija (33.554) M Operativna dobit 52.054

Prijevoz (9.629) L

Dobitak od povoljne kupnje 24.765 Tro!kovi najamnina (9.680) L Dobitak od povoljne kupnje 24.765
Umanjenje vrijednosti potra#ivanja od kupaca (645) L

Financijski prihodi 2.276 E Reprezentacija (3.452) L Financijski prihodi 2.276 E

Financijski tro!kovi (10.895) F Dnevnice i putni tro!kovi (3.360) L Financijski tro!kovi (10.895) F

Neto financijski tro�kovi (8.619)

Porezi i doprinosi koji ne ovise o poslovnom 
rezultatu (3.504) L Neto financijski tro�kovi (8.619)

Tro!kovi telekomunikacija (2.047) L

Dobit prije poreza 68.200

Tro!kovi zbrinjavanja ambala#e, 
administrativne takse i dr. (1.882) L Dobit prije poreza 68.200

Tro!kovi bankarskih usluga (1.257) L

Porez na dobit (1.319) G Sudski sporovi - L Porez na dobit (1.319) G

Ostalo (10.457) L

Dobit za razdoblje iz redovnih 

aktivnosti 66.881 Ukupno (716.345)

Dobit za razdoblje iz redovnih 

aktivnosti 66.881

Prekinuto poslovanje Suma B (716.345) Prekinuto poslovanje

Gubitak za razdoblje (nakon poreza) (6.355) H Gubitak za razdoblje (nakon poreza) (6.355) H

Dobit/(gubitak) za razdoblje 60.526 Dobit/(gubitak) za razdoblje 60.526

Ostala sveobuhvatna dobit Ostala sveobuhvatna dobit

Te ajne razlike iz prera una inozemnih 
dijelova poslovanja 3.874 I

Te ajne razlike iz prera una inozemnih 
dijelova poslovanja 3.874 I

Ukupno sveobuhvatna dobit 64.400

Ukupno sveobuhvatna 

dobit/(gubitak) 64.400

Tro�kovi po prirodi  - bilje!ka 11 iz 
konsolidiranih revidiranih financijskih izvje!taja 
za 2014. godinu:

IZVORNI IZVJE"TAJ 
O SVEOBUHVATNOJ DOBITI PO FUNKCIJAMA

TRO"KOVI PO FUNKCIJAMA RAZVRSTANI PO PRIRODI
PRO FORMA IZVJE"TAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI PO 

PRIRODI

Utro!ene sirovine i materijal, energija te 
nabavna vrijednost trg. robe uklju uju i 
promjenu vrijednosti zaliha J(378.454)

Utro!ene sirovine i materijal, energija te 
nabavna vrijednost trg. robe uklju uju i 
promjenu vrijednosti zaliha (378.454) J
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1 Osnova pripreme (nastavak) 

Reklasifikacije i prera unavanje izvje�taja o sveobuhvatnoj dobiti za tromjese no razdoblje do 31. o�ujka 2015. godine � #ito Grupa 

(u tisu ama eura)

Iznos iz 
konsolidiranih 

revidiranih 
financijskih 
izvje�taja

Grupiranje 

za potrebe 

pro forma 

financijskih 

informacija (u tisu ama eura)

Iznos za pro 
forma 

financijske 
informacije

Grupiranje 

za potrebe 

pro forma 

financijskih 

informacija (u tisu ama kuna)

Iznos za 
pro forma 

financijske 
informacije

Q1 2015 Q1 2015 Q1 2015

Prihodi od prodaje 27.951 A Prihodi od prodaje 214.634
Prihodi od prodaje 27.951 A Ostali prihodi 733 C +D Ostali prihodi 5.629

28.684 220.263

Utro�ene sirovine i materijal, energija te 
nabavna vrijednost trg. robe uklju uju i 
promjenu vrijednosti zaliha (20.424) B + E

Utro�ene sirovine i materijal, energija te 
nabavna vrijednost trg. robe uklju uju i 
promjenu vrijednosti zaliha (156.835)

Ostali prihodi poslovanja 75 C Tro�kovi radnika (6.160) F Tro�kovi radnika (47.302)
Prihodi od prodaje vlastitih proizvoda i uslu 658 D Amortizacija (1.294) L Amortizacija (9.937)
Materijalni tro�kovi (20.556) E Ostali operativni tro�kovi (229) H+M Ostali operativni tro�kovi (1.758)
Tro�kovi osoblja (6.160) F Operativna dobit 577 Operativna dobit 4.431

Amortizacija i vrijednosno uskla ivanje (1.369) G

Ostali tro�kovi (154) H Financijski prihodi 141 I Financijski prihodi 1.083
Operativna dobit 577 Financijski tro�kovi (147) J Financijski tro�kovi (1.129)

Neto financijski tro�kovi (6) Neto financijski tro�kovi (46)

Financijski prihodi od dionica - I

Financijski prihodi od danih zajmova - I Dobit prije poreza 571 Dobit prije poreza 4.385

Financijski prihodi od potra!ivanja 141 I

Financijski rashodi od umanjenja vrijednost (16) J Porez na dobit (82) K Porez na dobit (630)
Financijski rashodi od financijskih obveza (127) J

Financijski rashodi iz poslovnih obveza (4) J
Dobit za godinu iz redovnih aktivnosti 489

Dobit za godinu iz redovnih 

aktivnosti 3.755

Neto financijski tro�kovi (6)

Dobit prije poreza 571

Porez na dobit (84) K

Odgo ena porezna imovina 2 K

Dobit za godinu 489

Amortizacija (1.294) L

Vrijednosno uskla ivanje (75) M

Amortizacija i vrijednosno uskla ivanj (1.369) G = L + M

IZVORNI IZVJE"TAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI
REKLASIFICIRANI IZVJE"TAJ O SVEOBUHVATNOJ 

DOBITI PO PRIRODI
PRO FORMA IZVJE"TAJ O 

SVEOBUHVATNOJ DOBITI PO PRIRODI

Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje u 
tijeku i gotovih proizvoda 132 B
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1 Osnova pripreme (nastavak) 

Reklasifikacije izvje�taja o financijskom polo�aju na dan 31. o�ujka 2015. godine � Podravka Grupa 

(u tisu ama kuna)

Iznos iz nerevidiranih 
financijskih izvje�taja na 

31.3.2015.

Grupiranje za potrebe 

pro forma financijskih 

informacija (u tisu ama kuna)

Iznos iz nerevidiranih 
financijskih izvje�taja na 

31.3.2015.

Grupiranje za potrebe 

pro forma financijskih 

informacija

IMOVINA IMOVINA
Dugotrajna imovina Dugotrajna imovina

Goodwill 25.687 A Goodwill 25.687 A

Nematerijalna imovina 247.610 B Nematerijalna imovina 247.610 B

Nekretnine, postrojenja i oprema 1.304.707 C Nekretnine, postrojenja i oprema 1.304.707 C

Ulaganje u nekretnine - Ulaganje u nekretnine -
Dugotrajna financijska imovina 6.047 D Dugotrajna financijska imovina 6.047 D

Odgo ena porezna imovina 50.176 E Odgodena porezna imovina 50.176 E

Ukupna dugotrajna imovina 1.634.227 Ukupna dugotrajna imovina 1.634.227

Kratkotrajna imovina Kratkotrajna imovina

Zalihe  651.651 F Zalihe 651.651 F

Potra!ivanja od kupaca i ostala potra!ivanja 963.441 G Potra!ivanja od kupaca i ostala potra!ivanja 998.858  G

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak 8.510 G Novac i nov ani ekvivalenti 132.007 H

Potra!ivanje za porez na dobit 26.907 G Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 213.781 I

Novac i nov ani ekvivalenti 132.007 H Ukupna kratkotrajna imovina 1.996.297

Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 213.781 I Ukupna imovina 3.630.524

Ukupna kratkotrajna imovina 1.996.297

Ukupna imovina 3.630.524 GLAVNICA I OBVEZE

GLAVNICA I OBVEZE Udjeli vlasnika matice 1.812.436  J

Kapital i pri uve Nevladaju i  udjeli 51.983 K

Dioni ki kapital 1.063.548 J Ukupna glavnica 1.864.419

Pri uve 471.473 J

Zadr!ana dobit 277.415 J Krediti i zajmovi 711.829 L

Udjeli vlasnika matice 1.812.436 Rezerviranja 47.928 M

Nevladaju i  udjeli 51.983 K Odgo ena porezna obveza 25.141 N

Ukupna glavnica 1.864.419 Ukupno dugoro ne obveze 784.898

Dugoro ne obveze

Krediti i zajmovi 711.829 L Obveze prema dobavlja ima i ostale obveze 585.079  O

Rezerviranja 47.928 M Krediti i zajmovi 374.675  P

Odgo ena porezna obveza 25.141 N Rezerviranja 21.453 R

Ukupne dugoro ne obveze 784.898 Ukupne kratkoro ne obveze 981.207

Kratkoro ne obveze Ukupne obveze 1.766.105

Obveze prema dobavlja ima i ostale obveze 582.366 O Ukupno glavnica i obveze 3.630.524

Obveza za porez na dobit 2.713 O

Financijske obveze po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak 3.156 P

Krediti i zajmovi 371.519 P

Rezerviranja 21.453 R

Ukupne kratkoro ne obveze 981.207

Ukupne obveze 1.766.105

Ukupno glavnica i obveze 3.630.524

IZVORNI IZVJE!TAJ O FINANCIJSKOM POLO"AJU PRO FORMA IZVJE!TAJ O FINANCIJSKOM POLO"AJU

 



Bilje�ke u pro forma financijske informacije (nastavak) 

13 
 

1 Osnova pripreme (nastavak) 

Reklasifikacije i prera unavanje izvje�taja o financijskom polo"aju na dan 31. o"ujka 2015. godine � �ito Grupa 

(u tisu ama eura)

Iznos iz 
nerevidiranih 
financijskih 
izvje�taja na 

31.3.2015.

Grupiranje 

za potrebe 

pro forma 

financijskih 

informacija (u tisu ama eura)

Iznos iz 

nerevidiranih 

financijskih 

izvje�taja na 

31.3.2015.

Grupiranje 

za potrebe 

pro forma 

financijskih 

informacija (u tisu ama kuna)

Iznos za pro 

forma 

financijske 

informacije na 

31.3.2015.

IMOVINA IMOVINA IMOVINA

Dugotrajna imovina Dugotrajna imovina Dugotrajna imovina

Goodwill - Goodwill - Goodwill -
Nematerijalna imovina 134 A Nematerijalna imovina 134 A Nematerijalna imovina 1.024
Nekretnine, postrojenja i oprema 55.662 B Nekretnine, postrojenja i oprema 55.662 B Nekretnine, postrojenja i oprema 425.514
Ulaganje u nekretnine 6.793 C Ulaganje u nekretnine 6.793 C Ulaganje u nekretnine 51.930
Dugotrajna financijska imovina 1.767 D Dugotrajna financijska imovina 1.845  D Dugotrajna financijska imovina 14.104
Dugoro na potra!ivanja 78 D Odgodena porezna imovina 268 E Odgodena porezna imovina 2.049

Odgodena porezna imovina 268 E Ukupna dugotrajna imovina 64.702 Ukupna dugotrajna imovina 494.621

Ukupna dugotrajna imovina 64.702 Kratkotrajna imovina Kratkotrajna imovina

Kratkotrajna imovina Zalihe 15.447 F Zalihe 118.086
Zalihe 15.447 F Potra!ivanja od kupaca i ostala potra!ivanja 28.281 G Potra!ivanja od kupaca i ostala potra!ivanja 216.197
Potra!ivanja od kupaca i ostala potra!ivanja 28.281 G Novac i nov ani ekvivalenti 3.239 H Novac i nov ani ekvivalenti 24.761
Novac i nov ani ekvivalenti 3.239 H Imovina namijenjena prodaji 938 I Imovina namijenjena prodaji 7.170

Imovina namijenjena prodaji 938 I Ukupna kratkotrajna imovina 47.905 Ukupna kratkotrajna imovina 366.214

Ukupna kratkotrajna imovina 47.905 Ukupna imovina 112.607 Ukupna imovina 860.835

Ukupna imovina 112.607

GLAVNICA I OBVEZE GLAVNICA I OBVEZE

GLAVNICA I OBVEZE Udjeli vlasnika matice 71.498 J Udjeli vlasnika matice 546.573
Udjeli vlasnika matice 71.498 J Nevladaju i  udjeli - K Nevladaju i  udjeli -

Nevladaju i  udjeli - K Ukupna glavnica 71.498 Ukupna glavnica 546.573

Ukupna glavnica 71.498

Krediti i zajmovi 8.418 L Krediti i zajmovi 64.352
Krediti i zajmovi 8.418 L Rezerviranja 5.053 M Rezerviranja 38.628
Rezerviranja 5.053 M Odgo ena porezna obveza - Odgo ena porezna obveza -

Odgo ena porezna obveza - Ukupno dugoro ne obveze 13.471 Ukupno dugoro ne obveze 102.980

Ukupno dugoro ne obveze 13.471

Obveze prema dobavlja ima i ostale obveze 19.567 N Obveze prema dobavlja ima i ostale obveze 149.582
Obveze prema dobavlja ima i ostale obveze 19.567 N Krediti i zajmovi 8.071 O Krediti i zajmovi 61.700
Krediti i zajmovi 8.071 O Rezerviranja - Rezerviranja -

Rezerviranja - Ukupne kratkoro ne obveze 27.638 Ukupne kratkoro ne obveze 211.282

Ukupne kratkoro ne obveze 27.638 Ukupne obveze 41.109 Ukupne obveze 314.262

Ukupne obveze 41.109 Ukupno glavnica i obveze 112.607 Ukupno glavnica i obveze 860.835

Ukupno glavnica i obveze 112.607

IZVORNI IZVJE"TAJ O FINANCIJSKOM POLO#AJU REKLASIFICIRANI IZVJE"TAJ O FINANCIJSKOM POLO#AJU RO FORMA IZVJE"TAJ O FINANCIJSKOM POLO#AJ



Bilje�ke u pro forma financijske informacije (nastavak) 

14 
 

2 Pro forma usklade 

Pro forma usklade odnose se na efekte stjecanja �ito Grupe od strane Podravka grupe. 

Obra un stjecanja �ito Grupe od strane Podravka Grupe proveden je metodom kupnje pri emu je vi�ak neto 
imovine nad tro!kom stjecanja �ito Grupe priznat unutar dobiti ili gubitka kao dobitak od povoljne kupnje na 
datum stjecanja. 

Dobitak od povoljne kupnje izra unat je kao razlika izme u naknade za stjecanje i  stjecateljevog udjela u ste enoj 
neto imovini bez pretpostavljanja u inaka fer vrednovanja ste ene neto imovine.  

Za potrebe prikaza pro forma izvje!taja o sveobuhvatnoj dobiti za 2014. godinu te za tromjese no razdoblje 
zavr!eno 31. o#ujka 2015. godine, pretpostavljeno je stjecanje na zadnji dan prethodnog razdoblja, odnosno, na 
31. prosinca 2013. godine i 31. prosinca 2014. godine pri emu je pretpostavljeno da je dobitak od povoljne kupnje 
priznat na pretpostavljene datume stjecanja, odnosno, u unutar dobiti ili gubitka za 2013. godinu i 2014. godinu. 

Za potrebe prikaza pro forma izvje!taja o financijskom polo#aju na dan 31. o#ujka 2015. godine, pretpostavljeno 
je stjecanje na zadnji dan razdoblja, odnosno, na 31. o#ujka 2015. godine pri emu je pretpostavljeno da je dobitak 
od povoljne kupnje priznat unutar glavnice na dan 31. o#ujka 2015. godine. 

Za potrebe pro forma financijskih informacija, kori!tena je pretpostavka financiranja stjecanja u omjeru 70:30 pri 
emu je 70% naknade za stjecanje financirano dugoro nim kreditom dok je 30% financirano vlastitim nov anim 

sredstvima. Za financiranje putem kredita, kori!tena je kamatna stopa bazirana na stvarno ugovorenim kreditnim 
linijama. Tako er, kori!tena je pretpostavka zadr#avanja ste enog vlasni kog udjela od 51,55% tijekom i na dan 
izvje!tajnih razdoblja. 

Nadalje, kori!tena je pretpostavka povla enja kredita i istovremene isplate kupoprodajne cijene iz iznosa kredita 
i vlastitih sredstava na datum stjecanja. 

Detaljniji pregled pro forma usklada prikazan je u nastavku. 

(i) Izra un pro forma usklade izvje�taja o sveobuhvatnoj dobiti za 2014. godinu 

Pro forma usklada - financiranje transakcije

Ukupna naknada za stjecanje (u kunama na 31.12.2013.) 252.256
Dugoro ni krediti i zajmovi (70%) 176.579
Financijski tro�kovi (5.518)

 

(ii) Izra un pro forma usklade izvje�taja o sveobuhvatnoj dobiti za tromjese no razdoblje zavr�eno 

31. o"ujka 2015. godine 

Pro forma usklada - financiranje transakcije

Ukupna naknada za stjecanje (u kunama na 31.12.2014.) 253.043
Dugoro ni krediti i zajmovi (70%) 177.130
Financijski tro�kovi (1.218)
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2 Pro forma usklade (nastavak) 

(iii) Izra un pro forma usklade izvje�taja o financijskom polo!aju na dan 31. o!ujka 2015. godine 

31.3.2015.

Naknada za stjecanje (eur) 33.028
Naknada za stjecanje (kune po te aju na 31.3.2015.) 253.620
Ukupna knjigovodstvena neto imovina na dan stjecanja 546.573
Postotak ste enog vlasni kog udjela 51,55%
Postotak ste ene neto imovine 281.758
Dobitak od povoljne kupnje (28.138)

Pro forma usklada - Udjeli vlasnika matice

Ukupna neto imovina na dan stjecanja (546.573)
Dobitak od povoljne kupnje 28.138
Ukupno usklada (518.435)

Pro forma usklada - Nevladaju i  udjeli

Ukupna knjigovodstvena neto imovina na dan stjecanja 546.573
Postotak ste ene neto imovine (281.758)
Ukupno usklada 264.815

Pro forma usklada - financiranje transakcije

Ukupna naknada za stjecanje 253.620
Dugoro ni krediti i zajmovi (70%) 177.534

Novac i nov ani ekvivalenti (30%) 76.086   
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SKRA ENI KONSOLIDIRANI IZVJE!TAJ O SVEOBUHVATNOJ  DOBITI 
 
ZA RAZDOBLJE OD TRI MJESECA KOJE JE ZAVR!ILO 31. O�UJKA 

 

Podravka d.d. i ovisna dru�tva, Koprivnica   

   

   

 3 

(u tisu ama kuna) Bilje�ka 1-3.2015. 1-3.2014.

Neprekinuto poslovanje
Prihodi od prodaje 7 765.492 724.750

Tro�kovi sadr�ani u prodanim proizvodima (451.412) (436.868)

Bruto dobit 314.080 287.882

 
Ostali prihodi 28.003 9.176

Op i i administrativni tro�kovi (64.501) (119.384)

Tro�kovi prodaje i distribucije (100.996) (100.702)

Tro�kovi marketinga (99.436) (93.576)

Ostali tro�kovi (25.096) (15.934)

Operativna dobit 52.054 (32.538)

Dobitak od povoljne kupnje 15 24.765 -

Financijski prihodi 2.276 1.594

Financijski tro�kovi (10.895) (15.441)

Neto financijski tro�kovi (8.619) (13.847)

Dobit/(gubitak) iz poslovanja prije poreza 68.200 (46.385)

Porez na dobit 8 (1.319) (841)

Dobit/(gubitak) za razdoblje iz neprekinutog poslovanja 66.881 (47.226)

Prekinuto poslovanje

Gubitak za razdoblje iz prekinutog poslovanja (nakon poreza) 6 (6.355) (5.529)

Dobit/(gubitak) za godinu 60.526 (52.755)

Ostala sveobuhvatna dobit

3.874 453

Ukupno sveobuhvatna dobit/(gubitak) 64.400 (52.302)

Dobit/(gubitak) za raspodjelu:

Vlasnicima matice 59.846 (53.194)

Vlasnicima nevladaju ih udjela        680 439

Vlasnicima matice 49.022 (52.798)

Vlasnicima nevladaju ih  udjela 15.378 496

Zarada/(gubitak) po dionici (u kunama)

-          osnovna 9 11,42 (10,14)

-          razrije ena 9 11,40 (10,14)

Te ajne razlike iz prera una inozemnih dijelova poslovanja

Sveobuhvatna dobit/(gubitak) za raspodjelu:

 

 

Bilje�ke koje slijede ine sastavni dio ovih skra enih konsolidiranih financijskih izvje�taja.
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(u tisu ama kuna) Bilje�ka 31.03.2015. 31.12.2014.

IMOVINA
Dugotrajna imovina
Goodwill 25.687 25.687

Nematerijalna imovina 247.610 244.793

Nekretnine, postrojenja i oprema 1.304.707 1.202.589

Dugotrajna financijska imovina 6.047 7.602

Odgo ena porezna imovina 50.176 50.169

Ukupna dugotrajna imovina 1.634.227 1.530.840

Kratkotrajna imovina
Zalihe  651.651 599.164

Potra!ivanja od kupaca i ostala potra!ivanja 963.441 924.077

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz 

       dobit ili gubitak 8.510 59

Potra!ivanje za porez na dobit 26.907 19.520

Novac i nov ani ekvivalenti 132.007 220.478

Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 11 213.781 214.432

Ukupna kratkotrajna imovina 1.996.297 1.977.730
Ukupna imovina 3.630.524 3.508.570

GLAVNICA I OBVEZE
Kapital i pri uve
Dioni ki kapital 12 1.063.548 1.063.548

Pri uve 471.473 467.540

Zadr!ana dobit 277.415 217.569

Udjeli vlasnika matice 1.812.436 1.748.657
Nevladaju i  udjeli 51.983 36.605

Ukupna glavnica 1.864.419 1.785.262

Dugoro ne obveze
Krediti i zajmovi 711.829 749.013

Rezerviranja 47.928 39.792

Odgo ena porezna obveza 25.141 5.544

Ukupne dugoro ne obveze 784.898 794.349

Kratkoro ne obveze
Obveze prema dobavlja ima i ostale obveze 582.366 563.922

Obveza za porez na dobit 2.713 2.599

Financijske obveze po fer vrijednosti kroz 

       dobit ili gubitak 3.156 2.752

Krediti i zajmovi 371.519 325.542

Rezerviranja 21.453 34.144

Ukupne kratkoro ne obveze 981.207 928.959
Ukupne obveze 1.766.105 1.723.308

Ukupno glavnica i obveze 3.630.524 3.508.570

 

 

Bilje�ke koje slijede ine sastavni dio ovih skra enih konsolidiranih financijskih izvje�taja. 
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(u tisu ama kuna)

Dioni ki 
kapital

Rezerva za 
vlastite 
dionice

Zakonske 
rezerve

Rezerva za 
reinvestiranu 

dobit
Statutarne 

rezerve
Ostale 

rezerve
Zadr!ana 

dobit Ukupno
Nevladaju i 

udjeli Ukupno

Stanje 1. sije anj 2014. godine 1.062.329 21.762 11.474 136.075 39.294 40.715 345.701 1.657.350 34.040 1.691.390
Sveobuhvatna dobit

Gubitak za razdoblje - - - - - - (53.194) (53.194) 439 (52.755)
Ostala sveobuhvatna dobit - - - - - 396 - 396 57 453
Ukupna sveobuhvatna dobit - - - - - 396 (53.194) (52.798) 496 (52.302)
Stanje 31. o!ujka 2014. godine 1.062.329 21.762 11.474 136.075 39.294 41.111 292.507 1.604.552 34.536 1.639.088

(u tisu ama kuna)

Dioni ki 
kapital

Rezerva za 
vlastite 

Zakonske 
rezerve

Rezerva za 
reinvestiranu 

Statutarne 
rezerve

Ostale 
rezerve

Zadr!ana 
dobit Ukupno

Nevladaju i 
udjeli Ukupno

Stanje 1. sije anj 2015. godine 1.063.548 67.604 16.543 298.138 43.956 41.299 217.569 1.748.657 36.605 1.785.262

Sveobuhvatna dobit

Dobit za razdoblje - - - - - - 59.846 59.846 680 60.526

Ostala sveobuhvatna dobit - - - - - 3.933 - 3.933 (59) 3.874

Ukupna sveobuhvatna dobit - - - - - 3.933 59.846 63.779 621 64.400

Transakcije s vlasnicima priznate direktno u glavnici

Stjecanje ovisnih dru�tava - - - - - - - - 14.757 14.757

Ukupno transakcije s vlasnicima priznate direktno u glavnici - - - - - - - - 14.757 14.757

Stanje 31. o!ujka 2015. godine 1.063.548 67.604 16.543 298.138 43.956 45.232 277.415 1.812.436 51.983 1.864.419

 

 

 

 

Bilje�ke koje slijede ine sastavni dio ovih skra enih konsolidiranih financijskih izvje�taja. 
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(u tisu ama kuna) 1.-3.2015. 1-3.2014.

Dobit teku e godine 60.526 (52.755)

1.319 841

33.706 32.048

Gubici od umanjenja vrijednosti imovine namijenjene prodaji 2.796 2.887

(24.765) -

Vrijednosno uskla enje ulaganja - 68

463 (228)

Dobici od prodaje i rashoda dugotrajne imovine (69) (459)

Dobici od prodaje imovine namijenjene za prodaju (462) -

Vrijednosno uskla enje kupaca 644 3.400

(Smanjenje) / pove anje rezerviranja (14.211) 7.477

Prihod od kamata (337) (394)

Ispravak vrijednosti (otpis) danih kredita i kamata - 1.500

Tro�ak kamata 10.272 12.771

U inak promjene te aja 1.205 2.259

71.087 9.415
Promjene u radnom kapitalu:
Pove anje zaliha (37.301) (50.935)

(36.910) 31.901

(Smanjenje) / pove anje obveza prema dobavlja ima i ostalih obveza (18.384) 9.673

Nov ani tok iz poslovnih aktivnosti (21.508) 54

Pla eni porez (8.627) (6.043)

Pla ene kamate (10.441) (14.739)

Neto novac ostvaren poslovnim aktivnostima (40.576) (20.728)

Nov ani tok iz ulagateljskih aktivnosti 
Kupovina vlasni kih vrijednosnih papira - (84)

(25.076) (23.032)

Nabava imovine namijenjene za prodaju (3.733) -

3.797 889

Dani krediti (188) (1.858)

Otplata danih kredita 44 165

Neto izdaci za ostalih ulaganja (8.489) (9.497)

Napla ene kamate 316 367

Stjecanje ovisnih dru�tava, neto od ste enog novca 72 -

Neto novac od ulaga kih aktivnosti (33.257) (33.050)

Nov ani tok od financijskih aktivnosti 

Primljeni krediti i zajmovi 98.398 193.085

Otplata kredita i zajmova (113.036) (169.421)

Neto novac kori�ten u financijskim aktivnostima (14.638) 23.664

Neto smanjenje novca i nov anih ekvivalenata (88.471) (30.114)

Novac i nov ani ekvivalenti na po etku godine 220.478 179.461

Novac i nov ani ekvivalenti  na kraju godine 132.007 149.347

Porez na dobit

Amortizacija 

Dobit od povoljne kupnje

Promjena u fer vrijednosti financijskih instrumenata

(Pove anje) / smanjenje potra�ivanja od kupaca i ostalih potra�ivanja

Primici od prodaje nekretnina, postrojenja, opreme i nematerijalne imovine

Kupnja nekretnina, postrojenja, opreme i nematerijalne imovine

 

Bilje�ke koje slijede ine sastavni dio ovih skra enih konsolidiranih financijskih izvje�taja.
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BILJE�KA 1 " OP I PODACI 
 
Osnutak i razvoj 
 

Podravka prehrambena industrija d.d., Koprivnica (!Dru�tvo!) osnovana je u Hrvatskoj. Godine 1934. 

bra a Wolf u Koprivnici osnivaju radionicu za preradu vo a, prete u Dru�tva. Danas se Dru�tvo ubraja 

me u vode e kompanije u industriji u kojoj djeluje na podru ju jugoisto ne, srednje i isto ne Europe. 

Osnovna poslovna aktivnost Dru�tva je proizvodnja �irokog asortimana prehrambenih proizvoda i 

bezalkoholnih pi a.  

 

Sjedi�te Dru�tva nalazi se u Koprivnici, Hrvatska, na adresi Ante Star evi a 32. 

 

Dionice Dru�tva kotiraju na Slu"benom tr"i�tu Zagreba ke burze. Vlasni ka struktura prikazana je u 

bilje�ci 12. 

 

Uprava i direktori 
 
Skup�tina Dru�tva 

Skup�tina Dru�tva se sastoji od lanova koji zastupaju interese dru�tva Podravka d.d.: 

Predsjednik  Jak�a Barbi    

   

 
lanove Skup�tine ini svaki dioni ar pojedina no ili punomo nik dioni ara. 

 
 

Nadzorni odbor 

lanovi Nadzornog odbora na dan 31.3.2015. godine: 

 

 

Uprava na dan 31.3.2015. godine 

Predsjednik Zvonimir Mr�i   

lan Olivija Jakupec  

lan Miroslav Klepa   

lan Hrvoje Kolari   

 

 

 

Predsjednik Dubravko !timac  

Zamjenik predsjednika Mato Crkvenac  

lan Ivana Matovina  

lan Milan Stojanovi   

lan Petar Vlai    

lan Dinko Novoselec  

lan Petar Miladin   

lan Martinka Mar etko-Vukovi  

lan Ivo Dru�i   



BILJE�KE UZ SKRA ENE KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJE�TAJE (NASTAVAK) 
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BILJE�KA 2 " OSNOVE PRIPREME 

(i) Izjava o uskla enosti 

Skra eni konsolidirani financijski izvje�taji me urazdoblja pripremljeni su u skladu s Me unarodnim 
ra unovodstvenim standardom MRS 34: Financijsko izvje�tavanje za razdoblja tijekom godine. Ovi 
skra eni konsolidirani financijski izvje�taji ne uklju uju sve informacije koje uklju uju cjeloviti 
financijski izvje�taji pripremljeni u skladu s Me unarodnim standardima financijskog izvje�tavanja 
(MSFI). Me utim, oni uklju uju odabrane obja�njavaju e informacije prezentirane s ciljem 
poja�njenja poslovnih doga aja i transakcija zna ajnih za razumijevanje promjena financijskog 
polo!aja i financijske uspje�nosti Grupe u razdoblju nakon objave posljednjih revidiranih godi�njih 
konsolidiranih financijskih izvje�taja. 

Skra eni konsolidirani financijski izvje�taji me urazdoblja prezentirani su za Grupu. Skra eni 
konsolidirani financijski izvje�taji Grupe sadr!e skra ene konsolidirane financijske izvje�taje Dru�tva 
i njegovih ovisnih dru�tava. Skra ene konsolidirane financijske izvje�taje me urazdoblja odobrila je 
Uprava na dan 29. svibnja 2015. godine. 

(ii) Osnove mjerenja  

Financijski izvje�taji pripremljeni su na na elu povijesnog tro�ka, osim sljede ih stavaka koje se vode 
po fer vrijednosti: 

Isplate s temelja dionica (razina 2 u hijerarhiji fer vrijednosti) 

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak (razina 2 u hijerarhiji fer 
vrijednosti) 

Financijske obveze po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak (razina 2 u hijerarhiji fer 
vrijednosti)  

Metode, pretpostavke te tehnike procjene kori�tene pri zna ajnijim procjenama i mjerenjima fer 

vrijednosti te njihova kategorizacija u hijerarhiji fer vrijednosti u okviru pripreme skra enih 

konsolidiranih financijskih izvje�taja nisu se zna ajnije izmijenile u odnosu na one kori�tene kod 

sastavljanja godi�njih konsolidiranih financijskih izvje�taja za 2014. godinu. 

Grupa je na dan 30. o!ujka 2015. godine stekla kontrolu nad ovisnim dru�tvom Mirna d.d. te je s 
navedenim datumom izvr�ila prvu konsolidaciju navedenog dru�tva. Imovina i obveze ste ene kao 
rezultat poslovnog spajanja mjereni su po fer vrijednosti za potrebe inicijalnog priznavanja u 
skra enom konsolidiranom izvje�taju o financijskom polo!aju (za detalje vidi bilje�ku 15).  

(iii) Funkcionalna valuta i valuta prikazivanja  

Skra eni konsolidirani financijski izvje�taji pripremljeni su u hrvatskoj valuti, kuni (kn), koja je 
tako er funkcionalna valuta, zaokru!eno na najbli!u tisu u. 

BILJE�KA 3 " TEMELJNE RA UNOVODSTVENE POLITIKE  

Grupa je usvojila i primjenjuje ra unovodstvene politike kod pripreme i sastavljanja skra enih 

konsolidiranih financijskih izvje�taja. Usvojene ra unovodstvene politike dosljedno su primjenjivane 

na sli ne transakcije, poslovne doga aje i uvjete za sva razdoblja uklju ena u ove izvje�taje. 

Ra unovodstvene politike kori�tene kod sastavljanja ovih skra enih konsolidiranih financijskih 

izvje�taja identi ne su onima koje su kori�tene kod sastavljanja godi�njih konsolidiranih financijskih 

izvje�taja za 2014. godinu. 

BILJE�KA 4 " NOVI STANDARDI I TUMA ENJA OBJAVLJENIH STANDARDA KOJI 
JO� NISU USVOJENI 

Objavljeni su odre eni standardi, izmjene i tuma enja postoje ih standarda koji se mogu 
primjenjivati, ali nisu obvezni za razdoblje koje zavr�ava 31. o!ujka 2015. godine i/ili nisu usvojeni 
od strane Europske unije te kao takvi nisu primijenjeni u pripremi ovih financijskih izvje�taja. Ne 
o ekuje se da ti standardi imaju zna ajan utjecaj na skra ene konsolidirane financijske izvje�taje 
Grupe.
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BILJE�KA 5 " KLJU NE RA UNOVODSTVENE PROSUDBE I PROCJENE  

Klju ne prosudbe kod primjene ra unovodstvenih politika 

Priprema financijskih izvje�taja u skladu s MSFI zahtijeva od Uprave stvaranje prosudbi, procjena i 
pretpostavki koje utje u na primjenu politika i iznosa objavljenih za imovinu i obveze, prihode i 
tro�kove. Procjene i uz njih vezane pretpostavke temelje se na povijesnom iskustvu i raznim ostalim 
imbenicima, za koje se smatra da su razumni u danim okolnostima, rezultat kojih ini polazi�te za 

stvaranje procjena o vrijednosti imovine i obveza, koje se ne mogu dobiti iz drugih izvora. Stvarni 
rezultati mogu se razlikovati od takvih procjena. 

Spomenute procjene i uz njih vezane pretpostavke predmet su redovitog pregleda. Utjecaj korekcije 
procjene priznaje se u razdoblju u kojem je procjena korigirana ukoliko korekcija utje e samo na 
razdoblje u kojem je napravljena ili u razdoblju u kojem je napravljena korekcija i budu im 
razdobljima ukoliko korekcija utje e na teku e i budu a razdoblja. 

Kod sastavljanja ovih skra enih konsolidiranih financijskih izvje�taja Uprava je utvrdila, vezano uz 
prosudbe i procjene koje mogu imati zna ajan utjecaj na financijske izvje�taje Grupe, da u razdoblju 
nakon izdavanja konsolidiranih financijskih izvje�taja za 2014. godinu nije do�lo do zna ajnih 
promjena u okolnostima i o ekivanjima koje bi dovele do potrebe priznavanja korekcija.   

BILJE�KA 6 " PREKINUTO POSLOVANJE  

Odlukom Uprave Dru�tva iz 2013. godine, Grupa je pokrenula postupak za izlazak iz poslovnog 
programa Pi a radi unapre enja poslovanja, smanjenja operativnih tro�kova i ja anja inovativnosti i 
konkurentnosti kompanije u njenim klju nim poslovnim programima. Na datume izvje�tavanja Grupa 
je program Pi a klasificirala kao prekinuto poslovanje u skladu s MSFI 5. Iako Grupa do datuma 
izvje�tavanja, zbog nastavka nepovoljnih okolnosti na tr!i�tu, nije uspjela prodati spomenutu imovinu, 
Grupa i dalje aktivno nastoji provesti usvojeni prodajni plan te realizirati prodaju u �to skorijem roku. 
Na datum izvje�tavanja, Grupa je zaprimila pismo s iskazanim interesom za kupovinu cjelokupnog 
programa Pi a ime Grupa ulazi u daljnji postupak otvaranja pregovora sa potencijalnim kupcem. 
Grupa o ekuje realizaciju prodaje tijekom 2015. godine. 

Tro�ak amortizacije koji se odnosi na prekinuto poslovanje za tromjese no razdoblje koje je zavr�ilo 
31. o!ujka 2015. godine iznosi 153 tisu a kuna (1.-3.2014: 181 tisu u kuna). Tijekom 2015. godine 
Grupa je priznala tro�ak vrijednosnog uskla enja imovine prekinutog poslovanja u iznosu od 2.796 
tisu a kuna (1.-3.2014.: 2.888 tisu a kuna). Tro�ak vrijednosnog uskla enja je priznat unutar ostalih 
tro�kova prekinutog poslovanja.  

Izvje�taj o sveobuhvatnoj dobiti za prekinuto poslovanje je kako slijedi: 

(u tisu ama kuna)

1-3.2015. 1-3.2014.

Prihodi od prodaje 11.492 15.346

Tro�kovi sadr!ani u prodanim proizvodima (8.139) (10.058)

Bruto dobit 3.353 5.288

Operativni tro�kovi (6.912) (7.929)

Ostali tro�kovi (2.796) (2.888)

Operativni gubitak (6.355) (5.529)

Neto financijski tro�kovi - -

Gubitak prije poreza (6.355) (5.529)

Porez na dobit - -

Gubitak za godinu (6.355) (5.529)
Gubitak po dionici (u kunama)
-          osnovna (1,21) (1,05)

-          razrije ena (1,21) (1,05)

Prekinuto poslovanje
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BILJE�KA 6 " PREKINUTO POSLOVANJE (NASTAVAK) 

Nov ani tok od prekinutog poslovanja je kako slijedi: 

(u tisu ama kuna) 1-3.2015. 1-3.2014.

Neto novac od poslovnih aktivnosti (4.736) (7.538)

Neto novac kori�ten u ulaga kim aktivnostima (274) (76)

(5.010) (7.614)

 

Grupa za otu enje namijenjena prodaji 

Imovina grupe za otu enje namijenjene prodaji na 31. o!ujak 2015. godine je kako slijedi: 

31.3.2015. 31.12.2014.

Zemlji�ta i zgrade 31.480 32.056

Oprema 31.564 33.499

Zalihe 5.886 4.720

68.930 70.275

(u tisu ama kuna)

 

Dru�tvo iz prakti nih razloga ne prikazuje obveze za grupu za otu enje namijenjenu prodaji budu i se 

nabava sirovina i materijala kao i kreditiranje obavljaju centralno te se ne alociraju za potrebe daljnje 

analize. Tako er, na datum izvje�tavanja nije bilo obveza koje bi u cijelosti bile pridane prekinutom 

poslovanju. 
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BILJE�KA 7 " INFORMACIJE O SEGMENTIMA  
 
Prihodi od prodaje 

1-3.2015. 1-3.2014.

Prihodi od prodaje proizvoda i trgova ke robe 762.293 720.068

Prihodi od prodaje usluga 3.199 4.682

765.492 724.750

(u tisu ama kuna)

 
 

Grupa je za potrebe upravljanja organizirana u poslovne jedinice prema kriteriju srodnosti pojedinih 

grupa proizvoda te su u tu svrhu utvr eni izvje�tajni segmenti sukladno kvantitativnim pragovima za 

izvje�tavanje po segmentima. Izvje�tajni segmenti Grupe utvr eni su kako slijedi: 

Kulinarstvo  

Slastice, snackovi i napici 

Dje ja hrana, hrana za doru ak i ostala hrana 

Meso i mesni proizvodi 

Ostalo  

Farmaceutika 

Izvje�tajni segmenti sastavni su dio internih financijskih izvje�taja. Interne financijske izvje�taje 

redovito pregledava Uprava Dru�tva koja je i glavni donositelj poslovnih odluka te koja na osnovu 

njih ocjenjuje uspje�nost poslovanja te donosi poslovne odluke. 

Prihodi i rezultati poslovanja po segmentima 

Slijedi analiza prihoda i rezultata Grupe po izvje�tajnim segmentima koji su prikazani u skladu sa 

MSFI 8 te usklada rezultata poslovanja po segmentima s dobiti ili gubitkom prije oporezivanja 

prikazanim u konsolidiranom izvje�taju o sveobuhvatnoj dobiti. Prikazani prihodi od prodaje odnose 

se na prihode ostvarene prodajom vanjskim kupcima. Prodaja me u izvje�tajnim segmentima eliminira 

se prilikom konsolidacije. 

(u tisu ama kuna) 1-3.2015. 1-3.2014. 1-3.2015. 1-3.2014.

Kulinarstvo 208.591 197.923 53.216 45.263

Slastice, snackovi i napici 38.567 33.943 3.953 2.543

Dje ja hrana, hr.za doru ak i ost.hrana 226.934 204.205 7.760 (200)

Meso i mesni proizvodi 58.898 50.623 (7.418) (3.398)

Ostalo 64.566 70.836 1.487 (2.569)

Farmaceutika 167.936 167.220 11.597 5.076

765.492 724.750 70.595 46.715

Financijski prihodi 2.276 1.594

Ostali prihodi 28.003 9.176

Sredi�nji administrativni tro�kovi (21.448) (72.495)

Ostali tro�kovi (25.096) (15.934)

Dobitak od povoljne kupnje 24.765 -

Financijski tro�kovi (10.895) (15.441)

Dobit prije poreza 68.200 (46.385)

Prihodi segmenta Dobit segmenta
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BILJE�KA 7 " INFORMACIJE O SEGMENTIMA (NASTAVAK) 

Segment Kulinarstvo obuhva a sljede e grupe proizvoda: Dodaci jelima i bujoni, Podravka jela, 
Mje�avine za pripremu jela. 

Segment Slastice, snackovi i napici obuhva a sljede e grupe proizvoda: Slastice, Snack i Napici. 

Segment Dje ja hrana, hrana za doru ak i ostala hrana obuhva a sljede e grupe proizvoda: Dje ja 
hrana, Hrana za doru ak, Povr e, kondimenti i pekarstvo, Mediteranska hrana, Zamrznuta hrana. 

Segment Meso i mesni proizvodi obuhva a sljede e grupe proizvoda: Gotova jela i mesni umaci, 
Kobasice, Pa�tete i naresci, Meso. 

Segment Ostalo obuhva a sljede e grupe proizvoda: Usluge proizvodnje privatnih marki, Usluge 
ostale uslu!ne proizvodnje, Trgova ka roba i Ostale usluge. 

Segment Farmaceutika obuhva a sljede e grupe proizvoda: Eti ki lijekovi (lijekovi uz lije ni ki recept 
koje financira Ministarstvo zdravlja) i Bezreceptni program (lijekovi bez lije ni kog recepta). 
Segment farmaceutike reguliran je od strane Hrvatskog zavoda za zdravstveno osiguranje koji 
propisuje cijene lijekova uz recept te od strane relevantnih regulatornih tijela vezano uz registraciju 
lijekova na hrvatskom tr!i�tu. Inozemna tr!i�ta u navedenom segmentu imaju sli ne zna ajke 
regulacije. 

Dobit segmenta predstavlja dobit koju je svaki segment ostvario bez raspore ivanja sredi�njih 

administrativnih tro�kova, ostalih prihoda, ostalih tro�kova, financijskih tro�kova te poreznih rashoda, 

a to je pokazatelj poslovanja koji se kroz izvje�taj podnosi glavnom izvr�nom direktoru kako bi mogao 

donijeti odluku o raspore ivanju resursa i ocijeniti uspje�nost poslovanja segmenta.  

Teritorijalna analiza poslovanja 

Tijekom sije nja 2015. godine, Uprava je donijela odluku o formiranju novih tr!i�nih regija i daljnjem 
ja anju internacionalizacije poslovanja. Rije  je o etiri novoformirane regije: Regija Adria u koju se 
ubrajaju tr�i�te Hrvatske te dosada�nje tr�i�te Jugoisto ne Europe, Regija Europa koja sadr�i 
dosada�nja tr�i�ta Zapadne Europe i tr�i�ta Srednje Europe, Regija Rusija, ZND i Baltik te Regija 
Nova tr!i"ta pod koju spadaju Amerika, Azija, Australija te Afrika. 

Grupa posluje u etiri glavna teritorijalna podru ja po kojima su iskazani prihodi od vanjskih kupaca. 

1-3.2015. 1-3.2014.

524.089 485.784
Europa 181.991 187.169
Rusija, ZND i Baltik 25.520 24.344

Nova tr�i�ta 33.892 27.453
765.492 724.750

Prihodi od 
vanjskih kupaca

Adria

(u tisu ama kuna)

 

Ni�e je dan detaljniji pregled zemalja po teritorijalnom podru ju: 

 Adria

Hrvatska Bugarska Njema ka Nizozemska Armenija Latvija Egipat Bahami Tanzanija Nigerija
Albanija e�ka !vedska Lihten�tajn Bjelorusija Litva Jordan Jamajka Etiopija Mali
BiH Ma arska !vicarska !panjolska Kazahstan Gvineja Bisao Brazil Libija Liberija
Crna Gora Poljska Irska Luksemburg Kirgistan Estonija Turska Kina Somalija Gvineja
Kosovo Rumunjska Danska V. Britanija Uzbekistan Uj.Ar.Emir. Indija Kongo Gambija
Makedonija Slova ka Finska Moldavija Argentina Laos Angola Kamerun
Slovenija Austrija Norve�ka Ruska fed. Ju�na Koreja SAD ile Libanon
Srbija Francuska Island Turkmenistan Ju�noaf.Rep. Kuvajt Gabon Australija
Gr ka Italija Cipar Ukrajina Novi Zeland Irak Togo

Portugal Belgija Azerbajd�an Venezuela Iran Siera Leone
Brit.Dj.Otoci Kanada Haiti

Nova tr!i"taRusija, ZND i BaltikEuropa
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 BILJE�KA 8 " POREZ NA DOBIT 

Porezni tro�ak obuhva a:  

1.-3.2015. 1.-3.2014.

Teku i porez na dobit 1.425 946

Odgo eni porezni prihod (106) (105)

1.319 841
Efektivna porezna stopa 2% (2%)

(u tisu ama kuna)

Tro�ak poreza priznat u izvje�taju o sveobuhvatnoj dobiti

 

Tijekom tromjese nog razdoblja koje je zavr�ilo 31. o�ujka 2015. godine, iskori�teno je 5.166 tisu a 

kuna poreznih gubitaka za koje je prethodno priznata odgo ena porezna imovina u iznosu od 1.033 

tisu a kuna te 17.800 tisu a kuna poreznih gubitaka za koje prethodno nije bila priznata odgo ena 

porezna imovina. 

Neiskori�teni porezni gubici  

Neiskori�teni porezni gubici (bruto) na datum izvje�tavanja bili su kako slijedi: 

 

31.3.2015. 31.12.2014.

Porezni gubici koji isti u na 31. prosinca 2015. 7.730 301

Porezni gubici koji isti u na 31. prosinca 2016. 2.996 -

Porezni gubici koji isti u na 31. prosinca 2017. 19.487 19.487

Porezni gubici koji isti u na 31. prosinca 2018. 49.881 37.570

Porezni gubici koji isti u na 31. prosinca 2019. 28.933 46.733

109.027 104.091

(u tisu ama kuna)

 
 
U skladu s poreznim propisima Grupa na dan 31. o�ujka 2015. godine ima prenosive porezne gubitke 
u iznosu od 109.027 tisu a kuna (2014.: 104.091 tisu a kuna) koji se odnose na porezne gubitke u 
Hrvatskoj (u iznosu od 93.068 tisu e kuna), Bosni i Hercegovini (u iznosu od 7.196 tisu a kuna) te 
Srbiji (u iznosu od 8.763 tisu a kuna). Navedeni porezni gubici prenosivi su 5 godina unaprijed od 
godine nastanka poreznog gubitka. Grupa u svojim financijskim izvje�tajima nije iskazala odgo enu 
poreznu imovinu temeljem poreznih gubitaka budu i da nije izvjesno da e porezni gubici biti 
iskori�teni od strane dru�tava na koje se odnose.  
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BILJE�KA 9 "ZARADA/(GUBITAK) PO DIONICI 

Osnovna zarada po dionici 

Osnovna zarada po dionici izra unava se na na in da se neto dobit, odnosno, gubitak Grupe podijeli s 

prosje no ponderiranim brojem ukupnih redovnih dionica umanjenim za ponderirani prosje ni broj 

redovnih dionica koje je Dru�tvo kupilo i dr!i  kao vlastite dionice. 

Razrije ena zarada po dionici 

Razrije ena zarada po dionici izra unava se na isti na in kao i osnovna zarada po dionici uzimaju i u 

obzir broj opcijskih dionica danih radnicima od kojih na dan 31. o!ujka 2015.godine 153.671 opcija na 

dionice nije iskori�teno (2014.: 164.578 opcija). 

Osnovni i razrije eni ponderirani prosje ni broj dionica bio je kako slijedi: 
1-3.2015. 1-3.2014.

Izdane redovne dionice na 1. sije nja 5.420.003 5.420.003 

Efekt vlastitih dionica (177.511) (177.511)

Ponderirani prosje ni broj dionica na 31. o#ujka (osnovni) 5.242.492 5.242.492 

Efekt opcijskih ugovora 6.723 5.786

Ponderirani prosje ni broj dionica na 31. o#ujka (razrije eni) 5.249.215 5.248.278

 
Osnovna i razrije ena zarada/(gubitak) po dionici za neprekinuto i prekinuto poslovanje te Grupu u 

cjelini bila je kako slijedi: 

Neprekinuto 

poslovanje

Prekinuto 

poslovanje Ukupno
Neprekinuto 

poslovanje

Prekinuto 

poslovanje Ukupno

Osnovna zarada / (gubitak) po dionici

Dobit za godinu raspodjeljiva vlasnicima 

matice (u tisu ama kuna) 66.201 (6.355) 59.846 (47.665) (5.529) (53.194)
Osnovna zarada / (gubitak) po dionici (u 
kunama) 12,63 (1,21) 11,42 (9,09) (1,05) (10,14)

Razrije ena zarada / (gubitak) po dionici

Dobit za godinu raspodjeljiva vlasnicima 

matice (u tisu ama kuna) 66.201 (6.355) 59.846 (47.665) (5.529) (53.194)
Razrije ena zarada / (gubitak) po dionici 
(u kunama) 12,61 (1,21) 11,40 (9,09) (1,05) (10,14)

1-3.2015. 1-3.2014.
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BILJE�KA 10 " OVISNA DRU�TVA 

Grupu ini Dru�tvo i slijede a ovisna dru�tva u kojem Dru�tvo posjeduje vlasni ki udjel iznad 50% i 

kontrolu: 

Naziv ovisnog dru#tva Zemlja 1-3. 2015. 2014. Glavna djelatnost

Belupo d.d., Koprivnica Hrvatska 100,00% 100,00% Proizvodnja i distribucija lijekova

Belupo doel, Skopje* Makedonija 100,00% 100,00% Prodaja i distribucija lijekova

Belupo s.r.o. Bratislava* Slova ka 100,00% 100,00% Prodaja i distribucija lijekova

Belupo Ljubljana* Slovenija 100,00% 100,00% Prodaja i distribucija lijekova

Ljekarne Deltis Pharm Koprivnica* Hrvatska 100,00% 100,00% Prodaja i distribucija lijekova

Farmavita d.o.o. Vogo� a* Bosna i Hercegovina 65,00% 65,00% Proizvodnja i distribucija lijekova

Danica d.o.o., Koprivnica Hrvatska 100,00% 100,00% Proizvodnja i prerada mesa

Studenac d.o.o. Koprivnica Hrvatska 100,00% 100,00% Proizvodnja i prodaja pi a

Mirna d.d. Rovinj Hrvatska 63,95% - Prerada i promet ribom i ribljim prera evinama

Lagris a.s.,  Lhota u Luha ovic e�ka 100,00% 100,00% Proizvodnja i prodaja ri!e

Podravka-Polska Sp.z o.o., Kostrzyn Poljska 100,00% 100,00% Proizv. i prodaja dodataka jelima

Podravka-International Kft, Budapest Ma arska 100,00% 100,00% Prodaja i distribucija hrane i pi a

Podravka d.o.o., Ljubljana Slovenija 100,00% 100,00% Prodaja i distribucija hrane i pi a

Podravka d.o.o., Beograd Srbija 100,00% 100,00% Prodaja i distribucija hrane i pi a

Podravka-Int. Deutschland "#Konar$ GmbH Njema ka 100,00% 100,00% Prodaja i distribucija hrane i pi a

Podravka-International s.r.o., Zvolen ** Slova ka 100,00% 100,00% Prodaja i distribucija hrane i pi a

Podravka d.o.o., Podgorica Crna Gora 100,00% 100,00% Prodaja i distribucija hrane i pi a

Podravka-International Pty Ltd, Sydney Australija 100,00% 100,00% Prodaja i distribucija hrane i pi a

Sana d.o.o., Ho e Slovenija 100,00% 100,00% Proizvodnja vafli

Podravka-International s.r.l., Bucharest Rumunjska 100,00% 100,00% Prodaja i distribucija hrane i pi a

Podravka d.o.o., Skopje Makedonija 100,00% 100,00% Prodaja i distribucija hrane i pi a

Podravka d.o.o., Sarajevo Bosna i Hercegovina 100,00% 100,00% Prodaja i distribucija hrane i pi a

Podravka-International Inc. Wilmington SAD 100,00% 100,00% Prodaja i distribucija hrane i pi a

Podravka d.o.o., Moskva Rusija 100,00% 100,00% Prodaja i distribucija hrane i pi a

Podravka GULF FZE, Dubai Ujedinjeni Arapski Emirati 100,00% - Prodaja i distribucija hrane i pi a

 

* Grupa dr!i navedene udjele posredno preko ovisnog dru�tva Belupo d.d. 

**25% udjela Grupa dr!i posredno preko ovisnog dru�tva Lagris a.s.,  Lhota u Luha ovic 

Tijekom prvog kvartala 2015.godine Podravka d.d. kao mati no dru�tvo osnovalo je ovisno dru�tvo 

Podravka Gulf FZE sa sjedi�tem u Dubaiju (100% vlasni�tvo). 

Na dan 30. o!ujka 2015. godine, Grupa je stekla kontrolu nad ovisnim dru�tvom Mirna d.d. u kojem 

dr!i vlasni ki udio od 63,95%. 
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BILJE�KA 11 ! DUGOTRAJNA IMOVINA NAMIJENJENA PRODAJI 

(u tisu ama kuna) 31.3.2015. 31.12.2014.

Zemlji�ta i objekti 142.817 142.116

Oprema 2.034 2.041

68.930 70.275

213.781 214.432
Zalihe

(i) Zemlji�ta i objekti 

Glavnina zemlji�ta i objekata namijenjenih prodaji odnose se na objedinjenu zemlji�nu parcelu u iznosu 

od 131.280 tisu a kuna za koje je Grupa zaprimila neobvezuju u ponudu za kupnju te je trenutno u 

pregovorima s potencijalnim kupcem. Neobvezuju a ponuda ne upu uje na potrebu za umanjenjem 

vrijednosti. 

Preostali iznos zemlji�ta i objekata namijenjenih prodaji odnosi se uglavnom na zemlji�te u podru ju 

grada Pore a.  

Grupa o ekuje realizaciju prodaje navedenih nekretnina tijekom 2015. godine. 

(ii) Oprema namijenjena prodaji 

Oprema namijenjena prodaji odnosi se na opremu za koju su predmetne djelatnosti obustavljene. 

Uprava smatra da se tijekom 2015. godine nisu dogodile nove okolnosti ili doga aji koji bi indicirali 

potrebu za umanjenjem vrijednosti opreme namijenjene prodaji. 

Grupa o ekuje realizaciju prodaje navedene imovine tijekom 2015. godine. 

(iii)  Grupa za otu enje namijenjena prodaji 

Grupa za otu enje namijenjena prodaji odnosi se na imovinu namijenjenu prodaji koja je dio 

prekinutog poslovanja. Tijekom 2015. godine Grupa je priznala tro�ak od umanjenja vrijednosti 

navedene imovine u iznosu od 2.796 tisu a kuna (1.-3.2014.: 2.888 tisu u kuna). Grupa o ekuje 

realizaciju prodaje navedene imovine tijekom 2015. godine te je trenutno u procesu razmatranja pisma 

namjere za kupnju prekinutog poslovanja od tre e strane.  
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BILJE�KA 12 " DIONI KI KAPITAL 

31.03.2015. 31.12.2014.

Redovne dionice 1.084.001 1.084.001

Kapitalna dobit 47.151 47.151

Vlastite dionice (67.604) (67.604)

1.063.548 1.063.548

(u tisu ama kuna)

 

Temeljni kapital Dru�tva na dan 31. o�ujka  2015. godine iznosi 1.084.001 tisu a kuna, a podijeljen je u 

5.420.003 dionica (2014.: 1.084.001 tisu a kuna i 5.420.003 dionica) od ega su 177.511 dionica vlastite 

dionice. Nominalna vrijednost jedne dionice iznosi 200 kuna (2014.: 200 kuna). Sve izdane dionice u 

potpunosti su pla ene.  

Struktura dioni ara na datum izvje�tavanja bila je kako slijedi: 

Vlasni ka struktura
Broj 

dionica

% 
vlasni�tva

Broj 

dionica

% 

vlasni�tva

DUUDI - Hrvatski zavod za mirovinsko osiguranje 575.598 10,62% 575.598 10,62%

DUUDI - Republika Hrvatska 536.259 9,89% 536.259 9,89%

Erste Plavi OMF 514.863 9,50% 514.863 9,50%

AZ OMF 510.283 9,41% 488.106 9,01%

PBZ Croatia osiguranje d.d. OMF 481.287 8,88% 480.921 8,87%

Unicredit Bank Austria AG - skrbni ki ra un 435.030 8,03% 435.910 8,04%

Kapitalni fond d.d. 321.804 5,94% 321.804 5,94%

Raiffeisen OMF 197.766 3,65% 197.766 3,65%

Zagreba ka banka d.d. 127.110 2,35% 118.475 2,19%

PBZ d.d. The bank of New York as custodian 57.701 1,06% 61.274 1,13%

Trezorski ra un 177.511 3,28% 177.511 3,28%

Ostali dioni ari 1.484.791 27,39% 1.511.516 27,88%

Ukupno 5.420.003 100,00% 5.420.003 100,00%

31.3.2015. 31.12.2014.
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BILJE�KA 13 " UPRAVLJANJE RIZICIMA 

U sklopu redovnog poslovanja Grupa je izlo!ena kreditnom, kamatnom, valutnom i cjenovnom  riziku 
kao i riziku likvidnosti te ima usvojena pravila i procedure za postupanje s ciljem uspostavljanja za�tite 
od rizika i potencijalnih gubitaka. Izuzev valutnog rizika koji je detaljnije poja�njen u nastavku, a kojem 
je Grupa ponajprije izlo!ena zbog obavljanja transakcija u ruskoj rublji te eurima, u razdoblju nakon 
objave godi�njih konsolidiranih financijskih izvje�taja za 2014. godinu nije bilo zna ajnije promjene u 
upravljanju rizicima niti u izlo!enosti Grupe predmetnim rizicima. 

Valutni rizik 

Grupa je uglavnom izlo!ena valutnom riziku promjene te aja kune u odnosu na EUR i RUB, zbog 
injenice da se trgovina prehrambenim sirovinama na me unarodnom tr!i�tu velikim dijelom obavlja u 

valuti EUR dok se izlo!enost rublju ogleda u farmaceutskom segmentu poslovanja na ruskom tr!i�tu. Dok 
je izlo!enost Grupe u valuti EUR ograni ena zbog politike vezivanja kune uz te aj eura, izlo!enost prema 
ruskoj rublji u zna ajnoj mjeri ovisi o nizu faktora na koje Grupa ne mo!e utjecati, a koji su doprinijeli 
zna ajnoj volatilnosti navedene valute. Od 31. prosinca 2014. do 31. o!ujka 2015., te aj ruske rublje 
prema hrvatskoj kuni oja ao je za pribli!no 9%. S obzirom na trenutne politi ke okolnosti u Rusiji i 
Ukrajini i pad cijena nafte, Grupa je implementirala dodatne mjere upravljanja valutnim rizikom 
(uklju uju i sklapanje forward ugovora) kako bi aktivno nadzirala i minimizirala valutni rizik koji 
proizlazi iz izlo!enost u ruskoj rublji. 

Ja anje te aja kune u odnosu na rublju za 10% na dan izvje�tavanja pove alo bi dobit nakon poreza za 
6.639 tisu e kuna. Analiza osjetljivosti uklju uje samo otvorene nov ane stavke u stranoj valuti i njihovo 
prera unavanje na kraju razdoblja temeljem postotne promjene valutnih te ajeva. Analiza osjetljivosti 
uklju uje monetarnu imovinu i monetarne obveze u valuti. U slu aju obrnuto proporcionalne promjene 
vrijednosti hrvatske kune u odnosu na predmetnu valutu, utjecaj na dobit bio bi jednak i suprotan. 

Definiranjem interne politike za�tite od valutnih rizika sa pripadaju im ranim indikatorima upozorenja te 
pokretanjem projekta usmjerenog na centralizaciju upravljanja korporativnim rizicima (Enterprise Risk 
Management) krajem 2014. godine, Grupa je odlu ila proaktivnije upravljati klju nim rizicima 
(uklju uju i i valutne rizike). 
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BILJE�KA 14 ! TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANAMA 

Transakcije izme u Dru�tva i njegovih ovisnih dru�tava, koja su njegove povezane strane, su eliminirane 
konsolidacijom i nisu objavljene u ovoj bilje�ci.  

Grupa je bila u povezanom odnosu s dru�tvom Mirna d.d., Rovinj do stjecanja kontrole, odnosno 30. 
o!ujka 2015. godine. Tijekom razdoblja od 1. sije nja 2015. do konsolidacije Grupa je Mirni d.d. dala 
kratkoro nu pozajmicu u iznosu od 300 tisu a kuna uz kamatnu stopu od 7 %, ostvarila prihod u iznosu 
od 4.590 tisu a kuna i nabavila trgova ku robu u iznosu od 3.576 tisu a kuna. U istom razdoblju 
prethodne godine nije bilo transakcija Grupe s Mirnom d.d.  

Grupa smatra da, u smislu MRS-a 24 Objavljivanje povezanih stranaka, nije u povezanom odnosu ni s 
jednim od dioni ara Dru�tva budu i da smatra da nijedan pojedina ni dioni ar nema zna ajan utjecaj na 
dono�enje poslovnih odluka Grupe. 

Transakcije s klju nim menad!mentom i lanovima Nadzornog odbora 

Klju ni menad!ment Grupe koji se sastoji od Uprave i izvr�nih direktora broji 51 ljudi (1.-3.2014.: 53 

ljudi). 

1-3.2015. 1-3.2014.

Naknade klju nom rukovodstvu
Pla e i otpremnine 9.215 8.152

9.215 8.152

(u tisu ama kuna)

 

Tijekom 1.-3.2015. godine ispla eno je ukupno 346 tisu a kuna naknada lanovima Nadzornog Odbora 

Dru�tva (1.-3.2014.: 571 tisu a kuna). 
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BILJE�KA 15 " STJECANJE OVISNOG DRU�TVA MIRNA d.d. Rovinj 

Podravka d.d. je dana 25. kolovoza 2014. godine na javnim dra!bama za prodaju dionica dru�tva Mirna 
d.d. putem trgovinskog sustava Zagreba ke burze d.d. u postupku izvansudskog namirenja stekla 198.209 
dionica Mirne d.d., �to predstavlja 53,9% ukupno izdanih dionica navedenog dru�tva. Podravka d.d. je 
stekla dionice Mirne d.d. u iznosu od 38,02 kn po dionici ili ukupne vrijednosti 7,5 milijuna kuna. Na 
dionicama navedenog dru�tva bilo je zasnovano dobrovoljno zalo!no pravo u korist Podravke d.d. kao 
osiguranje za kredite koje je Podravka odobrila tijekom 2009. godine, a koji su u proteklim razdobljima u 
potpunosti otpisani.  

Stjecanjem navedenih dionica Podravka d.d. je, sukladno Zakonu o preuzimanju dioni kih dru�tava, 
29.09.2014. godine objavila ponudu za preuzimanje preostalih dionica Mirne d.d. po cijeni od 38,02 kune 
po dionici, osim onih na kojima je zasnovan teret. Ponudu za preuzimanje je prihvatilo sedmero dioni ara 
ime je Podravka d.d. stekla dodatnih 37.153 dionica, odnosno dodatnih 10,09% ukupno izdanih dionica 

Mirne d.d. za iznos od 1.413 tisu e kuna �to Grupa smatra iznosom tro�ka ulaganja, odnosno, 
kupoprodajnom cijenom. Nakon ponude za preuzimanje Podravka d.d. je postala imatelj 235.362 dionice 
Mirne d.d. ili 63,95% ukupno izdanih dionica. 

21. studenog 2014. godine je odr!ana Glavna skup�tina Mirne d.d. na kojoj su s du!nosti opozvani 
dotada�nji lanovi Nadzornog odbora Mirne d.d.. Za nove lanove Nadzornog odbora Mirne d.d. izabrani 
su, predstavnici Podravke. Nakon Glavne skup�tine Mirne d.d. odr!ana je i konstituiraju a odluka 
Nadzornog odbora Mirne d.d. kojom je odlu eno o imenovanju Vladimira Buni a za jedinog lana 
Uprave i direktora Mirne d.d. te odluka o opozivu i stavljanju van snage sve punomo i koje je izdala 
dotada�nja Uprava. 

Vezano uz provedenu javnu dra!bu na dionicama Mirne d.d. kao i na prethodno zasnivanje zalo!nog 
prava Dru�tva nad tim dionicama, pokrenut je sudski postupak povodom tu!be od strane tre ih osoba, kao 
i na pravo vlasni�tva na udjelima dru�tva Mirna Ribolov d.o.o., ovisnog dru�tva Mirne d.d.. Nadalje, u 
prosincu 2014. godine, Uprava Mirne d.d. uputila je zahtjev za pokretanjem predste ajne nagodbe uslijed 
blokade ra una Mirne d.d. koji je odbijen. Me utim, na dan 29. sije nja 2015. godine Trgova ki sud u 
Rijeci donio je rje�enje kojim se pokre e prethodni postupak radi utvr ivanja uvjeta za otvaranje 
ste ajnog postupka nad dru�tvom Mirna d.d. u okviru ega je imenovan privremeni ste ajni upravitelj te 
sazvano ro i�te za 30. o!ujka 2015. godine.  

Nakon odr!anog ro i�ta pri Trgova kom sudu u Rijeci, naknadno na podmirenje znatnog iznosa dospjelih 
tra!bina Mirne d.d. te pru!anja jamstva za podmirenje preostalih tra!bina vjerovnika od strane Podravke 
d.d., utvr eno je kako vi�e ne postoje razlozi za otvaranje ste ajnog postupka nad Mirnom d.d. budu i da 
je dru�tvo postalo sposobno za pla anja te mu je deblokiran ra un. 

S obzirom da je s navedenim datumom otklonjen zna ajan dio ograni enja za Grupu u upravljanju 
dru�tvom Mirna d.d., Grupa smatra da je time, uslijed promijenjenih okolnosti, stekla kontrolu nad 
dru�tvom Mirna d.d. Posljedi no tome, Grupa je izvr�ila inicijalnu konsolidaciju dru�tva Mirna d.d. na 
dan 31. o!ujka 2015. godine. Primarna djelatnost ovisnog dru�tva Mirna d.d. je proizvodnja i prodaja 
ribljih proizvoda. 

Fer vrijednost ste ene imovine i obveza na dan 31. o!ujka 2015. godine bila je kako slijedi: 

(u tisu ama kuna)

Knjigovodstvena 
vrijednost

Pove anje/
(smanjenje)

Fer vrijednost

Nematerijalna imovina 144 3.300 3.444

Nekretnine, postrojenje i oprema 13.949 95.184 109.133

Zalihe 16.353 800 17.153

Potra�ivanja od kupaca i ostala potra�ivanja 3.109 - 3.109
Novac 72 - 72
Dugoro ne obveze (15.725) (20.497) (36.222)
Kratkoro ne obveze (55.754) - (55.754)

Neto ste ena imovina/(obveze) (37.852) 78.787 40.935

Pripadaju i udio (63,95%) 26.178
Tro�ak stjecanja 1.413

Dobitak od povoljne kupnje 24.765

 



BILJE�KE UZ SKRA ENE KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJE�TAJE (NASTAVAK)  
 
ZA RAZDOBLJE OD TRI MJESECA KOJE JE ZAVR�ILO 31. O!UJKA 2015. 
 

Podravka d.d. i ovisna dru�tva, Koprivnica             21 

BILJE�KA 15 " STJECANJE OVISNOG DRU�TVA MIRNA d.d. Rovinj (nastavak) 

Odre ivanje fer vrijednost ste ene imovine i obveza 

Prilikom inicijalne konsolidacije dru�tva Mirna d.d., Grupa je ste enu imovinu i obveze priznala u 

konsolidiranom izvje�taju o financijskom polo!aju po fer vrijednostima na temelju sljede ih metoda i 

tehnika procjene: 

- Nematerijalna imovina 

Fer vrijednost nematerijalna imovine koja se uglavnom sastoji od brandova odre ena je na temelju 
dohodovne metode na osnovu impliciranog rojaliteta na temelju izvje�taja neovisnog stru nog 
procjenitelja. 

- Nekretnine, postrojenja i oprema 

Fer vrijednosti nekretnina, postrojenja i opreme priznate kao rezultat poslovnog spajanja baziraju se 
na procjenama fer vrijednosti od strane neovisnog stru nog procjenitelja (za zemlji�ta i gra evinske 
objekte) te internih procjenitelja (za opremu).  

Fer vrijednost nekretnina odre ena je pomo u sljede ih metoda: 

metoda rezidualne vrijednosti za gra evinska zemlji�ta: fer vrijednost se temelji na 
budu oj tr!i�ne vrijednosti izgra ene nekretnine umanjenoj za tro�ak gradnje, 
honorara, popratnih tro�kova i ura unate dobiti. 

dohodovna metoda za poslovne prostore: fer vrijednost se temelji na istom 
ostvarivom godi�njem prihodu nekretnine koji se umanjuje za tro�kove upravljanja i 
odr!avanja. 

usporedna metoda za negra evinska zemlji�ta: fer vrijednost temelji se na usporedbi 
sa postignutim cijenama pri kupoprodaji sli nih nekretnina u relativno bliskom 
vremenskom razdoblju u koju svrhu su kori�teni podaci iz arhive procjenitelja, 
specijaliziranog tiska, agencija za posredovanje nekretninama, dr!avnog zavoda za 
statistiku kao i iz ostalih dostupnih izvora. 

vrijednost u upotrebi za opremu: fer vrijednost se temelji na procjeni vrijednosti u 
upotrebi od strane internih procjenitelja  

gra evinski objekti, izuzev onih vrednovanih po dohodovnoj metodi, uglavnom se 
odnose na objekte koji se nalaze na gra evinskom zemlji�tu u zoni turisti ke ili 
mje�ovite namjene te je sukladno tome fer vrijednost zemlji�ta i pripadaju ih 
objekata u ve ini slu ajeva u potpunosti alocirana na vrijednosti predmetnih 
zemlji�ta. 

- Zalihe 

Fer vrijednost zaliha ste enih u poslovnom spajanju zasniva se na procijenjenoj prodajnoj cijeni 
zaliha u uobi ajenom tijeku poslovanja umanjenoj za procijenjene tro�kove prodaje tih zaliha. 

- Kratkoro na potra!ivanja i kratkoro ne obveze  

Potra!ivanja od kupaca, ostala potra!ivanja, obveze prema dobavlja ima i ostale obveze iskazane su 
po nominalnoj vrijednosti umanjenoj za gubitke od umanjenja vrijednosti i pribli!no su jednake 
njihovoj fer vrijednosti, budu i da su ta potra!ivanja i obveze kratkoro ne. 

- Dugoro ne obveze 

Dugoro ne obveze iskazane su po amortiziranom tro�ku i pribli!no su jednake njihovoj fer 
vrijednosti budu i da se uglavnom odnose na kredite sa pribli!no tr!i�nim kamatnim stopama te 
dugoro na rezerviranja za primanja zaposlenih koja su diskontirana na sada�nju vrijednost. 

Pove anje dugoro nih obveza pri stjecanju rezultat je priznavanja odgo ene porezne obveze kao 
rezultat privremenih vremenskih razlika nastalih pri inicijalnom priznavanju ste ene neto imovine po 
fer vrijednosti. 
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BILJE�KA 16 " DOGA AJI ZNA AJNI ZA RAZUMIJEVANJE TEKU EG RAZDOBLJA 

I - Izvje#taj o sveobuhvatnoj dobiti 

(i) Prihodi od prodaje neprekinutog poslovanja u periodu 1.-3.2015. godine bilje!e rast od 5,6 % u 

usporedbi s istim razdobljem prethodne godine kao posljedica pozitivnog utjecaja uskr�njih 

blagdana koji su ove godine bili po etkom travnja dok su u 2014. godini bili krajem istog mjeseca.  

(ii) Pove anje neto ostalih prihoda/rashoda od 9.665 tisu a kuna uglavnom se odnosi na smanjenje 

negativnih te ajnih razlika na kupcima i dobavlja ima (uglavnom zbog rasta ruske rublje) koje su 

iznosile 665 tisu a kuna dok su u usporednom razdoblju iznosile 8.098 tisu a kuna. 

(iii) Op i i administrativni tro�kovi u prvom kvartalu 2015. godine ni!i su za 46% zbog izostanka 

programa zbrinjavanja zaposlenika u 2015. godini (1.-3.2014.: 47.680 tisu a kuna).  

(iv) Financijski tro�kovi u razdoblju 1.-3.2015.godine iznose 10.895 tisu a kuna (1.-3.2014.: 15.441 

tisu a kuna)  i  ni!i su za 29,4 % kao posljedica provedenog refinanciranja kreditnih obveza u 

drugoj polovini 2014. godine gdje je stari sindicirani kredit zamijenjen novim kreditom EBRD-a 

pod povoljnijim uvjetima. Najve i dio financijskih tro�kova ine rashodi od kamata koji u 

razdoblju 1.-3.2015. godine iznose 9.225 tisu a kuna (1.-3.2014.: 11.710 tisu a kuna). Pad  

financijskih tro�kova dodatno je pod utjecajem ni!ih negativnih te ajnih razlika koje u teku em 

periodu iznose 625 tisu a kuna (1.-3.2014.: 2.670 tisu a kuna).  

(v) Neto dobit neprekinutog poslovanja za razdoblje 1.-3.2015. godine pod zna ajnim je utjecajem 

konsolidacije novoste enog dru�tva Mirne d.d. temeljem kojeg je Grupa priznala dobitak od 

povoljne kupnje u iznosu od 24.765 tisu a kuna. 

II - Izvje#taj o financijskom polo$aju 

(i) U okviru nematerijalne imovine, izuzev efekata poslovnog spajanja, Grupa je tijekom 

tromjese nog razdoblja do 31. o!ujka 2015. godine priznala nabavke u iznosu od 7.361 tisu u 

kuna koje se uglavnom odnose na software (1.-3. 2014. godine: 2.031 tisu u kuna) dok su 

istovremeno otu enja iznosila ukupno 190 tisu a kuna (1.-3. 2014. godine: 89 tisu a kuna). 

(ii) U okviru dugotrajne imovine najve i rast bilje!e nekretnine, postrojenja i oprema za 8,5% u 

odnosu na 31. prosinca 2014. godine uslijed konsolidacije ovisnog dru�tva Mirna d.d. Navedeno 

dru�tvo nije bilo konsolidirano na 31. prosinca 2014. godine budu i da tada jo� nisu bili ispunjeni 

svi uvjeti za konsolidaciju. Izuzev efekata poslovnog spajanja, tijekom tromjese nog razdoblja do 

31. o!ujka 2015. godine, nabavke nekretnina, postrojenja i opreme iznosile su ukupno 17.564 

tisu e kuna (1.-3. 2014. godine: 21.115 tisu a kuna) dok su istovremeno otu enja iznosila ukupno 

46 tisu a kuna (1.-3. 2014. godine: 486 tisu a kuna). 

(iii) Zalihe su na dan 31. o!ujka 2015. godine ve e za 8,8% u odnosu na kraj 2014. godine ponajvi�e 

kao rezultat pove anja zaliha sirovina i materijala u segmentu farmaceutike uslijed sezonalnosti 

proizvodnog procesa te tako er kao posljedica uskr�njih blagdana tijekom kojih se tradicionalno 

javlja potreba za osiguravanjem ne�to ve e koli ine zaliha radi pove ane potra!nje za dijelom 

asortimana. Tijekom tromjese nog razdoblja do 31. o!ujka 2015. godine, Grupa je priznala 

ukupno 564 tisu a kuna prihoda od ukidanja umanjenja vrijednosti zaliha po osnovi svo enja na 

neto ostvarivu vrijednost (1.-3. 2014. godine: prihod od 217 tisu a kuna). 

(iv) Potra!ivanja od kupaca su na 31. o!ujka 2015. pove ana za 4,3% u odnosu na kraj 2014. godine. 

Na porast potra!ivanja utjecali su uskr�nji blagdani koji su bili po etkom travnja, a �to je imalo za 

posljedicu pove ane narud!be krajem o!ujka. U teku em razdoblju nije bilo zna ajnih otpisa 

potra!ivanja od kupaca. 

(v) Tijekom tromjese nog razdoblja do 31. o!ujka 2015. godine, Grupa je priznala ukupno 463 tisu e 

kuna gubitaka po osnovi promjene fer vrijednosti financijske imovine i obveza koje se vode po fer 

vrijednosti kroz dobit ili gubitak (1.-3. 2014. godine: dobici od 228 tisu a kuna), a koji se odnose 

na vrednovanje kamatnog swapa i terminskih ugovora. 
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BILJE�KA 16 ! DOGA AJI ZNA AJNI ZA RAZUMIJEVANJE TEKU EG RAZDOBLJA 
(nastavak) 

II - Izvje"taj o financijskom polo#aju (nastavak) 

(vi) Krediti i zajmovi u sklopu dugoro nih obveza smanjili su se za 5,0% u odnosu na kraj 2014. 
godine kao rezultat redovne otplate dijela dugoro nih kreditnih obveza. Grupa uredno podmiruje 
sve dospjele kreditne obveze te je na 31. o!ujka 2015. godine bila u okvirima definiranih uvjeta 
zadu!enja prema sindiciranom kreditu EBRD-a. 

Krediti i zajmovi u sklopu kratkoro nih obveza pove ali su se za 14,1% u odnosu na 31. prosinca 
2014. godine uslijed povla enja kratkoro nih kredita za potrebe poslovnih aktivnosti u prvom 
kvartalu 2015. godine. 

Grupa je tijekom razdoblja od 1. sije nja 2015. do 31. o!ujka 2015. otplatila ukupno 113.036 
tisu a kuna (1.-3. 2014.: 169.421 tisu u kuna) kredita i zajmova te je primila novih kredita i 
zajmova u iznosu od 98.398 tisu a kuna (1.-3. 2014.: 193.085 tisu a kuna) 

(vii) Obveze prema dobavlja ima i ostale obveze porasle su za 3,3 % kao posljedica konsolidacije 
Mirne d.d u Grupu Podravka. 

(viii) Grupa je tijekom tromjese nog razdoblja do 31. o!ujka 2015. godine isplatila ukupno 12.347 
tisu a kuna poticajnih otpremnina za koje je bila kreirana rezervacija na 31. prosinca 2014. godine 
u skladu s formalnim planom restrukturiranja. Nije bilo naknadnih rezerviranja po osnovi 
restrukturiranja tijekom me urazdoblja do 31. o!ujka 2015. godine.  

U razdoblju od 1. sije nja 2015. do 31. o!ujka 2015, rezerviranja za sudske sporove pove ana su u 
iznosu od 8.197 tisu a kuna ponajprije kao rezultat konsolidacije Mirne d.d. dok u usporednom 
razdoblju nije bilo zna ajnijih kretanja. 

(ix) Odgo ena porezna obveza u teku em razdoblju zna ajno je pove ana kao rezultat privremenih 
vremenskih razlika nastalih pri inicijalnom priznavanju ste ene neto imovine dru�tva Mirna d.d. 
po fer vrijednosti. 

(x) Pove anje nevladaju eg udjela povezano je s konsolidacijom ovisnog dru�tva Mirna d.d. u Grupu 
Podravka s obzirom da Grupa dr!i udio od 63,95%. 

III - Izvje"taj o nov anom toku 

(i) Nov ani tok od poslovnih aktivnosti  

U prvom kvartalu 2015. godine neto nov ani tok iz poslovnih aktivnosti je iznosio negativnih 
40,6 milijuna kuna, �to je rezultat pove anja radnog kapitala i to ponajprije zbog pove anja 
vrijednosti zaliha i potra!ivanja kao rezultata uskr�njih blagdana koji su bili po etkom travnja, a 
�to je imalo za posljedicu pove ane narud!be krajem o!ujka. Istovremeno, obveze prema 
dobavlja ima i ostale obveze (isklju uju i efekte konsolidacije Mirne d.d.) smanjene su kao 
posljedica nastavka uskla ivanja s propisanim rokovima pla anja dobavlja a te pozitivnog 
utjecaja kra ih rokova pla anja na sni!enje pojedinih nabavnih cijena sirovina i materijala.  

(ii) Nov ani tok od ulaga kih aktivnosti  

Neto nov ani tok od ulaga kih aktivnosti na kraju prvog kvartala 2015. godine iznosio je 
negativnih 33,3 milijuna kuna prvenstveno uslijed kapitalnih izdataka u iznosu od 25,1 milijun 
kuna od ega se najzna ajniji dio odnosi na novu tvornicu polukrutih i teku ih lijekova.  

(iii) Nov ani tok od financijskih aktivnosti  

U prvom kvartalu 2015. godine nov ani tok od financijskih aktivnosti sastojao se od 98,4 milijuna 
kuna primljenih kredita i zajmova te od 113,0 milijuna kuna otpla enih kredita i zajmova. 
Navedeni iznosi odnose se na uobi ajene kreditne aktivnosti Grupe koje obuhva aju kori�tenje 
kratkoro nih kredita za likvidnost, otplate dijela kreditnih obveza te ostale standardne kreditne 
aktivnosti. 
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BILJE�KA 17 " DOGA AJI NAKON IZVJE�TAJNOG DATUMA 

Pove anje temeljnog kapitala ovisnog dru�tva Belupo d.d. 

Glavna skup�tina ovisnog dru�tva Belupo d.d. na sjednici dana 7. travnja 2015. godine donijela je odluku 
o pove anju temeljnog kapitala unosom nekretnina od strane mati nog dru�tva Podravka d.d. u iznosu 
12.815 tisu a kuna. Na navedenoj sjednici tako er je odobrena odluka o reinvestiranju dobiti ovisnog 
dru�tva u iznosu od 53.663 tisu a kuna. Dana 10.4.2015. godine Trgova ki sud u Vara!dinu proveo je 
upis pove anja temeljnog kapitala ovisnog dru�tva Belupo d.d. 

Stjecanje dionica !ito d.d. 

Podravka d.d. je dana 21. travnja 2015. godine sklopila Ugovor o stjecanju dionica dru�tva "ito d.d., 
prehrambenog proizvo a a u Sloveniji.  

Temeljem sklopljenog Ugovora, Podravka d.d. e, nakon odobrenja nadle!nih agencija za za�titu tr!i�nog 
natjecanja te po ispunjenju ugovornih uvjeta, ste i ve inski paket od 51,55 posto redovnih dionica "ita, 
po cijeni od 180,1 eura po dionici, odnosno za cjelokupan iznos od 33.027.818 eura. Temeljem 
relevantnih zakona o preuzimanju dioni kih dru�tava, Podravka d.d. objavila je ponudu za preuzimanje 
preostalih dionica po cijeni od 180,1 eura po dionici. Slijedom navedenog, postoji neizvjesnost oko 
postotka kona nog vlasni�tva te kona ne cijene preuzimanja. 

Skra ene konsolidirane financijske informacije dru�tva "ito d.d., koje ne uklju uju efekte fer vrednovanja 
neto ste ene imovine, preuzeti iz revidiranih financijskih izvje�taja za 2014. godinu i nerevidiranih 
financijskih izvje�taja na 31. o!ujka 2015. godine su kako slijedi: 
 

31.3.2015. 31.12.2014.

Izvje�taj o financijskom polo�aju

Dugotrajna imovina 494.627 497.818
Kratkotrajna imovina 366.209 386.872
Kratkoro ne obveze (211.279) (238.157)
Dugoro ne obveze (102.985) (103.665)

Neto imovina 546.572 542.868

1.-3.2015. 1.-12.2014.

Izvje�taj o sveobuhvatnoj dobiti za godinu

Prihodi od prodaje 214.638 867.884
Dobit nakon poreza 3.752 23.046
Ostala sveobuhvatna dobit - 659
Ukupna sveobuhvatna dobit teku e godine 3.752 23.705

Izvje�taj o nov anim tokovima

Neto novac ostvaren poslovnim aktivnostima * n/r 69.387
Neto novac od ulaga kih aktivnosti * n/r (24.950)
Neto novac kori�ten u financijskim aktivnostima * n/r (50.571)
Neto smanjenje novca i nov anih ekvivalenata (10.197) (6.134)

(u tisu ama kuna)

(u tisu ama kuna)

 
*  n/r " navedeni podaci za izvje�taj o nov anom toku za tromjese no me urazdoblje do 31. o#ujka 2015. godine nisu raspolo#ivi 



BILJE�KE UZ SKRA ENE KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJE�TAJE (NASTAVAK)  
 
ZA RAZDOBLJE OD TRI MJESECA KOJE JE ZAVR�ILO 31. O!UJKA 2015. 
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BILJE�KA 17 " DOGA AJI NAKON IZVJE�TAJNOG DATUMA (nastavak) 

Poziv na Glavnu skup�tinu dru�tva Podravka d.d. 

Dana 23. travnja 2015. godine objavljen je poziv na Glavnu skup�tinu mati nog dru�tva Podravka d.d. 
koja e se odr!ati 3. lipnja 2015. godine u Koprivnici.  

Uz ostalo, prema utvr enom dnevnom redu o ekuje se dono�enje odluke o upotrebi dobiti Podravke d.d. 
za 2014. godinu, dono�enje odluke o pove anju temeljnog kapitala Dru�tva iz sredstava Dru�tva, 
dono�enje odluke o organiziranom radni kom dioni arstvu - ESOP programu te dono�enje odluke o 
pove anju temeljnog kapitala i izdavanju redovnih dionica javnom ponudom i uvr�tenju dionica Dru�tva 
na Slu!beno tr!i�te Zagreba ke burze d.d. 

Pove anje temeljnog kapitala  

Prema odluci o pove anju temeljnog kapitala, temeljni kapital e se pove ati iz neto dobiti Dru�tva za 
2014. godinu za 108,4 milijuna kuna sukladno donesenoj odluci o reinvestiranju dobiti te za najvi�e 374 
milijuna kuna izdavanjem najvi�e 1.700.000 novih redovnih dionica po cijeni od 300 kuna po dionici.   

Dio pove anja temeljnog kapitala koji se ne odnosi na reinvestiranje dobiti, provest e se javnom 
ponudom uz djelomi no isklju enje prava prvenstva postoje ih dioni ara (do najvi�e 314.600 dionica) u 
maksimalno tri kruga.  

U prvom krugu pravo upisa i uplate dionica imaju fizi ke osobe koje imaju status radnika bilo kojeg od 
dru�tava: Podravka d.d., Danica d.o.o., Belupo d.d. i Ljekarne Deltis Pharm na dan dono�enja odluke 
Glavne skup�tine o pove anju temeljnog kapitala i to najvi�e 314.640 novih dionica te ovisno o ishodu 
upisa i uplate dionica u drugom krugu, dodatnih 498.360 novih dionica iz drugog kruga uz kori�tenje 
prava prvenstva u odnosu na koje postoje i dioni ari ne iskoriste pravo prvenstva pri upisu i uplati u 
drugom krugu. Minimalni broj dionica za upis od strane radnika nije odre en, a maksimalan broj dionica 
koje e pojedini radnik mo i upisati i uplatiti je 500 novih dionica. 

U drugom krugu pravo upisa i uplate dionica imaju dioni ari Dru�tva koji, u skladu s pravilima SKDD, 
imaju evidentirane dionice na svom ra unu nematerijaliziranih vrijednosnih papira u SKDD na dan 
dono�enja odluke Glavne skup�tine o pove anju temeljnog kapitala, i to najvi�e 1.385.360 novih dionica 
koje nisu bile predmet upisa i uplate u prvom krugu u odnosu na koje dioni ari imaju pravo prvenstva 
upisa i uplate. 

Uprava Dru�tva e u roku od pet radnih dana od dana zaklju enja drugog kruga odlu iti o eventualnom 
provo enju tre eg kruga te objaviti javni poziv za upis preostalih novih dionica koje eventualno ne budu 
upisane i upla ene u prvom i drugom krugu.  

Uprava Dru�tva ovla�tena je po vlastitom naho enju odlu iti ne odr!ati tre i krug upisa i uplate novih 
dionica u tre em krugu, ukoliko je u prvom i drugom krugu upisa i uplate postignut prag uspje�nosti, 
odnosno ukoliko se upi�e i uplati najmanje 60% ukupnog iznosa izdanja, odnosno najmanje 1.020.000 
novih dionica, a Uprava ocijeni da nije isplativo provoditi tre i krug. 

U slu aju da Uprava Dru�tva odlu i o provo enju tre eg kruga upisa i uplate novih dionica u tre em 
krugu, pravo upisa i uplate takvih novih dionica u tre em krugu imaju svi ulagatelji bez obzira jesu li 
sudjelovali ili ne u prvom odnosno drugom krugu. 

Svrha pove anja temeljnog kapitala je financiranje proizvodne i tr!i�ne ekspanzije Grupe kroz investicije 
u organski rast, odnosno ulaganje u proizvodne kapacitete te anorganski rast, odnosno akvizicije. 
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